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 يگزارشگر تیفیک شيافزا در موثر راهکار کي عنوان به شرکت يراهبر کنترل ریاخ يهاسال در

 يراهبر کنترل يسازوکارها که دهدمي نشان مختلف يتجرب قاتیتحق جينتا و است شده مطرح يمال

 کنترل يسازوکارها تأثیر به حاضر قیتحق. شودمي سود تیفیک شيافزا به منجر مطلوب شرکت

 يهاسال يط تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهيپذ يهاشرکت در سود تیفیبرک شرکت يراهبر

 شامل که ايپرسشنامه از شرکت يراهبر کنترل شاخص يرگیاندازه يبرا. پردازديم 1386-1391

 آزمون. است دهيگرد استفاده است کنترل و تیمالک ساختار، رهيمد اتیه ساختار، اطلاعات تیشفاف

 بورس در شده رفتهيپذ شرکت 89 اطلاعات از استفاده با و يپانل لیتحل کمک به قیتحق هايهیفرض

 شده انجام يمقطع و يزمان يسر هايداده از استفاده با 1391-1386 يهاسال يط تهران بهادار اوراق

 سود تیفیک و شرکت يراهبر کنترل نیب يمثبتو  داريمعن رابطه که دهدمي نشان قیتحق جينتا. است

 وجود تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهيپذ يهاشرکت در( سود ينبیشیپ توان و سود يداريپا)

 . ندارد وجود يمعنادار رابطه يتعهد اقلام تیفیک و شرکت يراهبر کنترل نیب اما، دارد

 

 اقلام، سود ينبیشیپ توان، سود يداريپا ،شرکت يراهبر کنترل، سود تیفیک: ی کلیدیهاواژه

 . يتعهد

 M41: بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه 

ي حسابداري است که همواره براي مقاصد مختلفي هاشاخصسود به عنوان يکي از مهمترين 

و مواردي از اين قبیل مورد توجه  هاشرکتارزيابي عملکرد مديريت ، گذاري سهامنظیر ارزش

سود حسابداري بر قیمت يا  تأثیرهايي که در زمینه تحقیقاغلب ، تا چند سال اخیر. بوده است

ي مالي در هابحرانوقوع . بازده سهام صورت گرفته به کیفیت سود توجه چنداني نکرده است

نگشت اتهام به سوي حسابداري و گزارشگري مالي شد و اعتبار ي اخیر سبب نشانه رفتن اهاسال

هاي به دنبال اين رسوايي. دار ساختسامانه گزارشگري مالي در جلب اعتماد عموم را خدشه

صرف بر رقم سود به سوي  تأکیدو تحلیلگران مالي نیز توجه خود را از  پژوهشگران، مالي

سبب تخصیص ناکارآمد منابع و در  تواندميسودهاي کم کیفیت . کیفیت سود معطوف کردند

نیازمند وجود ، در اين راستا دستیابي به کیفیت مطلوب سود. نتیجه انتقال نامناسب ثروت شود

يي را براي فراهم کردن اينگونه ساز و هاتلاشساز و کارهايي خاص است که بیشتر کشورها 

کنترل راهبري مناسب سازوکارهاي سازي ايجاد و پیاده آنهااز جمله . اندکارها انجام داده

بخش عمده اين ساز و کارها بر اين نکته . هاي اقتصادي استو بنگاه هاشرکتدر سطح  شرکت

رفتار ، هاشرکتنیرومند و مستحکم در  کنترل راهبري شرکت سازيپیاده دارند که  تأکید

  (.1390، مهراني و صفرزاده) کندميطلبانه و سودجويانه مديران را محدودتر فرصت

 مبانی نظری 

ي هابخشها به هاي مردم و هدايت آنگذاري از يک سو موجب جذب سرمايهتوسعه سرمايه

مبتني بر ريسک و ) گذارانگیري سرمايهبا توجه به جهت، مولد اقتصادي شده و از سوي ديگر

تري تر يا ريسک کمگذاري به سمت صنايعي هدايت خواهد شد که از سود بیشسرمايه(، بازده

با توجه به تحولاتي . برخوردار است و اين امر در نهايت سبب تخصیص بهینه منابع خواهد شد

به ويژه کشورهاي در حال توسعه که با تهديدات ، کشورها، که در جهان امروز رخ داده

کارهاي مناسبي جهت حل مشکلات اقتصادي خود نیازمند يافتن راه، اي روبرو هستندعديده

در اين راستا يکي از . هاي در دسترس خود هستندبراي استفاده بهتر از امکانات و ثروت

سود حسابداري و اجزاي مربوط به آن از . گذاري استکارهاي مهم بسط و توسعه سرمايهراه

. شودميگیري توسط افراد در نظر گرفته که در هنگام تصمیم شودميجمله اطلاعاتي محسوب 

بر اساس رويکرد تعهدي در صورت . شودمياين رقم بر مبناي ارقام تعهدي محاسبه و شناسايي 
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از آنجا که در مبناي تعهدي لزوما . سود را گزارش کرد توانميها تحقق درآمدها و وقوع هزينه

و در محاسبه سود نیز از  اه با دريافت و پرداخت وجه نقد نبودههمرها شناسايي درآمدها و هزينه

 کندمياز اين رو اين پرسش از آن جهت اهمیت پیدا ، شودميها و برآوردها استفاده بینيپیش

که تسهیم منابع به  شودميکه اخذ تصمیم نادرست به سبب اطلاعات ناکافي و ناصحیح موجب 

تیار عمل مديران در استفاده از اصول تحقق و تطابق و استفاده از اخ. صورت ناعادلانه انجام شود

از يک . دهدميقرار  تأثیربیني از جمله عواملي است که کیفیت سود را تحت برآورد و پیش

اي تهیه و ارايه شود که رود به گونهانتظار مي، ها از شرکتتر آنطرف به دلیل آگاهي بیش

از طرف ديگر ممکن است بنا به دلايلي نظیر . منعکس کندوضعیت شرکت را به بهترين نحو 

مدير خواسته و يا ناخواسته وضعیت شرکت را ، دريافت پاداش و ساير عوامل، ابقا در شرکت

مباني گزارشگري و صلاحديد  تأثیرتحت  هاشرکتبنابراين کیفیت سود . مطلوب جلوه دهد

 (. 1384، خواجوي و ناظمي) گیردميها قرار مديران آن

ه داشت هاشرکت کنترل روش بر چشمگیري تأثیر، سهام مالکیت طريق از شرکتي مالکیت

 بورس اوراق بازارهاي و کردند تفويض مديران به را شرکت اداره مالکان، ترتیب بدين. است

. باشدمي بهادار اوراق بازارهاي، منابع بهینه تخصیص هايابزار از يکي. گرفت شکل بهادار

اي مسأله به بلکه، نیست اقتصادي مسأله تنها آيد بوجود مذکور بازار در که مشکلي هر بنابراين

 و فصل حل براي. افتاد خواهد خطر به جامعه عمومي منافع آن در که شودمي مبدل اجتماعي

 مفهوم حاکمیت، اخیر دهه دو در شده مطرح اهمیت با مفاهیم از يکي، مذکور مشکلات

 مورد اين نفعان درذي تئوري و نمايندگي تئوري شامل عمده نظري ديدگاه دو. است شرکتي

. نگرندمي شرکتي حاکمیت موضوع به متفاوت صورت به هاآن از يک هرکه  است مطرح

 و ذي کارگزار مشکل به نفعانذي تئوري و کارگمار و کارگزار مشکل به نمايندگي تئوري

  .(1384، يگانه حساس) دنگرمي نفعان

 کیفیت افزايش در موثر راهکار يک عنوان به کنترل راهبري شرکت اخیر يهاسال در

 حاکمیت که دهدمي نشان مختلف تجربي تحقیقات نتايج و است شده مطرح مالي گزارشگري

 اي ازمجموعه شرکتي حاکمیت. شودمي سود کیفیت افزايش به منجر مطلوب شرکتي

 هافرهنگ، فرايندها، ساختارها، مقررات، قوانین از استفاده با که است کنترل و هدايت ابزارهاي
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 ذينفعان حقوق رعايت و عدالت، شفافیت، پاسخگويي يهاهدف به دستیابي موجب هاسیستم و

 (. 1385، يگانه حساس) شودمي

 دهش گزارش حسابداري سود که است آن مستلزم سرمايه بازارهاي در منابع بهینه تخصیص

 تحلیلگران و کلان، خرد گذاران سرمايه زيرا، باشد برخوردار مناسبي کیفیت از بازارها اين به

 سود بودن برخوردار بر شرکت سهام ارزشیابي يا و گذاريسرمايه تصمیمات اتخاذ هنگام

 قیمت براي و عملکرد از شاخصي عنوان به سود. مايندنمي اتکا مناسب کیفیت از حسابداري

 فعالان استفاده مورد شرکت آتي عملکرد بیني پیش و انتظار مورد بازده ارزيابي، سهام گذاري

 اخلاقي خطر و اطلاعاتي تقارن عدم و مديريت از مالکیت جدايي. گیردمي قرار سرمايه بازار

، ستا آنها يهادارايي بر کنترل داراي که مديريت مبادا سازدمي نگران را مالکان، آن از ناشي

 که اخلاقي خطر و اطلاعاتي تقارن عدم از کاستن براي. دبپرداز منابع نامناسب تخصیص به

 حاکمیتي مناسب ساختارهاي استقرار و تدوين با کنندمي سعي آنها، کند مي تهديد را مالکان

 ايجاد که نمود ادعا بتوان شايد، بنابراين. دبپردازن آنان بر نظارت و مديران رفتارهاي کنترل به

 کارکردهاي از يکي، يمديريت( وظیفه) رفتار يک عنوان به مالي گزارشگري کیفیت از اطمینان

 کیفیت افزايش بر شرکتي حاکمیت بهینة ساختارهاي تأثیر. است شرکتي حاکمیت سازوکار

ني قوانی تدوين در اخیر هاي سال در که است موضوعي، حسابداري سود و مالي گزارشگري

 نیز نیويورك بورس مانند دنیا بزرگ هايسبور پذيرش شرايط و آکسلي ساربینز قانون نظیر

 رابطه يک وجود فرض هم قوانین کنندگان تدوين، واقع در. است گرفته قرار توجه مورد

 تلويحي صورت به را سود کیفیت و شرکتي حاکمیت ايهمکانیزم کیفیت بین مستقیم

 تدوين، مالي گزارشگري کیفیت بهبود هدف با اخیر هاي سال در نیز کشورمان در. اندهتپذيرف

 جديدي موارد، آن بر علاوه و گرفته قرار ويژه توجه مورد شرکتي حاکمیت نظام نامه آيین

. است شده افزوده تهران بهادار اوراق بورس در شرکت يک پذيرش الزامات و شرايط به

 و شرکتي حاکمیت نظام نامه آيین اصلاح و تدوين رود مي انتظار، شد گفته که طور همان

 باشد داشته پي در را حسابداري سود و مالي گزارشگري کیفیت بهبود، سرمايه بازار قانون

 (. 1390، مشايخي و محمدآبادي)
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 پیشینه تحقیق

 و شرکت جتماعيا مسئولیت بین بطهرا سيربر به تحقیقي در( 2014) هنینگ و سکورما

 ريختیاا يتعهد مقلاا عامل سه به را دسو کیفیت تحقیق ينا در. نداختهداپر دسو کیفیت

 حاصل نتايج. اندنموده تفکیک اريحسابد ريمحافظهکا و يتعهد مقلاا کیفیت (،دسو مديريت)

 و يتعهد مقلاا کیفیت و شرکت جتماعيا مسئولیت بین هدکهدمي ننشا تحقیق ينا از

 شرکت جتماعيا مسئولیت بینهمچنین . دارد دجوو معکوسي طتباار اريحسابد ريمحافظهکا

 . دارد دجوو معکوسي طتباارنیز  دسو کیفیت و

هاي همچون اعمال مديريت سود و بیان دگرگونه تقلبشواهدي ( 2013) باسیلیکو و گروو

. . اندارائه نموده بین راهبري ضعیف و کیفیت ضعیف گزارشگري ماليمبني بر رابطه را  مالي

. کندميي مديريت سود را محدود هافرصتنظارت مرتبط با راهبري قوي  که کنندميآنها بیان 

اين مطالعات اولیه عمدتا بر نقش کل هیأت مديره به عنوان يک ابزار نظارتي و نقش مديران غیر 

 . طلاعات گزارشگري مالي تمرکز دارندموظف در افزايش کیفیت و اعتبار ا

کیفیت شامل  چهار ويژگي کیفي سود در بررسي(، 1391) اعتمادي و همکاراندر ايران نیز 

دريافتند ، هموار بودن سود با مديريت سودو  سود پیش بینيقابلیت ، سود پايداري، اقلام تعهدي

. شودمي از مقادير مطلوب ويژگي کیفي سود کاسته، که با افزايش میزان اقلام تعهدي اختیاري

 در هاشرکت سود کیفیت امتیاز در شکاه با اختیاري تعهدي اقلام در مقادير افزايش همچنین

همچنین . کندمي حمايت سود مديريت بودن طلبانه نظريه فرصت از نتايج اين. است ارتباط

 . کند مي وارد حسابداري خدشه اطلاعاتي محتواي بر سود مديريت کهدادند  نشان آنها 

آنها . درمانده مالي بررسي کردندي هاشرکتکیفیت سود را در (، 1391) دستگیر و همکاران

سود خود را به صورت ، درمانده مالي در سه سال قبل از ورشکستگيي هاشرکتنشان دادند 

؛ شودمي واقعي انجامي هافعالیتکه اين کار بیشتر از طريق دستکاري  کنندمي افزايشي مديريت

 . دهندمي اقلام تعهدي انجام سالم اين کار را بیشتر از طريق دستکاريي هاشرکتدر حالي که 

ي هاجريانارقام تعهدي که تفاوت میان سود حسابداري و  تأثیر( 1390) مهراني و صفرزاده 

ي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار هاشرکترا بر کیفیت سود ، است نقدي تعريف شده

 تأثیرد را تحت کاري ممکن است کیفیت سوارقام تعهدي به خاطر قابلیت دست. بررسي کردند

 . قرار دهد
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به بررسي رابطه بین کیفیت سود و حاکمیت شرکتي پرداخته و به اين نتیجه ( 1387) هادوي 

دست يافته که بین درصد مالکیت اعضاي هیات مديره و تعداد اعضاي غیرموظف هیات مديره 

 . همبستگي معناداري وجود ندارد، با کیفیت سود

 تحقیقهای فرضیه

با . بیني سود و کیفیت اقلام تعهدي استتوان پیش، شامل شاخص پايداري سود کیفیت سود

به شرح زير تدوين گرديده  تحقیقهاي فرضیه، تحقیقتجربي  توجه به چارچوب نظري و پیشینه

 : است

وجود و معناداري مثبت کنترل راهبري شرکت و پايداري سود رابطه  بین سازوکار: فرضیه اول

 . دارد

و معناداري مثبت کنترل راهبري شرکت و توان پیش بیني سود رابطه  بین سازوکار: فرضیه دوم

 . وجود دارد

و  مثبتکنترل راهبري شرکت و کیفیت اقلام تعهدي رابطه  بین سازوکار: فرضیه سوم

 . وجود دارد معناداري

 تحقیق شناسیروش

از طريق اطلاعات ) از نوع شبه تجربي و با استفاده از رويکرد پس رويدادي حاضر تحقیقطرح 

ي مالي با استفاده از نرم افزار اکسل مرتب و هاصورتي خام مربوط به هاداده. است( گذشته

از تحلیل رگرسیون به صورت  تحقیقسپس براي برآورد آزمون فرضیات . طبقه بندي گرديد

 . ه استگرديداستفاده  EVIEWS 7در نرم افزار پانل 

، براي تعیین جامعه آماري. باشدمي 1391تا  1386 سالاز ، سال 6 زماني تحقیقدوره 

 : که انديي انتخاب شدههاشرکت

 . منتهي به پايان اسفند بوده و در طول دوره تغییر نکرده باشد هاشرکتسال مالي  .1

 . حسابرسي شده و غیر تلفیقي باشد، هاشرکتي مالي هاصورت .2
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طور مداوم در بورس اوراق بهادار تهران صورت گرفته باشد و توقف  ها بهمعاملات سهام آن .3

 . معاملاتي بیش از يک ماه نداشته باشند

 . براي تحلیل و بررسي انتخاب شدشرکت  89در نهايت با در نظر گفتن شرايط فوق تعداد 

 و تعریف عملیاتی متغیرهاتحقیق مدل 

 : زير استفاده شده استبه شرح مدل سه از ها به منظور آزمون فرضیهتحقیق در اين 

 
𝐴𝑄𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐺0𝑖𝑡

+ +𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽3𝑙𝑒𝑣𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽4𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 

𝑃𝑅𝐸𝐷𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐺0𝑖𝑡
+ +𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽3𝑙𝑒𝑣𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽4𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 

𝑃𝑅𝐸𝑆𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐺0𝑖𝑡
+ +𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽3𝑙𝑒𝑣𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽4𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 

PERS = پايداري سود شرکت i  ام در زمانt 

PRED = توان پیش بیني سود شرکت i  ام در زمانt 

AQ = کیفیت اقلام تعهدي شرکت i  ام در زمانt 

CG = شرکت راهبري i ام در زمان t 

 متغیر مستقل 

گیري براي اندازه. کنترل راهبري شرکت است سازوکار CG متغییر مستقل در اين تحقیق

استفاده شده  کنترل راهبري شرکت از شاخص سازوکار سازوکارهاي کنترل راهبري شرکت

 در خیر -بلي پرسش 25 حاوي که است شده تنظیماي پرسشنامه اساس شاخص بر اين که، است

 اوراق بهادار تهران بورس در شده پذيرفته يهاشرکت راهبري نظام نامه مفاد آيین خصوص

 و مالکیت مديره وساختار هیئت ساختار، اطلاعات شفافیت  سه مبحث پرسشنامه اين. باشدمي

تحلیل ، گیري شاخص سازوکارهاي کنترل راهبري شرکتبراي اندازه. گیردمي بر را در کنترل

به اين ؛ گیردميصورت  هاشرکتگزارش سالانه فعالیت هیات مديره و تصمیمات مجمع 

در صورت افشاي هر يک از معیارهاي مطرح شده عدد يک و در غیر اين صورت  صورت که

هر شرکت با استفاده از رابطه  کنترل راهبري سپس شاخص سازوکار. شودميعدد صفر داده 

 (. 1388، يگانه و ريیسي) شودميزير محاسبه 
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𝐶𝐺 =
تعداد اقلام افشا شده

تعداد کل اقلام قابل افشا
 

 متغیر وابسته

 گیري کیفیت سود معمولاًبراي اندازه. است( EQ) متغییر وابسته در اين تحقیق کیفیت سود

 شودميبیني سود و کیفیت اقلام تعهدي استفاده توان پیش، از يک يا چند شاخص پايداري سود

 . پرداخته خواهد شد هاشاخصبه معرفي اين  که در ادامه 

 پایداری سود 

کورمندي . پايداري سود بیانگر احتمال تکرار و مشاهده رقم سود يا اجزاي آن درآينده است

مفهوم کیفي پايداري سود را براساس ضرايب  ( 2011، به نقل از لي و همکاران 1987و لیپ

را به  آن تعريف عملیاتي و   روي سود سال قبل کمي ، حاصل از رگرسیون سود سال جاري

 : میزان پايداري سود براساس مدل زير خواهد بودبنابراين . اندهارائه نمودند شرح زير

,                                            1مدل , 1

0 1 ,

, 1 , 1

i t i t

i t

i t i t

EARN EARN

TA TA
  

 

   

در اول  هاداراييز اقلام غیر مترقبه است که بر جمع سود خالص قبل ا EARNکه در آن 

. تقسیم شده است( TA) دوره
,i tدهنده خطاي برآورد ناشي از برازش رگرسیوني استنشان .

مقادير نزديک به يک يا بیشتر از 
1 آن را با علامت اختصاري کهPERS دهیمنشان مي ،

. دهنده ناپايداري سود هستندبیانگر پايداري بالاي سود و مقادير نزديک به صفر آن نشان

 . بر سودهاي ناپايدار برتري دارند، تر هستندبینيسودهاي پايدار از اين نظر که در آينده قابل پیش

 توان پیش بینی سود 

براساس واريانس توزيع آماري سود هر شرکت به تبیین مفهوم پیش بیني سود (، 1990) لیپ

، پس از لیپ. بیني کمتر استدهنده توان پیشواريانس بیشتر نشانبا رويکرد او . ه استپرداخت

بیني سود رويکرد جديدي براي عملیاتي کردن مفهوم توان پیش(، 2004) فرانسیس و همکاران

توان پیش بیني سود با استفاده از ريشه دوم واريانس خطاي برآورد ، در اين رويکرد. ابداع نمودند
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بیني سود از توان پیش. شودميگیري اندازه( 2مدل) ناشي از برازش رگرسیون پايداري سود

 : گرددميطريق معادله زير محاسبه 

                                                                           2 مدل
^

2

, ,( )i t i tPRED   

که در آن 
^

2

,( )i t  مقادير بزرگتر . است 2واريانس خطاي برآورد برازش مدل PRED

 . است آن بیني کمتر سود و در نتیجه پايین بودن کیفیتدهنده قابلیت پیشنشان

 کیفیت اقلام تعهدی

کیفیت اقلام تعهدي بر اساس برازش ، در اين تحقیق( 2002) ديچاو و ديچو تحقیقبا توجه به 

جاري و آتي ، ي نقدي عملیاتي سه دوره قبليهاجريانرگرسیون اقلام تعهدي جاري روي 

 : گرددميبه شکل زير تبیین ( 3) مدل، بر اين اساس. گرددميمحاسبه 

3مدل

0 1 1 2 3/ [1/ ] [ / TA ] [ / ] [ 1 ]t t t t t t t t t tWC TA TA CFO CFO TA CFO TA           

 : در اين مدل

tWC  ها منهاي تغییر در ي دريافتني به اضافه تغییر در موجوديهاحساب= تغییر در

در  هاداراييهاي پرداختني و به اضافه تغییر در ساير ي پرداختني منهاي تغییر در مالیاتهاحساب

 tدوره 

1tCFO  = جريان نقدي عملیاتي در دوره قبل 

tCFO = جريان نقدي عملیاتي در دوره جاري 

1tCFO  = جريان نقدي عملیاتي در دوره بعد 

tTA =  در دوره جاري هاداراييمیانگین جمع 

ي هاجرياندريافت که الگوي اقلام تعهدي تا چه اندازه مشابه  توانمي( 3) با برازش مدل

گیري اندازه( t) شايان ذکر است که خطاي برآورد با استفاده از جمله خطا. نقدي است

همه متغییرهاي به کار رفته در برارزش مدل ، هاشرکتاندازه  تأثیر و براي خنثي نمودن شودمي
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اقلام تعهدي  تأثیرگیري براي اندازه 0جمله ثابت . شوندتقسیم مي هاداراييبر میانگین جمع 

به صورت مقطعي و با بکارگیري ( 3) مدل. مثبت سرمايه در گردش در مدل گنجانده شده است

 ديچاو و ديچو تحقیقبا توجه به . ه مرتبط با هر مقطع برازش شده استسه سالهاي دورههاي داده

) انحراف معیار خطاي برآورد براي هر شرکت(، 2002)
 ) به عنوان شاخص کیفیت اقلام

دهنده کیفیت نشان AQاي که مقادير بزرگتر به گونه(، AQ) شودميتعهدي در نظر گرفته 

 و AQمقادير بزرگتر ، به صورت خلاصه. سود حسابداري هستندکمتر اقلام تعهدي و 
PRED  و مقادير کوچکترPRES مشايخي و ) دهنده پايین بودن کیفیت سود هستندنشان

 (. 1390، محمدآبادي

 متغییر کنترلی

هاي به عنوان متغیر MTB)) و میزان رشد سهام( leverage) واهرم( size) اندازه شرکت

ها و اهرم از طريق اندازه شرکت از لگاريتم طبیعي داريي. کنترلي مورد استفاده قرا گرفته است

نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام وسطح رشد سهام از طريق ها جمع بدهي به جمع داريي

 . به ارزش دفتري آن اندازه گیري خواهد شد

 تجزیه و تحلیل و آزمون فرضیات

 با و تايد پانل مدل از استفاده با هرسال در نمونه کل يبرا تحقیق يهاهیفرض بخش نيا در

 . است گرفته قرار تحلیل و تجزيه و زمونمورد آ Eviews7 افزارنرم از استفاده

 نتایج حاصل از تخمین مدل پایداری سود(: 1) نگاره

𝑃𝐸𝑅𝑆 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐺0 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒 + 𝛽3𝑙𝑒𝑣𝑟𝑎𝑔𝑒 + 𝛽4𝑀𝑇𝐵 
مقدار برآورد  ضريب متغیر

 شده

انحراف 

 معیار

t آماره p-value 

C - 46/0- 85/1 24/0- 803/0 

LOG (CG ) 1β 77/0 28/0 21/3 001/0 

LOG (SIZE ) 2β 061/0 028/0 1/2 022/0 

LOG (LEV ) 3β 021/0 0132/0 62/1 074/07 

LOG (MTB ) 4β 039/0- 019/0 83/2- 002/0 

R2= 0/71F-statistic=  7/01prob= 0/000D-W=1/84 
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رابطه مثبت و معنادار متغیرهاي کنترلي اندازه شرکت  نتايج حاصل از تخمین مدل نشان دهنده

اهرم مالي با شاخص پايداري سود شرکت و رابطه منفي و معنادار ارزش بازار به ارزش دفتري  و

همچنین نتايج نشان . باشدمي حقوق صاحبان سهام شرکت با شاخص پايداري سود شرکت

 هاشرکترابطه مثبت و معني داري با شاخص پايداري سود  متغیر کنترل راهبري شرکت دهدمي

برابر با  2R مقدار. استکل مدل هم نشان دهنده معني داري کل مدل  Fهمچنین آماره . دارد

تغییرات متغیر وابسته را متغیرهاي  درصد  71 که که بیان کننده اين موضوع است باشدمي 71/0

با  که تاس 84/1 در اين مدل برابردوربین واتسون مقدار آماره . دهندمستقل مدل توضیح مي

همبستگي بین جزءهاي اخلال وجود فرض صفر مبني بر ، 2آماره به عدد  نزديک بودن توجه به 

نتیجه گرفت که بین متغیر وابسته و متغیرهاي مستقل و کنترلي همگرايي  توانميو  شودميرد 

 . وجود دارد

 بینی سودتوان پیش مدل تخمین از حاصل نتایج(: 2) نگاره

مدل نشان دهنده رابطه مثبت متغیرهاي کنترلي اندازه شرکت و اهرم برآورد نتايج حاصل از 

بازار به ارزش دفتري حقوق  بیني سود شرکت و رابطه منفي ارزشمالي با شاخص توان پیش

متغیر اندازه شرکت اثر . باشدميبیني سود شرکت صاحبان سهام شرکت با شاخص توان پیش

کنترل  متغیر سازوکار، دهدميهمچنین نتايج نشان . بیني سود داردمعناداري بر شاخص توان پیش

همچنین . دارد هاشرکت بیني سودداري با شاخص توان پیشاراهبري شرکت رابطه مثبت و معن

𝑃𝑅𝐸𝐷 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐺 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒 + 𝛽3𝑙𝑒𝑣𝑟𝑎𝑔𝑒 + 𝛽4𝑀𝑇𝐵 

 ضريب متغیر
مقدار برآورد 

 شده
 t p-valueآماره   انحراف معیار

C - 93/3 79/2 407/1- 161/0 

LOG (CG ) β1 597/0 313/0 90/1- 058/0 

LOG (SIZE ) β2 07/1 516/0 07/2 028/0 

LOG (LEV ) β3 25/0 369/0 677/0 498/0 

LOG (MTB ) β4 034/0- 133/0 2618/0- 793/0 

R2= 0/81F-statistic=  6/68prob= 0/000D-W=1/89 
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که  باشدمي 81/0برابر با  2R مقدار. استکل مدل هم نشان دهنده معني داري کل مدل  Fآماره 

تغییرات متغیر وابسته را متغیرهاي مستقل مدل توضیح درصد  81 که  بیان کننده اين موضوع است

 . دهندمي

با توجه به اينکه مقدار اين آماره به . است 89/1 مدل برابر در اين دوربین واتسونمقدار آماره 

همبستگي بین جزءهاي اخلال رد وجود نتیجه فرض صفر مبني بر  نزديک است در 2عدد 

 . شودمي

 نتایج حاصل از تخمین مدل کیفیت اقلام تعهدی(: 3) نگاره

اهرم ، رابطه مثبت متغیرهاي کنترلي اندازه شرکت نتايج حاصل از تخمین مدل نشان دهنده

ي تعهد اقلام تیفیکمالي و ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام شرکت با شاخص 

 تیفیکبا شاخص  متغیر کنترل راهبري شرکت دهدميهمچنین نتايج نشان . باشدميشرکت 

کل مدل هم نشان  Fهمچنین آماره . ندارد %5معناداري در سطح رابطه  هاشرکتي تعهد اقلام

که بیان کننده اين موضوع  باشدمي 85/0برابر با  2R مقدار. استدهنده معني داري کل مدل 

مقدار آماره . دهندمي تغییرات متغیر وابسته را متغیرهاي مستقل مدل توضیح  درصد 85 است که

نزديک  2با توجه به اينکه مقدار اين آماره به عدد . است 87/1 در اين مدل برابردوربین واتسون 

نتیجه گرفت که بین متغیر وابسته و متغیرهاي مستقل و کنترلي همگرايي وجود  توانمياست و 

 . دارد

𝐴𝑄 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐺0 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒 + 𝛽3𝑙𝑒𝑣𝑟𝑎𝑔𝑒 + 𝛽4𝑀𝑇𝐵 

 ضريب متغیر
مقدار برآورد 

 شده
 t p-valueآماره  انحراف معیار

C - 57/12 98/1 33/6 0 

LOG (CG ) β1 032/0 206/0 56/1 087/0 

LOG (SIZE ) β2 692/0 354/0 954/1 042/0 

LOG (LEV ) β3 089/0 213/0 419/0 676/0 

LOG (MTB ) β4 024/0 0717/0 343/0 731/0 

R2= 0/85F-statistic=  9/35prob= 0/000D-W=1/87 
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 گیری و پیشنهادهانتیجه

 بر اساس سه معیار سنجش کیفت سود مبتني بر اطلاعات حسابداري هاشرکتدر اين تحقیق 

ها يافته . ندمورد بررسي قرار گرفت( قابلیت پیش بیني سود و کیفیت اقلام تعهدي، پايداري سود)

. رابطه معناداري وجود داردو پايداري سود  کنترل راهبري شرکت بین سازوکار دهدمينشان 

مطلوب  کنترل راهبري شرکت. همخواني دارد( 2005) هاي رامسي و مدرها با يافتهاين يافته

تر بینيسودهاي پايدار از اين نظر که در آينده قابل پیش. موجب افزايش پايداري سود خواهد شد

 کي يشرکت کنترل راهبري هک گرفت جهینت توانمي. بر سودهاي ناپايدار برتري دارند، هستند

 گزارشگري تیفیک شيافزا و هيسرما بازار مختلف گرانيباز منافع کردن همسو در موثر عامل

و  بین کنترل راهبري شرکت دهدمي شواهد تحقیق نشان. باشدمي سود تیفیک جمله ازي مال

و ( 2005) رامسي و مدرهاي ها با يافتهاين يافته. بیني سود رابطه معنادار وجود داردتوان پیش

بیني مطلوب موجب افزايش توان پیش کنترل راهبري شرکت. همخواني دارد( 1387) هادوي

سودهاي  برآورددر  کنندگاناستفاده توانايى بهبود براى، سود بینيتوان پیش. سود خواهد شد

همچنین . شودمي مربوط گیرى تصمیم بودن اطلاعات در مفید به قابلیت اين. است آتي موثر

ي بین کنترل راهبري شرکت و کیفیت اقلام تعهدي رابطه معنادار دهدمينشان  نتايج اين تحقیق 

( 2005) پیسل و پاپ، و يانگ( 2013) هاي باسیلیکو و گرووها با يافتهاين يافته. وجود ندارد

بنابراين ، يابدميت سود کاهش هرچه میزان اقلام تعهدي در سود بیشتر باشد کیفی. همخواني دارد

 . باشدمينتیجه گرفت کنترل راهبري شرکت يک عامل موثر در کیفیت اقلام تعهدي ن توانمي

 منابع
 چگونه کیفیت، مديريت سود (.1391) سنح، و فرج زاده دهکردي، نصورم، و مومني، سینح، اعتمادي

 . 101 -122(: 2) 4، مالي حسابداري هاي تحقیق مجله. ؟دهدمي قرار تأثیررا تحت  هاشرکت سود

هاي حاکمیت بررسي رابطه مکانیزم(. 1390) ساره، زين العابدين و صفرزاده، صادقي، مهدي، بهارمقدم

، 20شماره ، ي حسابداري ماليتحقیقفصلنامه علمي ، هاشرکتشرکتي بر افشاي مسئولیت اجتماعي 

 . 90-107صص 

 74- 79صص ، 32شماره  1385، مجله حسابرس، در ايرانحاکمیت شرکتي ، يحیي، حساس يگانه

 10 - 58صص ، 168شماره  1384، مجله حسابدار، مباني نظري حاکمیت شرکتي، يحیي، حساس يگانه

کیفیت سود در  (.1391) ليع، واعظو ، ليو، خدادادي و، علي حسین، حسین زادهو ، حسنم، دستگیر

 . 1 -16(: 1) 4، مالي حسابداري هاي تحقیق مجله. درمانده ماليي هاشرکت



 
 

 

 1394، پاییز 3 شمارهپنجم، سال ، حسابداری پژوهشفصلنامه  14

هاي بررسي. افشاي مسئولیت اجتماعي و راهبري شرکتي(. 1393) رضیه، علي خاني، مهدي، مران جوري

 . 348-329صص . 3شماره، حسابداري و حسابرسي

-تحقیقمجله ، هاي حاکمیت شرکتي با کیفیت سودرابطه مکانیزم، مهدي، بیتا و محمدآبادي، مشايخي

 17 – 32صص ، شماره دوم 1390، حسابداري ماليهاي 

پذيرفته ي هاشرکتمديريت سود بر پايداري  تأثیربررسي  (.1391) طیفل، نورديده و، هديم، مشکي

 . 105 -118(: 1) 4، مالي حسابداري هاي تحقیق مجله. شده در بورس تهران

شرکتي و کیفیت سود با رويکرد تبیین ارتباط بین حاکمیت ، محمدحسین، کاوه و صفرزاده، مهراني

 69 - 98صص ، شماره هفتم 1390، مجله دانش حسابداري، بومي

ي هاشرکتهاي حاکمیت شرکتي در بررسي ارتباط بین کیفیت سود و برخي از جنبه، عماد، هادوي

، دپايان نامه کارشناسي ارشد دانشگاه آزاد اسلامي بروجر، پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران
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