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 يبحران و يعاد طيشرا در خود سکيير يهافعالیت از يبانیپشت يبرا ينگينقد و هيسرما مقدار چه بانک کي

 مثل استانداردي يکردهايرو توسط سوال نيا به شده ارائه يهاپاسخ، ریاخ يمال بحران يط در دارد؟ لازم

 دارد ينظارت و گسترده يمبنا که 1استرس آزمون نيبنابرا، نبودند معتبر گريد، ياهيسرما ينسبتها يقانون الزامات

 يمال بحران کي رخداد صورت در را هابانک تیوضع، استرس آزمون. شد يمعرف ديجد ابزار کي عنوان به

. رساند مي ياري يآت محتمل يهابحران از عبور در هابانک و يبانک ستمیس بر ناظر ينهادها به و کندمي يبررس

 يهاييدارا با بالا سکير با يهاييدارا آسان 3ضيتعو) 2هاييدارا جايگزيني معرض در و مبهم، هابانک ترازنامه

 يافشا و آنها در شده کارگرفته به يکردهايرو يافشا با، استرس يهاآزمون نيبنابرا، هستند( نيیپا سکير با

 که است لیدل نیهم به و شوند دوباره اعتماد و تیشفاف آمدن وجود به باعث تواننديم جينتا اتیجزئ آشکار

 يجا به هابانک همه يبرا کپارچهي اطلاعات جاديا به توانديم آن اتیافشائ و آزمون نيا دهيفا -نهيهز لیتحل

 آزمون يبرا شده شنهادیپ يهاچارچوب از يکي، مقاله نيا در. شود منتج هابانک از کي هر خاص يهاآزمون

 يهاتیموقع در آن جينتا اطلاعات افشاي و اجرا، يطراح يچگونگ شامل که شوديم ارائه هابانک در استرس

 در که يابزار عنوان به آزمون نيا انجام منافع و تیاهم، نیهمچن. است يبحران يهاتیموقع با مقايسه در يعاد

 . شوديم داده حیتوض، است بوده نيناظر و 4قانونگذاران جامعه توجه مورد ریاخ بحران يط

 . سرمايه کفايت، يا هيسرما الزامات، استرس آزمون: های کلیدیواژه

 G32: بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

گذشته آزمون استرس به طور روزافزوني به عنوان يکي از ابزارهاي مديريت ي هاسالدر طي 

. ريسک در سطح کلان سیستم بانکي و سطح خاص هر بانک مورد استفاده قرار گرفته است

هاي مرکزي از آزمون سطح کلان براي ارزيابي آسیب تفاوت اصلي آنها در اين است که بانک

ها از اين آزمون براي اهداف مديريت ما هر يک از بانکا، کنندها استفاده ميپذيري بانک

هاي در کنند و به دنبال تمرکز بر تاثیر انجام اين آزمون بر داراييريسک بانک خود استفاده مي

اجراي آزمون استرس نیازمند استفاده از يک رويکرد جامع است . معرض ريسک خود هستند

سپس ترازنامه بر اساس ، شودمدل کلان آغاز ميکه از طراحي سناريو استرس با استفاده از 

صورت سود و زيان برآورد ، شود و بر اساس اين شبیه سازيسناريو استرس شبیه سازي مي

 . شودمشخص مي( سودآوري بانک) و درآمدها 5هاگردد و تاثیر استرس روي زيانمي

در معرض ريسک در آزمون استرس به دنبال دانستن اين موضوع است که دوام يک دارايي 

هاي تواند يک وضعیت خاص يا وام يا کل پرتفوي دارايياين دارايي مي. شرايط بد چقدر است

و ( و وقوع نوسانات هاقیمتافت ) ها به صورت تحلیل حساسیتمعمولا استرس. بانک باشد

، دبحران شدي، پس از ورشکستگي لمان، 1998پايیز سال ، 1987دوشنبه سیاه سال ) سناريوها

. شوندي مالي منجر ميهاريسکها به طور طبیعي به درک اين نوع استرس. هستند( رکود تورمي

ريسک شهرت و ساير ، ي غیرمالي مثل ريسک عملیاتيهاريسککمي کردن و تبديل کردن 

خیلي سخت تر است و در مورد آنها بیشتر روي تحلیل سناريو ، ي تجاري به پارامترهاريسک

تاکید ، ي حقوقيهاريسکاي و هاي رايانههک شدن سیستم، ث طبیعيوقوع حواد شامل

اما ، هیچ اشاره رسمي به آزمون استرس نمي کند 1988در سال  1توافقنامه اولیه بازل . شودمي

شود و به يک بخش به اين آزمون اختصاص داده مي 1995در اصلاحیه ريسک بازار در سال 

هاي داخلي در واقع يکي از الزامات تايید مدل. گیردميعنوان بخشي از قوانین نظارتي جاي 

 . استهاي استرس آنها هاي آزمونوجود شواهدي حاکي از قابلیت، موسسات

براي ( 2013) چارچوب پیشنهادي در مقاله شوئرمن، آزمون استرس، هاي بعدي مقالهدر بخش

براي اجراي آزمون استرس نحوه طراحي سناريو و رويکردهاي مدلسازي براي سه جزء لازم 

اين آزمون هم براي ارزيابي . شودسودآوري و پويايي ترازنامه توضیح داده مي، هايعني زيان

در اينجا اين آزمون ، اما به دلیل حجم مطالب، نقدينگي و هم کفايت سرمايه قابل استفاده است
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ي نتايج اين آزمون سپس در خصوص چگونگي افشا. شودبا تمرکز بر کفايت سرمايه ارايه مي

 . شودبحث مي( 2012) در شرايط عادي و بحراني براساس نتايج تحقیق گلدستین و ساپرا

 آزمون استرس

سرمايه و نقدينگي که يک بانک در اختیار  شاملها سه نوع سرمايه و نقدينگي متفاوت بانک

يه و نقدينگي که از سرمايه و نقدينگي که براي عملیات خود به آن احتیاج دارد و سرما، دارد

ها همه هاي داخلي بانکمقررات نظارتي و مدل، آزمون استرس. دارند، نظر مقررات لازم است

ي موسسات هافعالیتبه دنبال ارزيابي نوع دوم يعني میزان نقدينگي و سرمايه لازم براي ادامه 

اي نقد موزون به هبه داراييسمت چپ ترازنامه نسبت سرمايه در کفايت سرمايه . مالي هستند

اغلب تفاوت میان سرمايه و نقدينگي ، در شرايط عادي. استسمت راست ترازنامه ريسک در 

سرمايه افشا . ناچیز است ينظر مقرراتمها و سرمايه و نقدينگي لازم از موسسات مالي و بانک

 9ي واشنگتنگذارسرمايهو صندوق  8لمان، 7فردي مک، 6شده موسسات مالي چون فاني مي

. نمودکافي و مناسب مي، مطابق مقررات نظارتي تا پیش از مشکلات مالي و ورشکستگي آنها

اي از قبیل کمیسیون اين دسته از موسسات مالي تحت نظارت ناظرين و مقررات نظارتي گسترده

تمام اين . و بانک مرکزي آمريکا بودند 2و  1توافقنامه بازل ، بورس و اوراق بهادار آمريکا

هاي در معرض ريسک شامل املاک مسکوني به اي داراييمالي به میزان گسترده موسسات

هاي هاي رهني مسکوني داشتند و مدلهاي رهني يا اوراق بهادار با پشتوانه وامصورت وام

، با اين حال. هاي نظارتي نداشتندسنجش ريسک داخلي اين موسسات انحراف با اهمیتي از مدل

البته . درست از آب در نیامد خیر؟کافي بود يا براي مقابله با بحران ه آنها اين سوال که آيا سرماي

از نقص  صد در صدي توانند پیشگیريها نميهاي نظارتي و يا داخلي بانکهیچ يک از مدل

در همیشه احتمال ورشکستگي و ناکامي  زيرا، نمايندرا تضمین  هابانکعملکرد و ورشکستگي 

اما بحران مالي اخیر و بي اعتمادي ، ا ريسک پذيري آنها وجود داردهر واحد تجاري متناسب ب

 بهآزمون استرس با استفاده از مقامات قانوني را واداشت تا ، بازار به مقررات کفايت سرمايه

 . بپردازندها کفايت سرمايه بانکتر دقیقسنجش 

ر زمان بحران مالي به ويژه د 10يک برنامه موفق براي آزمون استرس احتیاطي در سطح کلان

موسسات مورد  11ارزيابي معتبري از قدرت سرمايه، اول که شامل داراي دو بخش اصلي است

يافتن راه معتبري ، که بايد جبران شود و دوم 21ايگیري میزان کمبود سرمايهآزمون براي اندازه
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ن برنامه نظارتي هاي آمريکايي با عنواآزمون استرس بانک. است براي جبران اين کمبود سرمايه

را  2009آمريکا سال . اي از اين آزمون استنمونه 2009در سال  SCAP(13 ( ارزيابي سرمايه

درک در اين سال . با عدم اطمینان زيادي نسبت به سلامت سیستم بانکداري خود آغاز کرد

گذاري سرمايهگذاران تمايلي براي سرمايه، ها وجود نداشتصحیحي از مشکلات ترازنامه بانک

هاي موجود از ها وجود نداشت و ارزيابيبانکهاي احتمالي ارزيابي معتبري از زيان، نداشتند

دولت آمريکا با وجود اين مشکلات . کردگذاري قانع نميگذاران را براي سرمايهسرمايهريسک 

يت پس از آماده بود تا کمبود سرمايه موسسات اعتباري را طي طرحي جبران کند که در نها

میلیارد دلار افزايش سرمايه در مدت  75بانک در مجموع نیازمند  10، بانک 19روي  آنانجام 

میلیارد دلار افزايش سرمايه به صورت سرمايه درجه  77ها در طي اين مدت بانک. ماه بودند 6

سرمايه درجه يک که تحت . يک بدست آوردند و هیچ بانکي از طرح دولت استفاده نکرد

موسسه اعتباري  يا ان سرمايه اصلي نیز شناخته مي شود مهمترين معیار پشتوانه مالي بانکعنو

 . دهدميموسسه اعتباري  و هاي احتمالي را به بانکاست و توانايي جذب زيان

بر . است 2009سال  SCAPکاملا در تقابل با آزمون  2011و  2010تجربه اروپا در سال 

در کشورهاي حاشیه منطقه يورو  41هاي حکومتيناشي از بدهي خلاف اينکه انتظار يک بحران

بانک اروپايي آزمون استرس انجام  91روي  2010در سال  51کمیته نظارت بانکي اروپا، رفتمي

هاي اروپايي و حداقل نیمي از هاي کل بانکداد که شامل حدود دو سوم جمع دارايي

اين آزمون استرس شامل . شدکت کننده ميهاي هر يک از کشورهاي شرهاي کل بانکدارايي

شد و حجم زيادي از اين اوراق در دفاتر ضرايب کاهنده ارزش بازار اوراق قرضه حکومتي مي

تنها هفت بانک ملزم به افزايش سرمايه جمعا ، بانک شرکت کننده 91از . ها وجود داشتبانک

چند ماه . بود SCAPتر از آزمون سطح افشاي اين آزمون کم. میلیارد يورو شدند 5. 3به مبلغ 

آزمون استرس . المللي پول تقاضاي کمک مالي نمودايرلند از اتحاديه اروپا و صندوق بین، بعد

هاي ايرلند انجام شد که بخش عمده آن توسط مشاوران مستقل بیروني اجرا بعدي روي بانک

اما همه اين ، د دلار را آشکار کردمیلیار 24اين آزمون نیاز به افزايش سرمايه جمعاً به مبلغ . شد

براي ، بنابراين. ها قبلا آزمون استرس کمیته نظارت بانکي اروپا را پشت سر گذاشته بودندبانک

درجه و میزان افشاي آزمون و نتايج آن تا ، از میان برداشتن شکاف ايجاد شده در اعتبار آزمون

توسط مرجع  2011هاي اروپا در سال آزمون استرس بانک. تر شده استبه امروز بسیار گسترده
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، کشور اجرا شد 21بانک در  90بر اساس نتايج اين آزمون که روي . انجام شد 61بانکداري اروپا

بر خلاف آزمون سال . میلیارد يورو شدند 5. 2هشت بانک ملزم به افزايش سرمايه جمعاً به مبلغ 

اي برخوردار بود که شامل اطلاعات مربوط به ر گستردهاز افشاي بسیا 2011آزمون سال ، 2010

. شدهاي مختلف و در مناطق جغرافیايي مختلف ميهاي در معرض ريسک در طبقهدارايي

هاي شرکت کننده در آزمون به صورت قابل دانلود در نرم همچنین اطلاعات به تفکیک بانک

ها را بر مبناي یلگران بازار بتوانند نرخ زياناي نیز منتشر شد تا تحلافزارهاي صفحه گسترده رايانه

، نتايج نهايي نبودند، به اين ترتیب نتايج رسمي اعلام شده. مفروضات خود روي آنها اعمال کنند

هاي در توانستند به آساني ضرايب کاهنده مدنظر خود را روي تمام داراييتحلیلگران ميزيرا 

بانک شرکت  90بازپرداخت و نقدينگي هر يک از و بنابراين قدرت  نمودهمعرض ريسک اعمال 

 . نمايندکننده را خودشان نیز آزمون 

اولین آزمون استرس احتیاطي در سطح کلان بود که در بحران اخیر انجام  SCAPآزمون 

در آزمون . اما تغییرات در سطح خرد يا خاص هر بانک نیز به همان اندازه اهمیت داشت، شد

عوامل شوک از يک از شوک يا تعداد محدودي ، ون يک عاملبه جاي آزم SCAPاسترس 

استفاده از آزمون جامع در سطح . هايي در سطح بازار استفاده شدسناريو کلان گسترده با استرس

ها به همراه بررسي نسبت کفايت سرمايه پس از رخ دادن درآمدها و هزينه، هاموسسه شامل زيان

تداوم عملیات به جاي آزمون استرس واحدها يا محصول  عوامل استرس براي حصول اطمینان از

هاي آزمون استرس را قبل و بعد از آزمون ويژگي( 1) نگاره. بوده است هاخاص با تمرکز بر زيان

SCAP دهداي نشان ميبه طور مقايسه . 

  SCAPهای آزمون استرس را قبل و بعد از آزمون ویژگی: (1) نگاره

 

 SCAPپس از  SCAPقبل از 

 اغلب تنها آزمون يک عامل شوک 

 در سطح يک واحد يا محصول خاص

 ايستا

 معمولا با بررسي کفايت سرمايه همراه نبود

 

 هافقط بررسي زيان

 سناريو گسترده در سطح کلان

 جامع و در سطح کل موسسه

 پويا و وابسته به مسیر طي شده

تعیین صريح حد لازم حقوق صاحبان سهام عادي 

 پس از استرس

 هاها، درآمدها و هزينهبررسي زيان
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به . بطور عام است سیستم بانکي و خاص بطور بانک هر به عمومي اعتماد اصلي سرمايه منبع

 بانکي و پولي قانون در، موجود مخاطرات با متناسب و سرمايه کافي نگهداري و دلیل حفظ

سرمايه ابلاغي توسط  کفايت نامه مطابق آيین گرديده و تاکید ضرورت اين بر نیز کشور

سرمايه بر  کفايت نسبت، ها و موسسات اعتباري بانک مرکزيمديريت کل نظارت بر بانک

 ضرايب به شده موزون هايدارايي مجموع پايه به سرمايه از تقسیم، 1اساس توافقنامه بازل 

 . باشد %8شود و حداقل بايد ريسک محاسبه مي

، هااندوخته، شامل سرمايه پرداخت شده) از سرمايه اصليسرمايه پايه ، مطابق آيین نامه مذکور

، شامل ذخیره عمومي مطالبات مشکوک الوصول) و سرمايه تکمیلي( صرف سهام و سود انباشته

و پس از کسر ( اندوخته ناشي از تجديد ارزيابي سهام، هاي ثابتذخیره تجديد ارزيابي دارايي

 . ده محاسبه مي شودگذاري در موسسات اعتباري تلفیق نشسرمايه

 طراحی آزمون استرس

از  71سلیقه ريسک پذيري، ترين انتخابي که در طراحي آزمون استرس بايد انجام شودبنیادي

پس از میزان استقامت شدت و مدت زمان سناريو استرس و  که شامل نظر مراجع قانوني است

ي براي آزمودن استحکام توان با يک طوفان هنگام دريانورداين آزمون را مي. استرس است

پس از سپري  استقامت قايق شدت و مدت زمان طوفان ومیزان  که در آن يک قايق مقايسه کرد

اين آزمون با استانداردهاي مربوط . حائز اهمیت است، در دريا باقي بماند براي اينکه شدن طوفان

بلکه ، نیست بتبه سرمايه در تضاد کامل است و هدف آن صرفا داشتن خالص ارزش ويژه مث

به . اين آزمون به دنبال آزمودن وجود سرمايه کافي پس از استرس براي تداوم عملیات است

سرمايه  %4در آمريکا يک سناريو دو ساله را با داشتن  2009در سال  SCAPعنوان مثال آزمون 

. ندکبراي استحکام کافي پس از استرس ارائه مي 81درجه يک از سهام عادي به عنوان مانع

سرمايه درجه  %6اي از يک سناريو سه ساله با مانع سرمايه 2012آزمون استرس اسپانیا در سال 

، سلیقه ريسک مراجع اسپانیايي نسبت به آمريکايي حاکي از آن است کهکند که يک استفاده مي

 . را دارد پذيرش ريسک کمتري

، يوهاي کلان احتیاطي مختلفاي پس از استرس در سناراگرچه مقايسه زمان و مانع سرمايه

مراجع نظارتي تمايلي به استفاده . اما مقايسه شدت سناريوها کار دشواري است، کار آساني است
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ارائه عبارتهاي معتبري که  زيرا، ندارند، دندهاي را مياز عبارتهايي که اجازه انجام چنین مقايسه

آمريکا در برنامه آزمون استرس  بانک مرکزي. قابلیت مقايسه داشته باشد کار دشواري است

کند تا به استفاده کنندگان اجازه دهد تا خودشان سري زماني متغیرهاي مربوطه را ارائه مي، خود

که البته انجام تحلیل  نمايندشدت سناريو ارائه شده را حداقل از نظر هر يک از متغیرها ارزيابي 

 . چندمتغیره دشوارتر است

يکي از ، پس از مشخص شدن سلیقه ريسک. عددي هستندسناريوها داراي عوامل مت

هاي اصلي که هم ناظرين و هم موسسات هنگام طراحي سناريوهاي استرس با آن مواجه چالش

ي نامناسب و زيان آور هاوضعیتتوسعه توصیف کاملي از  که شامل هستند مسئله انسجام است

اي که ارزشهايي به گونه، است( اليچه مالي و چه غیرم) در دنیا به شکل عوامل متعدد ريسک

 يي کافيتنهابه  اين اما؛ گیرند منسجم و محتمل باشندکه اين عوامل مورد بررسي به خود مي

زيرا ، بالا در نظر گرفترا نرخ بیکاري و يا  نفت، که يک کاهش ناگهاني در قیمت سهام نیست

امل نیز تغییرات قابل توجهي بقیه عو، کندهنگامي که يک عامل ريسک تغییر قابل توجهي مي

به . ريسک استبه تعیین برآيند منسجمي از تمام عوامل مربوط ، مشکل واقعي. خواهند داشت

برخي  عبارتيبه. تواند در يک زمان کاهش يا افزايش يابدنرخ تمام ارزها نمي، عنوان مثال

ظر گرفته شود لازم است در يک سناريو اگر نرخ تورم بالا در ن. يابندکاهش و برخي افزايش مي

 . به حساب گرفته شوند( بهره) ي محتمل سیاستهاي پولي مثل افزايش نرخ سودهاواکنش

اين مساله هنگام طراحي ، درحالیکه مشکل انسجام در طراحي تمام سناريوها وجود دارد

سناريو استرس براي ريسک بازار مثلا براي پورتفوي اوراق بهادار تجاري و مشتقه تشديد 

مديريت  91( VaR) با سیستم ارزش در معرض خطر هاريسک اين نوع پورتفوي. شودمي

توانند صدها هزار وضعیت مختلف با توجه به تعداد زيادي اين پورتفوها مي عبارتيبه. شودمي

هاي لازم شوند و دادهعوامل ريسک داشته باشند که معمولا بر يک مبناي روزانه رديابي مي

بنابراين يافتن . دهندها را تشکیل ميرامترهاي ريسک مثل نوسانات و همبستگيبراي تخمین پا

بسیار ، هاي تحقق يافته تاريخيو با کمبود داده برآيندي منسجم در فضايي با چنین ابعاد گسترده

 . دشوار است

چالش يافتن سناريويي است که در آن عوامل مالي ، سازدچیزي که مشکل را حتي بدتر مي

هاي از مشخصه 2009در سال  SCAPآزمون . یاي واقعي از انسجام مشترکي برخوردار باشندو دن
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رشد تولید ناخالص  شاملفضاي دولتي در اين آزمون تنها سه بعد . اي برخوردار بودساده نسبتاً

هاي سناريو ريسک بازار بر مبناي تجربه. داشت نرخ بیکاري و شاخص قیمت مسکن، داخلي

که اين دوره ، بود 2008عامل ريسک تغییرات رخ داده از ژوئن تا دسامبر سال  أثیرت مثلتاريخي 

هاي با ريسک پايین مثل اوراق خزانه هاي پر ريسک به دارايينمايانگر تغییر عمده از دارايي

در اين دوره بازار شاهد . بود، دولتي که در مواقع اضطرار از نقدشوندگي بالايي برخوردار هستند

اين سناريو از انسجام . بود( لمان) الملليلکرد و ورشکستگي يک موسسه مالي بیننقص عم

به هر حال بهايي که براي انتخاب يک سناريو . هاي مالي و واقعي برخوردار نبودخوبي از استرس

 . کنداين است که اين سناريو چیز جديدي را آزمون نمي، شودتاريخي پرداخت مي

ها اند سناريوهايي را روي تمام بانکنظارتي که تاکنون انجام شدههاي استرس تمام آزمون

ها جدي تر باشند به طور طبیعي برخي سناريوها ممکن است براي برخي از بانک. کنندآزمون مي

ي تجاري هافعالیتباشند که اين به ترکیب انواع  برخوردارو براي برخي ديگر از شدت کمتري 

استفاده از رويکردي که براي همه . بستگي دارد هافعالیتي اين ها و موقعیت جغرافیايبانک

اي هاي سرمايهدر مقايسه با مدل اي داخليهاي سرمايهمناسب باشد شبیه مشکل مربوط به مدل

مثل رعايت ) است ها طراحي شدهبراي تمام بانکبه طور کلي و عام مدل نظارتي . نظارتي است

خاص هر بانک هستند ، هاي داخلياما مدل(، هاراي کل بانکنسبت کفايت سرمايه ب %8حداقل 

اين مشکل . گیرندي تجاري آن بانک را به طور مستقیم به حساب ميهافعالیتکه ترکیب 

آيد که در شرايط شود و اين بحث به وجود ميشود که زمان بحران سپري ميهنگامي تشديد مي

. تواند باشدچه مي، بد اقتصادي را نشان دهدسناريويي که بتواند عواقب نامطلوب و ، عادي

عملیاتي شده اين مشکل  2011که از سال  02بنابراين برنامه بررسي و تحلیل جامع سرمايه آمريکا

خواهد تا نتايج استفاده از سناريوهاي خود را به همراه نتايج ها ميرا شناسايي کرده و از بانک

جلو پس از آزمون  رو بهاين کار يک گام مهم . نمايدسناريو استرس نظارتي عمومي ارائه 

SCAP شود تا سناريوهاي استرس خاص خود را ها خواسته مياز بانک عبارتيبه. شودتلقي مي

ي تجاري خود را هافعالیتتوسعه و سپس تحلیل حساسیت و آسیب پذيري پورتفو و ترکیب 

ها چه سناريوهايي پرريسک خود بانکيابند که از نظر و ناظرين بدين وسیله درمي نمايندافشا 

آگاهي از ) ها مفید استاين کار نه تنها براي نظارت احتیاطي در سطح بانک. شودتلقي مي

بلکه براي نظارت احتیاطي در سطح کلان نیز مفید خواهد  (،هاريسک خاص هر يک از بانک
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شود که در غیر اين ميها نیز ي مشترک میان بانکهاريسکسبب آگاهي يافتن از  زيرا، بود

گیري از اين با بهره. ممکن است کشف نشوند يا به اندازه کافي روي آنها تاکید نشود، صورت

توانند نتايج بدست آمده از سناريو ريسک نظارتي عمومي را به طور ناظرين مي، رويکرد دوگانه

هر بانکي نیز شناخته ي مربوط به هاريسکهاي مختلف مقايسه و در عین حال مستقیم میان بانک

 . شود

 ها و درآمدهازیان: اجرای سناریو استرس

تواند به نتايج متناظر در سطح خرد چگونه يک موسسه مي، با در دست داشتن سناريو کلان

ها در شرايط نامطلوب بازار و کلان اقتصادي دست يابد؟ تا به امروز مباحثه يعني درآمدها و زيان

در واقع . خصوص چگونگي حل اين مشکل وجود داشته استدر يعموم به صورتي اندک

مستندات روش ، آزمون استرس آمريکا و اروپا 12هايو دستاورد هاکمکاحتمالا يکي از 

به شدت روي  فهميکاملا قابل  است و به گونهشناسي آنها بوده که توسط ناظران افشا شده

 . ها تمرکز داشته اندبانک

 هازیان سازیمدل

چه از نظر تنوع محصولات و ) ن وظیفه هر شرکتي که در بازارهاي زيادي فعالیت دارداولی

آغاز و ، اين است که از ترسیم عوامل کلان که تعداد آنها کمتر است( چه از نظر جغرافیايي

را که تعداد آنها زيادتر است و به وجود آورنده  22سپس بر اساس آنها عوامل میاني ريسک

به عنوان . نمايدولات خاص در مناطق جغرافیايي خاص هستند را مشخص ها براي محصزيان

، مواجهه با ناهمگوني جغرافیايي بود، هاي اروپامثال يکي از مشکلات در آزمون استرس بانک

ناظران آمريکايي براي آزمون استرس . با اقتصادهاي نسبتا متفاوت بود کشور 21شامل زيرا 

وظیفه احتساب ناهمگوني جغرافیايي را که ، از اروپا بودند نواحي اقتصادي که کمي کوچک تر

ي نواحي جغرافیايي مختلف هاتفاوت. واگذار کردند هاشرکتقابل چشم پوشي نبود را به خود 

خیلي مهم ( مسکوني و تجاري) هاي مربوط به املاک و مستغلاتها براي وامزيان سازيمدلدر 

چرخه ) تجاري در نواحي مختلف آمريکا متفاوت هستندهاي از آنجايیکه چرخه. و حیاتي بود

توان گفت که هر گونه مي( هاي مختلف متفاوت استتجاري ملي با چرخه تجاري در ايالت

هاي ناشي از صدور زيان، به عنوان مثال. شودوامي به نوعي شامل تفاوت جغرافیايي مي
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ناحیه حساس است و در جولاي سال هاي اعتباري به میزان زيادي به نرخ بیکاري در هر کارت

 %9/12تا  %3/3اما در ايالتهاي مختلف از ، بود %1. 9نرخ بیکاري آمريکا در سطح ملي  2011

به ويژه براي ، فروشي نیز وجود داردها در سطح عمدهپويايي مشابهي براي وام. متفاوت بود

ي جزء مهمي از عملکرد آنها که بعد جغرافیاي 32هاي کوچک و متوسطهاي اعطايي به بنگاهوام

 . شودمحسوب مي

تنها به تفاوت جغرافیايي ، مساله ترسیم عوامل ريسک از عوامل کلان تا عوامل میاني ريسک

هاي اتومبیلي هستند که وثیقه آنها لیزينگ و وام، يک مثال قابل توجه. شودمحدود نمي

يک بحران اقتصادي به شکل  در حالیکه فروش اتومبیل در طي. هاي دست دوم استاتومبیل

در طول  2009تا  2008مثلا کاهش فروش اتومبیل در طي دوره ، يابدتغییرناپذيري کاهش مي

اما فروش اتومبیلهاي دست دوم کمتر تحت تاثیر قرار ، دوران پس از جنگ بي سابقه بوده است

، کننده خريد اتومبیل ميمعمولا افراد در بحرانهاي اقتصادي کمتر اقدام ب. بیندگرفته و آسیب مي

اما هنگامي که نیاز به خريد اتومبیل داشته باشند احتمالا به سراغ خريد اتومبیلهاي دست دوم 

هاي اتومبیل در يک بحران اقتصادي افزايش بنابراين حتي هنگامي که نرخ نکول وام. روندمي

يک شاخص مفید براي . شدت زيان ناشي از اين نکول لزوما زياد نیست، يابدقابل توجهي مي

 42شاخص منهیم، هاي اتومبیلهاي دست دوم به عنوان وثیقه پورتفوي وامسلامت بازار اتومبیل

افزايش يافت  %4شاخص مذکور ( 2008تا جون  2007از دسامبر ) در طي بحران اخیر. است

 . کاهش يافته بود %37ها و وانت بارهاي نو درحالیکه جمع فروش اتومبیل

يکي ، هاشرکتمثلا در اعتبارات اعطايي به . هاي اتومبیل مربوط نمي شودمساله تنها به واماين 

اين است که آيا صنعتي که شرکت در آن مشغول  52از عوامل مهم تعیین کننده زيان نکول

مثلا اگر صنعت هواپیمايي دچار  ؟فعالیت است در زمان نکول دچار بحران شده است يا خیر

هاي اعطايي به اين صنعت باشد فروش اين ها و وامهاي لیزينگانکي درگیر وثیقهبحران شود و ب

بخش . ي خیلي پايینتري صورت خواهد گرفتهاقیمتوثايق بسیار دشوار خواهد بود و به 

خدمات درماني معمولا در اين زمان از سلامت مالي برخوردار است که در بحران اخیر نیز 

، آچاريا) ديل يک هواپیما به يک بیمارستان کار دشواري استاما تب، همینگونه بوده است

 (. 2007، بهاراث و اسرنیواسان
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به عنوان . هاي اروپا بسیار غني استافشاهاي انجام شده در خصوص آزمون استرس بانک

و زيان  62راهنماي مفصلي درباره احتمال نکول، 2011در مستندات مربوط به مارچ سال ، مثال

کند که توجه داشته باشید که چنین راهنمايي فرض مي. ط استرس ارائه شده استنکول در شراي

بندي اعتباري داخلي پیاده سازي هاي تجاري خود يک سیستم رتبهيک بانک براي پورتفوي وام

کنند امر نامعقولي نیست پیروي مي 2هايي که از بازل البته اين موضوع براي بانک. کرده است

هاي آژانسهاي خصوصي ترسیم شده بنديبندي داخلي که مطابق با رتبهتبهچون استفاده از ر

داخلي يا ) بندي اعتباريبا دارا بودن رتبه. يکي از اجزاي بنیادي توافقنامه مذکور است، باشد

شود که يا با محاسبه نرخ نکول پورتفوي در شرايط استرس تبديل به کار آساني مي( خارجي

هاي هاي موجود در پورتفوي جاري يا با کاهش رتبهاز نکول به رتبهتخصیص احتمال بالاتري 

هاي اروپا بر مبناي از آنجايي که آزمون استرس بانک. شودموجود در پورتفوي جاري انجام مي

ها مجبور شدند بانک، بود 2ي بازلهاريسکبر اساس وزن  72هاي موزون شده به ريسکدارايي

بندي آتي براي محاسبه افزايش احتمال نکول و کل توزيع رتبه 82استرستا از ماتريسهاي انتقالي 

 . هاي موزون شده به ريسک صحیح دست يابندتا به دارايي نماينداستفاده 

بندي بدهکاران انجام شد که نسبت به رتبه 1ي بازل هاريسکآزمون استرس آمريکا با وزن  

هاي موزون شده به ريسک اسبه داراييوسواس به خرج دادن درباره نحوه مح. حساس نیست

اي است و براي مخرج کسر نسبتهاي سرمايه، هاي موزون شده به ريسکداراييزيرا ، مهم است

، بنابراين به وضوح. روندبه کار مي، تعیین اينکه آيا يک بانک نیاز به افزايش سرمايه دارد يا نه

مقايسه نتايج آزمون استرس ، ريسک هاي موزون شده بهاين تفاوت در نحوه محاسبه دارايي

 . سازدآمريکا و اروپا را پیچیده و دشوار مي

که از فعالیتهاي  92مشکل متناظر مربوط به استرس ناشي از ريسک اعتباري طرف مقابل

اين ريسک اعتباري طرف . کمتر مورد توجه قرار گرفته است، گیردمشتقات مالي نشات مي

معاملات مشتقات مالي ارزشگذاري ، که مطابق با سناريو استرسآيد مقابل زماني به وجود مي

اما اطمینان ندارد که طرف مقابل ، قرار دارد( سود) اند و بانک در موقعیت مثبتمجدد شده

، شود که اين تنزيل ارزشبنابراين ارزش اين مشتقات تنزيل مي. استمعامله داراي توان پرداخت 

اين کار تعديل ارزش . ار طرف مقابل در سناريو استرس استتابعي از احتمال نکول مورد انتظ

هايي که فعالیت آنها در زمینه مشتقات مالي زياد است اين شود و بانکنامیده مي 03اعتباري
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، علاوه بر احتمال نکول طرف مقابل، زادر يک محیط استرس. کنندتعديلات را مديريت مي

آزمون استرس تعديل ارزش اعتباري مستلزم . ندکنهاي در معرض ريسک هم تغییر ميدارايي

، اگر وثیقه طرف مقابل چیزي به جز وجه نقد و معادل نقد باشدزيرا ، انجام دو شبیه سازي است

انجام ارزشگذاري مجدد اين وثیقه نیز تحت همان سناريو استرس بايد به فرآيند آزمون استرس 

 . اضافه شود

 درآمدها سازیمدل

اجراي سناريو استرس روي بخش درآمدها به میزان زيادي مثل يک جعبه سیاه باقي مانده 

نه در آزمون . رسد خیلي کمتر توسعه يافته استها به نظر ميزيان سازيمدلاست و نسبت به 

اروپا که به خوبي مستندسازي شده  2011آمريکا و نه در آزمون استرس سال  2009استرس سال 

ها و رويکردهاي محاسبه درآمدها در ادي به افشاي همراه با جزئیات روشفضاي زي، است

 . شرايط استرس اختصاص نیافته است

. اي تقسیم شوداي و غیربهرهتواند به دو دسته کلي درآمدهاي بهرهها ميکل درآمد بانک

اي مالي به هي داراييهاو تفاوت بازدهي 31اي به وضوح تابعي از منحني بازدهيدرآمدهاي بهره

اما خالص تاثیر افزايش و کاهش ، ي اعتباري آنها در سناريو استرس هستندهادلیل تفاوت رتبه

تواند تا حدي است و اين موضوع ميها مبهم باقي ماندههاي بازدهي روي سودآوري بانکنرخ

رس روي تاثیر سناريو است ارزيابي. باشد 23نرخ بهره( مصون سازي) به دلیل راهبردهاي پوششي

اي شامل کارمزدهاي دريافتي از ارايه خدمات و امین بودن و ساير درآمدهاي درآمدهاي غیربهره

کار دشوارتري است و مباحث ارزشمند کمتري درباره چگونگي تعیین آنها در ، هاتجاري بانک

دهند که سهم تحقیقات نشان ميزيرا ، اين موضوع نگران کننده است. متون وجود دارد

هاي آمريکايي افزايش سريعي داشته و داراي اي از جمع درآمدها در بانکهاي غیربهرهدرآمد

 . نوسانات بیشتر و بازدهي تعديل شده بر حسب ريسک کمتري هستند

 مدلسازی ترازنامه

. آيدهاي موزون شده به ريسک بدست مينسبت کفايت سرمايه از تقسیم سرمايه پايه به دارايي

شوند که بحث در موزون مي 2يا  1هاي بازل ي توافقنامههاريسکزن ها بر حسب ودارايي

کند که باشد و تنها ذکر اين نکته کفايت ميموضوع اين مقاله نمي، ي اين دوهاتفاوتخصوص 
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نیاز به افزايش سرمايه ، ممکن است يک بانک بر اساس محاسبات انجام شده طبق يکي از اين دو

هاي اهي از پورتفوي داراييگسرمايه بانک کافي باشد و بدون آ، ديگرياما بر طبق ، داشته باشد

تري هیچ راهي براي تعیین اينکه کدامیک به نتیجه مطلوب، يک بانک و جزئیات مفصل آنها

هاي موزون شده به ريسک بر حسب صرفنظر از نحوه محاسبه دارايي. وجود ندارد، انجامدمي

تعیین نسبت کفايت سرمايه پس از استرس ، هاي مذکورتوافقنامه از ي هر يکهاريسکوزن 

مستلزم مدلسازي ترازنامه و صورت سود و زيان در طول افق زماني وقوع استرس است که اين 

 . نشان داده شده است( 2) اين فرآيند در نگاره. شودافق زماني معمولا دو سال در نظر گرفته مي

  و زیان در طول افق زمانی وقوع استرس مدلسازی ترازنامه و صورت سود: (2) نگاره

 
 

سرمايه بانک الزامات کفايت ، ترازنامه فعلي است که در اين نقطه، نقطه آغاز اين فرآيند

سازد که سود و زيان سه ماهه اول را اين ترازنامه اولیه مشخص مي. سازدسرمايه را برآورده مي

در اينجا فرد مدلساز با مساله در نظر . دهدميترازنامه پايان سه ماهه اول را بدست ، اين خود

هاي جديد در طول اين سه ماه و هر گونه اقدامي گرفتن ماهیت و مبلغ ايجاد و يا فروش دارايي

توانند شامل تحصیل اين اقدامات مي. گرددکه منجر به کاهش يا افزايش سرمايه شود مواجه مي

سهام جديد يا بازخريد سهام شامل سهام صدور ، تغییرات سود سهام، سهام ساير موسسات

مساله مدلسازي ترازنامه در هر دو فرض . هاي مربوط به اختیار خريد سهام باشندکارکنان و برنامه

هاي مدلسازي شده براي هر نسبت کفايت سرمايه در ترازنامه. ترازنامه پويا و ايستا وجود دارد
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بانک نیاز به افزايش ، در غیر اين صورت، شدفصل نبايد کمتر از میزان الزامات اين نسبت با

در پايان افق زماني در نظر گرفته شده براي ، به علاوه. سرمايه براي جبران آن خواهد داشت

ها و لیزينگها را براي سال بعدي بانک نیاز دارد تا مبلغ ذخاير لازم براي پوشش زيان وام، استرس

سال  T+1يا ) در واقع شامل سه سال خواهد بود به اين ترتیب آزمون استرس. نیز محاسبه کند

 (. ساله Tبراي يک آزمون 

 افشای نتایج آزمون استرس

مورد استفاده باقي ، آزمون استرس روش مناسبي براي مديريت ريسک است و به همین دلیل

اما درخصوص چگونگي افشاي روشهاي مورد استفاده و نتايج آنها هنوز بحث ، خواهد ماند

در اينجا  ؟بهتر و مطلوب تر خواهد بود يا خیر، و مشخص نیست که آيا افشاي بیشتر وجود دارد

، بحث به دو قسمت کلي افشا در زمان وقوع يک بحران و افشا در زماني که شرايط عادي است

اين نکته نیز واضح است که در شرايط بحران شفافیت بیشتري مورد نیاز خواهد . شودتقسیم مي

 . بود

در  SCAPآزمون . ي زيادي دارندهاتفاوتهاي استرس نظارتي مختلف نحوه افشاي آزمون

بانک شرکت کننده در  19هاي پیش بیني شده ناشي از وقوع استرس را براي زيان 2009سال 

توانند اين ها به همراه منابعي غیر از سرمايه که ميآزمون براي هشت طبقه مختلف از دارايي

، تا قبل از اين آزمون. کندافشا مي( مثل خالص درآمدها و ذخاير) شش دهندها را پوزيان

هاي پیش بیني شده که کردند و زيانهاي تحقق يافته را گزارش ميتنها زيان، افشاهاي قانوني

افشا آزمون استرس به بازار اجازه . احتمال آنها در آينده وجود داشت را گزارش نمي کردند

، که اين نه تنها شامل خود سناريو است نمايدشدت آزمون استرس را بررسي  دهد تا به راحتيمي

زماني که در . بلکه مهم تر از آن شامل پیامدهاي ناشي از وقوع استرس در سطح بانک است

، وجود اين مقدار از شفافیت حیاتي بود، ها در سطح بازار بحران وجود داشتاطمینان به بانک

افشاي کاملا متفاوتي ، برنامه بررسي و تحلیل جامع سرمايه آمريکا( 2011در سال ) اما دو سال بعد

اي که تنها اشاره. ها منتشر شدتنها سناريو کلان بدون نتايج آن در سطح بانک نمود کهرا ارائه 

اي بود ها شده بود مربوط به اقدامات تقسیم سود و ساير اقدامات سرمايهبه نتايج در سطح بانک

هايي که به آنها اجازه داده شده بود تا سود بانک. ها اعلام شده بودي از بانککه توسط برخ

تقسیمي خود را افزايش دهند اينگونه تفسیر شده بودند که آنها آزمون استرس را با موفقیت 
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تقريبا همان سطح از جزئیات آزمون  2012اما برنامه مذکور در سال ، اندپشت سر گذاشته

SCAP اگرچه دوباره مثل آزمون ، ندکرا گزارش ميSCAP  ارقام گزارش شده ، 2009سال

 . ها از سناريو استرس نبودندتوسط ناظران تخمین زده شده بودند و تخمین خود بانک

آزمون استرس اروپا که نتايج آن پس از برنامه بررسي و تحلیل جامع سرمايه آمريکا ، در مقابل

کرد که شامل مقايسه نتايج آزمون براي ه ميئجهي را اراجزئیات قابل تو، افشا شد 2011در سال 

ي هاتفاوت. هايي بود که به صورت الکترونیکي قابلیت دانلود کردن را داشتندها و دادهبانک

موجود میان آزمونهاي استرس آمريکا و اروپا نکاتي را درخصوص چگونگي طراحي نحوه 

در خصوص هزينه ( 2012) گلدستین و ساپرا. سازدافشاي اين آزمون در شرايط عادي فراهم مي

اي آنها به صورت قانع کننده. سازندو فايده افشاهاي آزمون استرس بحث مفیدي را مطرح مي

ممکن نیست که منافع اين افشا ، کنند که در دنیايي با محیطي راهبردي و با اصطکاکبحث مي

ها پورتفوي اين احتمال وجود دارد که بانکزيرا ، هاي آن بیشتر باشديعني نظم بهتر بازار از هزينه

يا حساب سازي نمايند که اين آزمون و اي انتخاب و طراحي کنند هاي خود را به گونهدارايي

همچنین ممکن است اهمیت زيادي به افشاهاي عمومي آزمون استرس . را پشت سر بگذارند

هنگامي که ، در نهايت. ها از بین برودداده شود و انگیزه کافي براي ارايه اطلاعات خاص بانک

ناظران قیمتهاي  بنابراين. رودنظم بازار از بین مي، بیندمحتواي اطلاعاتي قیمتهاي بازار آسیب مي

کمتر ( هاي احتیاطي خرد و کلانسیاستگذاري) گذاريبازار را براي تصمیم گیريهاي سیاست

 . يابندسودمند مي

 بهتر از عدم افشاي اطلاعات است و گلدستین و ساپرا، اتواضح است که افشاي برخي اطلاع

کنند که اطلاعات مربوط به نتايج يکپارچه و تجمعي آزمون و نه لزوما نتايج پیشنهاد مي( 2012)

مثلا ) ها افشا شوند و به همراه آنها اطلاعات کاملي درباره نتايج هر طبقهخاص هر يک از بانک

افشاي اطلاعات يکپارچه داراي اين ، از نظر آنها. افشا شود( انرخ زيان طبقات مختلف دارايیه

شود و خطاهاي مربوط به هر بانک در آزمون استرس با مزيت است که کمتر دچار خطا مي

توانند اطلاعات احتیاطي ناظران مي، به اين ترتیب. رونددر مجموع از بین مي، سناريو فرض شده

ها در ختلف دارايیها و جمع کاهش سرمايه ناشي از زيانمثل نرخ زيان طبقات م) در سطح کلان

ها از نظر علامتهاي مربوط به هر يک از بانک آنکهبدون ، نمايندرا فراهم ( سیستم بانکداري

بازار را درباره موارد احتمالي در سطح سیستم بانکي آگاه ، چنین افشايي. فعالان بازار از بین برود
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کنکاش درباره وضعیت مالي يک موسسه يا بانک خاص را از بین  انگیزه بازار برايو سازد مي

 . بردنمي

افشاي ، در زمانهاي بحراني که عدم اطمینان زيادي درباره سلامت سیستم بانکي وجود دارد

اطلاعات آزمون استرس به طور خاص براي هر بانک با توجه به توانايي ناظران براي ارزيابي 

کنند بحث مي( 2012) در واقع گلدستین و ساپرا. اهمیت استصحیح سلامت هر موسسه داراي 

با توضیح  هبايد همرا، شوده ميئها اراکه افشاهاي آزمون استرس هنگامي که در سطح بانک

با توجه به اينکه اعتبار ناظران اروپايي . ها باشدهاي در معرض ريسک بانکمفصلي از دارايي

تنها افشاي جزئیات مفصل براي هر بانک درباره ، ددر زمان انجام آزمون نسبتا پايین بو

کشورهاي مختلف و با سررسیدهاي ، هاي در معرض ريسک آنها در طبقات مختلفدارايي

 . دنبه نتیجه مورد نظر دست ياببه بازار در بررسي اين گزارش کمک نمايد و توانست ، مختلف

حدود  SCAPبانک مورد بررسي در آزمون  19، 2011تا  2009در فاصله زماني بین مارچ 

. افزايش يافت %65حدود  S&P500میلیون دلار سرمايه خود را افزايش دادند و شاخص  300

اقتصاد از بحران خارج شده بود و آژانسهاي نظارتي دوباره اعتبار خود را بدست ، در نهايت

مان و شرايط عادي افشاي مفصل اما اين موضوع هنوز قابل بحث است که آيا در ز، آورده بودند

و همراه با جزئیات آزمون استرس مثل آزمون استرس اروپا از مطلوبیت کمتري برخوردار است 

همچنین همانگونه که پیشتر بیان شد مدلهاي نظارتي  ؟شوديا باعث افزايش ثبات در بازار مي

همه ، ه و آزمون استرسها براي سرمايمدلهاي داخلي بانکو  هاريسکبراي سرمايه شامل وزن 

تعیین مبلغ سرمايه لازم براي حمايت از ادامه فعالیت يک  و آن به دنبال هدف يکساني هستند

ها براي هر دو مدلهاي نظارتي و داخلي بانک. که فعالیتهاي آن داراي ريسک هستنداست بانک 

بنابراين در تطبیق . ندسرمايه به ويژه مدلهاي نظارتي به کندي در حال تکامل يافتن و بهبود هست

در . پیدا کردن با نوآوريهاي مالي و تغییرات سريع شرايط کلان اقتصادي دچار مشکل هستند

اي که مقررات يکسان براي همه در نتیجه همین تکامل آهسته مقررات نظارتي سرمايه، واقع

آزمونهاي استرس . اندبرخي از اين نوآوريها برانگیخته شده، 33ها و موسسات مالي هستندبانک

به ويژه آزمونهاي استرس نظارتي احتیاطي در سطح کلان با محیط جاري و احتمالي آتي و 

 . شوندهاي آنها تطبیق داده ميها و پورتفوي داراييفعالیت بانک
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 گیرینتیجه

هاي آنها ها که براي پوشش ريسک ناشي از فعالیتمساله مشخص کردن اندازه سرمايه بانک

هاي استرس نظارتي بر مبناي گسترده براي اما استفاده از آزمون، مساله جديدي نیستلازم است 

بود  2009اولین استفاده از اين آزمون در آمريکا در سال . کل سیستم بانکي مساله جديدي است

يکي از اجزاي . و موفقیت آن باعث شد تا به يک ابزار مديريت و نظارت بر ريسک تبديل شود

دلیل اينکه آزمون استرس تبديل به يک . چگونگي افشاي نتايج آن است، زمونبحراني اين آ

اي که به موضوع اجباري شد اين بود که رويکردهاي موجود مثل نسبتهاي نظارتي سرمايه

شدند ديگر به اندازه کافي داراي محتواي اطلاعاتي نبودند و به میزان صورت عمومي افشا مي

مراجع نظارتي براي اينکه بتوانند . در بازار از دست داده بودند زيادي ارزش و اعتبار خود را

 . نماينداعتبار خود را مجددا کسب نمايند نیاز داشتند اطلاعات کافي براي بازار افشا 

آزمون استرس نظارتي بر مبناي گسترده در سطح جهاني کاملا موفق نبوده است ، با اين حال

عادي اجراي چنین آزموني به همراه افشاهاي آن  و به صورت واضح مشخص نیست که جريان

ارزش اجراي اين آزمون در زمان بحران به دلیل اجراي ناگهاني آن . چقدر سودمند خواهد بود

ها فرصت اين را نداشتند تا حسابها را به ها اعلام شد و بانکبود که در فرصت کوتاهي به بانک

همچنین آزمونهاي انجام شده مبتني . ثیر قرار دهندکه نتايج را تحت تا نماينداي دستکاري گونه

در . بر شرايط موجود بودند و توانستند اطلاعات مفید و جديدي را در اختیار عموم قرار دهند

فايده اين آزمون  -تحلیل هزينه، پس از ايجاد دوباره اعتماد. نتیجه اعتماد دوباره به وجود آمد

خاص هر بانک شود و اطلاعات به صورت يکپارچه تواند منجر به حذف افشاي اطلاعات مي

شود تا بازار اطلاعات منحصر به فردي درباره اين کار باعث مي. در سطح سیستم بانکي افشا شود

سیستم بانکي بدست آورد و در عین حال نظم بازار نیز حفظ شود و انگیزه لازم براي بررسي 

 . درباره آنها وجود داشته باشدها و بدست آوردن اطلاعات خاص اطلاعات خاص بانک

 پی نوشت
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Abstract 

How much capital and liquidity does a bank need to support its risk taking 

activities? During the recent financial crisis, answers to this question using 

standard approaches, e. g. , regulatory capital ratios, were no longer 

credible, and thus broad-based supervisory stress testing became the new 

tool. Stress test investigates banks position in case of a financial crisis and 

assists supervisory bodies to pass probable financial crisis in future. Bank 

balance sheets are opaque and susceptible to asset substitution (easy 

swapping of high risk for low risk assets) , so stress tests by openly 

disclosing details of the results and approaches taken can provide clarity 

and regain trust that the cost-benefit of stress testing disclosures may lead 

to more aggregated information instead of bank-specific information. This 

paper lays out a suggested framework for the stress testing of banks, 

including how stress testing is done (design and execution) and how their 

disclosure should be handled in crisis vs. normal times. Furthermore, 

significance and benefits of stress testing, which has been a popular tool 

for the regulatory community in the course of the recent financial crisis, 

are explained.  
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