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 چکیده

 حال نيا با. است شده انجام يورشکستگ ينیبشیپ حوزه در ياديز يهاپژوهش رانيا در تاکنون

 هدف. اندنموده ارائه واحد صورت به عيصنا يتمام يبرا يکل مدل کي هاآن اتفاق به بيقر اکثر

، مختلف عيصنا حسب بر مناسب يورشکستگ ينیبشیپ مدل ارائه با که است آن پژوهش نيا ياصل

 محصولات صنعت سه يبرا گردديم تلاش قیتحق نيا در. کند جاديا نهیزم نيا در را يديجد باب

 از استفاده با، قطعات ساخت و خودرو و ييایمیش محصولات، شکر و قند جز به يدنیآشام و ييغذا

 نیهمچن و صنعت هر خاص، مناسب يورشکستگ ينیبشیپ مدل، چندگانه يزيتما لیتحل کیتکن

 نییتع يبرا. دينما سهيمقا گريکدي با را هاآن جينتا و يطراح عيصنا کل يبرا يکل مدل کي

 يحاک پژوهش جينتا. است دهيگرد استفاده تجارت قانون 141 ماده اریمع از هاشرکت يورشکستگ

 ينیبشیپ به قادر ييبالا دقت با ،عيصنا نيا يبرا شده نيتدو ينیب شیپهاي مدل که آنست از

 و ييغذا محصولات عيصنا يبرا، هاآن ينیبشیپ دقت که يطور به، باشندها ميشرکت يورشکستگ

 2/97، 9/90 بیترت به قطعات ساخت و خودرو و ييایمیش محصولات، شکر و قند جز به يدنیآشام

 که دهديم نشان عيصنا کل يبرا شده يطراح مدل از حاصل جينتا نیهمچن. باشدمي درصد 5/90 و

 در دکهينما ينبیشیپ را هاشرکت يورشکستگ درصد 7. 80 معادل يدقت با است قادر تنها مدل نيا

 . است برخوردار ترينيیپا دقت از، صنعت هر کیتفک به شده يطراح هايمدل با سهيمقا

 . هاي مالينسبت، مدل تحلیل تمايزي چندگانه، بیني ورشکستگيپیش، تفکیک صنايع: های کلیدیواژه

 G33: بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

ورشکستگي يا ، گردديکي از مفاهیمي که همواره به عنوان يک موضوع مهم تلقي مي

ورشکستگي يک . رودرويدادي ناخوشايند به شمار ميها است که شکست مالي شرکت

از ، هاي ذينفعهاي قابل توجهي را به افراد و گروهتواند زيانرويدادي است که مي، شرکت

تحمیل ، هاحسابرسان و خود شرکت، ها و مؤسسات مالي و اعتباريبانک، گذارانجمله سرمايه

سته خواهد د هستند بدانند که آيا يک شرکت ورشکمنها نه تنها علاقهاين گروهبنابراين . نمايد

، آرسندين و پرپورتو) خواهند بدانند چه زماني شرکت ورشکسته خواهد شدبلکه مي شد يا نه؟

2007 .) 

ها پديد هاي هنگفتي که به واسطه ورشکستگي شرکتبايد اذعان داشت براي اجتناب از زيان

رود امري ضروري به شمار مي، ینهفراوان در اين زمانجام تحقیقات آکادمیک و مطالعات ، آيدمي

بسیار حائز اهمیت ، بینيبیني ورشکستگي با بالاترين دقت پیشها و الگوهاي پیشمدلطراحي و 

 . بوده که در اين زمینه اطلاعات تهیه و ارائه شده توسط سیستم حسابداري نقش پررنگي دارد

تمامي صنايع به صورت واحد  مدل کلي براي يک، کلیه تحقیقات انجام شده در اين زمینه

زماني که ، هاي خاص خود هستنداز آنجايي که صنايع مختلف داراي ويژگي. اندارائه نموده

ديگر ، گرددبیني ورشکستگي به صورت واحد براي تمامي صنايع ارائه مييک مدل پیش

گذاران طرفي سرمايه از. هاي خاص هر صنعت در آن لحاظ گرديده استتوان گفت ويژگينمي

توانند با اطمینان بیشتري مي، خاص هر صنعت هاي طراحي شدهکنندگان از مدلدهو کلیه استفا

با استفاده از مدل ، هاي هر صنعت را از لحاظ ورشکسته يا سالم بودنوضعیت مالي شرکت

ر اين از اين رو د. طراحي شده خاص آن صنعت بررسي و تصمیمات مناسب را اتخاذ نمايند

ها بر حسب صنايع منتخب بیني ورشکستگي شرکتپژوهش به دنبال طراحي و تبیین مدل پیش

 . اي براي کل صنايع با استفاده از مدل تحلیل تمايزي چندگانه هستیمو همچنین ارائه مدلي مقايسه

سپس روش انجام . گرددهاي پژوهش تبیین ميفرضیه، پس از مرور پیشینه، در ادامه مقاله

گیري و پیشنهادات ارائه گردد و در نهايت نتیجهمطرح مي، هاي تحقیقتشريح و يافته، تحقیق

 . گرددمي
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 مروری بر پیشینه پژوهش

، بینيتلاش نمودند با استفاده از دو الگوي مختلف پیش( 1394) مقري و شاکريزادهاسماعیل

هاي پذيرفته دگي مالي شرکتدرمان، هاالگوي شبکه بیزي ساده و الگوي تحلیل پوششي داده

ها نشان داد نتايج حاصل از پژوهش آن. بیني نمايندشده در بورس اوراق بهادار تهران را پیش

هاي پذيرفته شده بیني وقوع درماندگي مالي شرکتقابلیت پیش، که هر دو الگوي طراحي شده

 . در بورس اوراق بهادار تهران را تا دو سال قبل از وقوع آن دارند

هاي ها به وسیله مدلبیني درماندگي مالي شرکتاي به پیشدر مطالعه( 1391) مرادي و همکاران

 10اي از مجموعه، براي تحقق اين هدف. ماشین بردار پشتیبان و تحلیل تمايزي چندگانه پرداختند

د به دو کانديداي ورو، بین غیرمالينسبت مالي به همراه امتیاز کارايي به عنوان يک متغیر پیش

براي محاسبه امتیاز . کننده ماشین بردار پشتیبان و تحلیل تمايزي چندگانه شدندبینيمدل پیش

ها نشان داد که نتايج حاصل از آزمون مدل. ها استفاده شداز مدل تحلیل پوششي داده، کارايي

ار پشتیبان درصد و در ماشین برد 24/87بندي صحیح در تحلیل تمايزي چندگانه برابر متوسط رده

متغیرهاي ، متغیر غیرمالي کارايي تأثیرهمچنین به منظور بررسي . باشددرصد مي 6/93برابر 

هاي انتخابي يک بار با حضور متغیر کارايي و بار ديگر بدون حضور اين متغیر به ترتیب وارد مدل

هاي مدل نتايج بدست آمده نشان داد که حضور يا عدم حضور اين متغیر در. بیني شدندپیش

 . کندهاي تحقیق وارد نميتغییري در دقت کلي مدل، بینيپیش

در پژوهش خود به بررسي کارايي در الگوي تحلیل رگرسیون ( 1389) زماني و همکارانپور

ها بیني موفقیت يا عدم موفقیت شرکتجهت پیش، لاجیت و تحلیل تمايزي چند متغیره

هاي و شرکت( 141براساس ماده ) هاي ناموفقدر شرکتنسبت مالي  12در اين تحقیق . پرداختند

 بین وارد اينبه عنوان متغیرهاي پیش، هاي موفقهرکدام در مقابل شرکت، خارج شده از بورس

، هاي مربوط به يک سال قبل از سال مبنادر نهايت نتیجه گرفته شد که با داده. الگوها شدند

لگوي ا، هاي دو سال قبل از سال مبناو با دادهکند الگوي تحلیل تمايزي کارآمدتر عمل مي

 . داري بین اين دو الگو وجود ندارددر مجموع تفاوت معنياما ، کندلاجیت کارآمدتر عمل مي

هاي رگرسیون هاي عصبي مصنوعي با روشبه مقايسه مدل شبکه( 1387) مکیان و همکاران

جامعه آماري مورد . پرداختند هابیني ورشکستگي شرکتلجستیک و تحلیل تمايزي در پیش

انتخاب  1386تا  1374ي هاسالهاي تولیدي استان کرمان بین شرکت، مطالعه در اين پژوهش
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. ها انتخاب گرديدبیني ورشکستگي شرکتنسبت مالي جهت پیش 5در اين مطالعه از . شد

بیني ت پیشهاي عصبي مصنوعي در مجموع داراي دقها نشان داد که مدل شبکههاي آنيافته

 . باشدبیشتري نسبت به دو مدل ديگر مي

شرکت چیني  107تلاش نمودند تا درماندگي مالي ، ايدر مطالعه( 2015) گنگ و همکاران

با استفاده از تکنیک داده  2008تا  2001ي هاساللیست شده در بورس اوراق بهادار را بین 

هاي هشدار درماندگي مالي مدل، ز اين تکنیکبر اين اساس با استفاده ا. بیني نمايندپیش، کاوي

هاي نشان داده شد که شبکه، ايدر اين مطالعه با يک رويکرد مقايسه. طراحي و ساخته شد

 . هاي درخت تصمیم و ماشین بردار پشتیبان داردبیني بیشتري نسبت به مدلدقت پیش، عصبي

هاي ل تمايزي چندگانه و شبکههاي تحلیبیني مدلتوانايي پیش( 2014) گوارا و همکاران

در اين پژوهش نیز همانند عمده . ها بررسي کردندبیني ورشکستگي شرکتعصبي را در پیش

هاي با سلامت مالي از الزامات هاي ورشکسته از شرکتتحقیقات قبلي براي تفکیک شرکت

بیني قادر به پیشنتايج اين پژوهش نشان داد هر دو مدل . قانون تجارت استفاده شد 141ماده 

داري از توانايي بالاتري هاي عصبي به طور معنياما شبکه، دنباشها ميورشکستگي شرکت

 . برخوردار است

هاي بخش تجاري و خدماتي اي تلاش نمود تا درماندگي مالي شرکتدر مطالعه( 2014) الیفیا

غیر وابسته و متغیرهاي کلان ها به عنوان متکشور مالزي را با استفاده از درماندگي مالي شرکت

وي از مدل تجزيه و . بیني نمايدپیش، به عنوان متغیرهاي مستقل، هاي مالياقتصادي و نسبت

هاي اين پژوهش نشان داد نسبت يافته. تحلیل لاجیب به عنوان روش تجزيه و تحلیل استفاده نمود

ها خالص به کل دارايينسبت سود ، سرمايه در گردش، هانسبت گردش مجموع دارايي، بدهي

هاي بخش بیني درماندگي مالي شرکتمتغیرهاي مستقلي هستند که براي پیش، و نرخ وام پايه

همچنین نتايج تحقیق نشان داد که . توانند مورد استفاده قرار گیرندخدماتي و تجاري مالزي مي

 . باشددرصد مي 85بیني معادل مدل لاجیب داراي دقت پیش

در پژوهشي درصدد برآمدند تا سودمندي تجزيه و تحلیل نسبت ( 2007) رتوآرسندين و پرپ

آزمون (، براي يک دوره داراي ثبات) بیني ورشکستگي يک اقتصاد در حال ظهوررا براي پیش

تا  1991ي هاسالشرکت آرژانتیني ورشکسته و سالم را بین  22ها آن، براي اين منظور. نمايند

بیني ورشکستگي را مدل پیش، ستفاده از تکنیک تمايزي چندگانهانتخاب کردند و با ا 1998
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ها نشان داد که مدل تحلیل تمايزي چندگانه توانايي نتايج تحقیق آن. طراحي و تدوين نمودند

 . ها داردبیني ورشکستگي شرکتبالايي در پیش

ستگي شود که در ايران هرچند در حوزه ورشکچنین نتیجه مي، با عنايت به مطالب فوق

بیني ورشکستگي بر حسب پیش، اما بجز چند مورد، است هاي زيادي صورت گرفتهپژوهش

بنابراين در اين پژوهش با استفاده از تکنیک تحلیل تمايزي . صنعتي خاص انجام نشده است

. داده شده است چندگانه مدل ورشکستگي خاص هر يک ازصنايع طراحي و مورد مقايسه قرار

تا يک مدل کلي براي کل صنايع ارائه گردد و نتايج حاصل از آن با  دشوميهمچنین تلاش 

 . نتايج مربوط به هرصنعت مورد مقايسه قرار گیرد

 پژوهشفرضیات 

 : شودفرضیات پژوهش به صورت زير بنا نهاده مي، با توجه به مطالب مطرح شده

صنعت هاي بیني ورشکستگي شرکتقابلیت پیش، مدل تحلیل تمايزي چندگانه: فرضیه اول

 . را دارد محصولات غذايي و آشامیدني به جز قند و شکر

هاي صنعت بیني ورشکستگي شرکتقابلیت پیش، مدل تحلیل تمايزي چندگانه: فرضیه دوم

 . محصولات شیمیايي را دارد

صنعت هاي کتبیني ورشکستگي شرقابلیت پیش، مدل تحلیل تمايزي چندگانه: فرضیه سوم

 . را داردخودرو و ساخت قطعات 

 روش تحقیق

، سازي با استفاده از تحلیل تمايزي چندگانه و از نظر روشمدل، اين پژوهش از لحاظ آماري

شود که در آن رابطه میان از نوع همبستگي محسوب مي( نیمه تجربي) يک پژوهش توصیفي

متغیرهاي مستقل بر اساس ، ين پژوهشدر ا. شودتحلیل مي، متغیرها بر اساس هدف پژوهش

محمدسوري و (، 2011) اسمیت و همکارانهمچون هاي قبلي ها در نتايج پژوهشبهترين نسبت

اسماعیل زاده مقري و (، 1389) پورزماني و همکاران(، 2015) آکل و همکاران(، 2009) حسب الله

 . آورده شده است« 1»نگاره گرديد که در انتخاب  (،1392) حسیني و رشیدي(، 1394) شاکري
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متغیرهای پژوهش(: 1) نگاره  

بندي مشاهدات به يکي از چند گروه مدل تحلیل تمايزي چندگانه تکنیکي است براي طبقه 

اين تکنیک تلاش . هاي مشاهده شدهوابسته بر اساس ويژگيبه عنوان متغیر ، از پیش تعیین شده

ها انجام تا بهترين تمايز بین گروه نمايدها استخراج کند تا يک ترکیب خطي از اين ويژگيمي

میانگین ، اي داشته باشیم مبني بر اينکهزماني که فرضیه(. 1390، دوزرضايي و گل) شود

توان از تحلیل تمايزي چندگانه براي آزمون آن مي، ستندهاي دو يا چندگانه با هم برابر هگروه

ها را هر متغیر مستقل را در وزن خود ضرب کرده و آن، براي اين کار اين تکنیک. استفاده کرد

ترکیبي براي هر يک از ( تشخیص) نتیجه بدست آمده در واقع يک تفاوت. کندبا هم جمع مي

هاي کلیه افراد در يک تفاوت با محاسبه میانگین .مشاهدات لحاظ شده در تجزيه و تحلیل است

آيد که اين میانگین در واقع به عنوان مرکز ثقل تلقي میانگین گروه فوق بدست مي، گروه

با مقايسه . دهدمرکز ثقل موقعیت خاص هر فرد نسبت به گروه مورد نظر را نشان مي. گرددمي

چه جايگاهي نسبت به ابعاد مورد بررسي قرار توان دريافت که هر يک در ها ميمرکز ثقل گروه

 (. 1389، پورزماني و همکاران) دارند

 متغیرهاي مورد استفاده

1X  نسبت بدهي

جاري به 

 ارزش ويژه

5X  بازدهي سرمايه
ROE 

9X  گردش موجودي

 کالا

13X نسبت بدهي 

2X نسبت سود 

 به خالص

 فروش

6X 10 نسبت جاريX  دوره وصول

 مطالبات

14X به بدهي نسبت 

 ويژه ارزش

3X نسبت سود 

 به ناخالص

 فروش

7X 11 نسبت آنيX  گردش

 هاي ثابتدارايي

  

4X هادارايي بازده 
ROA 

8X  نسبت

هاي دارايي

 جاري

12X  گردش مجموع

 هادارايي
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تشکیل  1392تا  1380ي هاسالهاي اين سه صنعت بین جامعه آماري اين پژوهش را کلیه شرکت

بدين صورت که براي . براي انتخاب نمونه از روش حذف سیستماتیک استفاده گرديد. دهدمي

هاي از اطلاعات تمامي شرکت، بیني ورشکستگي خاص هر يک از اين صنايعپیشطراحي الگوي 

 . گرديدانتخاب نمونه ، و با لحاظ نمودن شرايط زيرها آنهر يک از 

 . پذيرفته شده باشند اوراق بهادار تهران در بورس 1380از سال . 1

 . ها پايان اسفند هر سال باشدانتهاي سال مالي آن. 2

 . ي مالي ياد شده تغییر فعالیت يا تغییر سال مالي نداشته باشندهاسالطي . 3

 . کلیه اطلاعات مورد نیاز براي محاسبه متغیرهاي پژوهش در سال مورد بررسي موجود باشد. 4

قانون تجارت  141ها از معیار ماده در اين پژوهش جهت تعیین ورشکسته يا سالم بودن شرکت

ها و اطلاعات مورد نیاز نیز از نرم افزار ره آورد نوين و سامانه ادهکلیه د. ايران استفاده گرديد

 . اطلاع رساني کدال استخراج گرديد

 های پژوهشیافته

مراکز ، هاي حاصل از ضرايب تابع تمايزي کانونييافته، در اين قسمت براي هر يک از صنايع

 . گرددارائه مي، بنديها و نتايج طبقهگروه

 غذایی و آشامیدنی بجز قند و شکرصنعت محصولات 

 ضرایب تابع تمایزی کانونی

 . دهنده نمرات تمايزي استانداردنشده براي هر متغیر مستقل استنشان 2نگاره 
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 ضرایب استانداردنشده :(2) نگاره 

 : شودمحاسبه مي 1مدل تابع تشخیصي طبق ، بر اساس نتايج حاصل

Z=. 077X1 +. 004X2 +. 031X4 -. 311X6 + 2. 038X7 + 1. 542X8 +. 002X 9- 
. 036X11 +. 841X12 -. 841X13 -. 06X14 - 2. 32 (   1مدل )    

 هامراکز گروه

هاي مورد مطالعه محاسبه گروهي تابع تشخیصي بر حسب گروهدرونهاي میانگین، 3نگاره در 

 . شده است

 یمراکز ثقل گروه :(3) نگاره 

 
Function 

1 

 077/0 نسبت بدهي جاري به ارزش ويژه

 004/0 سود خالص به فروش

 0 سود ناخالص به فروش

 031/0 هابازده دارايي

 0 بازدهي سرمايه

 -311/0 نسبت جاري

 038/2 نسبت آني

 542/1 هاي جارينسبت دارايي

 002/0 گردش موجودي کالا

 0 دوره وصول مطالبات

 -036/0 هاي ثابتگردش دارايي

 841/0 هاگردش مجموع دارايي

 -841/0 نسبت بدهي

 -06/0 نسبت بدهي به ارزش ويژه

 -326/2 ( مقدار ثابت) 

 ها از لحاظ ورشکستگيوضعیت شرکت
Function 

1 

 23/0 ( سالم) موفق

 -429/2 ورشکسته



 

  

 
 

  صنعت یهایژگیو حسب بر هاشرکت یورشکستگ ینیبشیپ 133

 بندینتایج طبقه
بندي براي تابع تمايز تشخیصي در صنعت محصولات غذايي شاخص صحت طبقه 4نگاره در 

 . و آشامیدني بجز قند و شکر محاسبه شده است

 بندی تابع تمایزماتریس صحت طبقه :(4) نگاره

تقسیم شده  متقاطع ياعتبارسنجبه دو بخش اصلي و ، قسمت سطري آن(، 4) براساس نگاره

تري از قدرت تابع نمايش درست، نسبت به بخش اصليمتقاطع  ياعتبارسنجاست که بخش 

، اي موفقبه گونه( به جز يک مورد) در گام اول تمامي موارد را، اين روش. دهدتمايزي ارائه مي

بندي آن يک مورد را نیز طبقه، در گام بعد. کند تا يک تابع تمايزي را تشکیل دهدبندي ميطبقه

تابعي که از اين روش به دست ، بنابراين. شوداين فرآيند براي هر مورد تکرار مي. کندمي

به لحاظ نظري نیز اعتقاد بر اين است که نبايد موردي را که  زيرا، اعتبار بیشتري دارد، آيدمي

بنابراين در . بندي به حساب آوريمفرآيند طبقه به عنوان جزئي از، بیني آن را داريمقصد پیش

هاي اعتبارسنجي مطقاطع به عنوان مبناي مقايسه دقت دقت بدست آمده از داده، اين پژوهش

(، 4) شود بر اساس نگارهگونه که ملاحظه مينبنابراين هما. گیردهاي طراحي شده قرار ميمدل

دقتي معادل  قادر است باهاي اعتبارسنجي بر مبناي دادهمشخص گرديد مدل تحلیل تمايزي 

 . بیني نمايدها را پیشدرصد ورشکستگي شرکت 9/90

 وضعیت واقعي  هانوع داده
 بیني شدهوضعیت پیش

 کل
CCR 

 ورشکسته سالم %

 هاي اصليداده

 تعداد

 211 7 204 سالم

9/93 

 20 13 7 ورشکسته

 231 20 211 کل

% 
 100 318/3 682/96 سالم

 100 65 35 ورشکسته

هاي داده

اعتبارسنجي 

 متقاطع مدل

 تعداد
 211 9 202 سالم

9/90 
 20 8 12 ورشکسته

% 
 100 265/4 735/95 سالم

 100 40 60 ورشکسته
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 صنعت محصولات شیمیایی

 ضرایب تابع تمایزی کانونی

 . دهنده نمرات تمايزي استانداردنشده براي هر متغیر مستقل استنشان 5نگاره 

 ضرایب استانداردنشده :(5) نگاره

 : شودمحاسبه مي 2مدل تابع تشخیصي طبق ، بر اساس نتايج حاصل

Z= -. 352X1 +. 01X2 +. 01X4 -. 02X5 - 1. 091X6 + 1. 405X7 -. 582X 8+ 
. 002X9  + 1. 252X12 +6. 172X13 +. 071X14 - 4. 064 (                 2مدل )      

  Function 

1 

 -352/0 بدهي جاري به ارزش ويژهنسبت 

 01/0 سود خالص به فروش

 0 سود ناخالص به فروش

 01/0 هابازده دارايي

 -02/0 بازدهي سرمايه

 -091/1 نسبت جاري

 405/1 نسبت آني

 -582/0 هاي جارينسبت دارايي

 002/0 گردش موجودي کالا

 0 دوره وصول مطالبات

 0 هاي ثابتگردش دارايي

 252/1 هامجموع داراييگردش 

 172/6 نسبت بدهي

 071/0 نسبت بدهي به ارزش ويژه

 -064/4 ( مقدار ثابت) 
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 هامراکز گروه
هاي مورد مطالعه محاسبه گروهي تابع تشخیصي بر حسب گروههاي درونمیانگین، 6نگاره در 

 . شده است

یمراکز ثقل گروه :(6) نگاره  

 بندینتایج طبقه 
محاسبه شده ، بندي براي تابع تمايز تشخیصي در اين صنعتشاخص صحت طبقه 7نگاره در 

 . است

 بندی تابع تمایزماتریس صحت طبقه :(7) نگاره

 

 ها از لحاظ ورشکستگيوضعیت شرکت
Function 

1 

 -/298 ( سالم) موفق

 399/4 ورشکسته

 وضعیت واقعي  هانوع داده
 بیني شدهوضعیت پیش

 کل
CCR 

 ورشکسته سالم %

 هاي اصليداده

 تعداد

 236 1 235 سالم

98 

 16 12 4 ورشکسته

 252 13 239 کل

% 
 100 424/0 576/99 سالم

 100 75 25 ورشکسته

هاي داده

اعتبارسنجي 

 متقاطع مدل

 تعداد
 236 2 234 سالم

2/97 
 16 11 5 ورشکسته

% 
 100 847/0 153/99 سالم

 100 75/68 25/31 ورشکسته



 
 

 

 1396، تابستان 2 شمارههفتم، سال ، حسابداری پژوهشفصلنامه  136

هاي اعتبارسنجي متقاطع بر مبناي داده(، 7) نگاره شود بر اساسگونه که ملاحظه مينهما

ها را درصد ورشکستگي شرکت 2/97دقتي معادل  قادر است بامشخص گرديد که مدل مزبور 

 . بیني نمايدپیش

 صنعت خودرو و ساخت قطعات

 ضرایب تابع تمایزی کانونی 

 . مستقل استدهنده نمرات تمايزي استانداردنشده براي هر متغیر نشان 8نگاره 

 ضرایب استانداردنشده :(8) نگاره

 

 
Function 

1 

 -004/0 نسبت بدهي جاري به ارزش ويژه

 -03/0 سود خالص به فروش

 061/0 سود ناخالص به روش

 036/0 هابازده دارايي

 -008/0 بازدهي سرمايه

 322/0 نسبت جاري

 -645/0 نسبت آني

 004/0 هاي جارينسبت دارايي

 0 موجودي کالاگردش 

 003/0 دوره وصول مطالبات

 009/0 هاي ثابتگردش دارايي

 019/0 هاگردش مجموع دارايي

 -116/0 نسبت بدهي

 0 نسبت بدهي به ارزش ويژه

 -446/0 ( مقدار ثابت) 
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 : شودمحاسبه مي 3مدل تابع تشخیصي طبق ، بر اساس نتايج حاصل

Z= -. 004X1 -. 03X2 +. 061X3 +. 036X4 -. 008X5 +. 322X6 -. 645X7 +. 004X 8  

+. 003X10 +. 009X11 +. 019X12 -. 116X13 -. 446 (                          3مدل )   

 هامراکز گروه
هاي مورد مطالعه محاسبه گروهي تابع تشخیصي بر حسب گروههاي درونمیانگین، 9نگاره در 

 . شده است

 گروهیمراکز ثقل  :(9) نگاره

 بندینتایج طبقه 
بندي براي تابع تمايز تشخیصي در صنعت خودرو و ساخت شاخص صحت طبقه 10نگاره در 

 . قطعات محاسبه شده است

 ( خودرو و قطعاتصنعت ) بندی تابع تمایزماتریس صحت طبقه :(10) نگاره 

 ها از لحاظ ورشکستگيوضعیت شرکت
Function 

1 

 109/0 ( سالم) موفق

 -783/1 ورشکسته

 وضعیت واقعي  هانوع داده
 بیني شدهوضعیت پیش

 کل
CCR 

 ورشکسته سالم %

 هاي اصليداده

 تعداد

 279 14 265 سالم

9/91 

 17 8 9 ورشکسته

 296 22 274 کل

% 
 100 018/5 982/94 سالم

 100 059/47 941/52 ورشکسته

هاي داده

اعتبارسنجي 

 متقاطع مدل

 تعداد
 279 16 263 سالم

5/90 
 17 5 12 ورشکسته

% 
 100 735/5 265/94 سالم

 100 412/29 588/70 ورشکسته
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مشخص گرديد که مدل تحلیل تمايزي (، 10) شود بر اساس نگارهگونه که ملاحظه مينهما

ها را شرکتدرصد ورشکستگي  5/90هاي اعتبارسنجي قادر است باد دقتي معادل بر مبناي داده

 . بیني نمايدپیش

 مدل ارائه شده برای کل صنایع

 . نتايج حاصل از اجراي مدل طراحي شده براي کل صنايع آمده است« 11»در نگاره 

 (کل صنایع) بندی تابع تمایزماتریس صحت طبقه(: 11)نگاره 

مشخص گرديد که مدل تحلیل تمايزي (، 11) شود بر اساس نگارهگونه که ملاحظه مينهما

ها را درصد ورشکستگي شرکت 7/80هاي اعتبارسنجي قادر است با دقتي معادل بر مبناي داده

 . بیني نمايدبر حسب کل صنايع پیش

 گیری و پیشنهاداتنتیجه

بیني ورشکستگي مناسب براي طراحي و تبیین مدل پیش، اصلي انجام اين پژوهشهدف 

محصولات شیمیايي و خودرو و ساخت ، صنايع محصولات غذايي و آشامیدني بجز قند و شکر

نسبت مالي به عنوان متغیرهاي  14، ابتدا بر اساس نتايج تحقیقات قبلي بر اين اساس. قطعات بود

ها طي بازه هايي که اطلاعات آنسپس براي هر صنعت کلیه شرکت. بین انتخاب گرديدپیش

 وضعیت واقعي هانوع داده
 بیني شدهوضعیت پیش

 کل
CCR 

% 
 ورشکسته سالم

 تعداد هاي اصليداده

 54 10 44 ( سالم) موفق

5/83 

 47 8 ورشکسته

57 

55 

 109 52 کل

 % 
 100 5/18 5/81 ( سالم) موفق

 100 5/85 5/14 ورشکسته

هاي اعتبارسنجي داده

 متقاطع مدل

 تعداد
 54 11 43 ( سالم) موفق

7/80 
 55 45 10 ورشکسته

% 
 100 4/20 6/79 ( سالم) موفق

 100 8/81 2/18 ورشکسته
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قانون تجارت  141انتخاب گرديد و با استفاده از معیار ماده ، در دسترس بود 1392تا  1380زماني 

سپس با استفاده از مدل تحلیل تمايزي . ها مشخص گرديدورشکسته يا سالم بودن آن، ايران

همچنین . ي مناسب براي هر يک از اين صنايع طراحي گرديدبیني ورشکستگمدل پیش، چندگانه

بیني ورشکستگي با استفاده از اين الگو براي کل صنايع نیز ارائه در اين پژوهش مدل پیش

هاي طراحي شده براي صنايع محصولات دقت مدل، دهدگونه که نتايج نشان ميهمان. گرديد

میايي و خودرو و ساخت قطعات به ترتیب محصولات شی، غذايي و آشامیدني بجز قند و شکر

همچنین نتايج . ها استباشد که اين حاکي از دقت بالاي اين مدلدرصد مي 5/90و  2/97، 9/90

دهد که اين مدل قادر است تنها با حاصل از اجراي مدل طراحي شده براي کل صنايع نشان مي

بنابراين بر اساس نتايج . ايدبیني نمها را پیشورشکستگي شرکت، درصد 7/80دقتي معادل 

ستگي بیني ورشکتوان گفت که اين تکنیک روش مناسبي براي پیشبدست آمده مي

بیني ورشکستگي بر هاي پیشهمچنین مشخص گرديد که مدل. باشدهاي اين صنايع ميشرکت

هاي ارائه شده براي مدلبه بیني بالاتري نسبت احتمالا داراي دقت پیش، حسب صنايع خاص

-ويژگي بتواند، هاي ارائه شده بر حسب هر صنعترود مدلانتظار مي زيرا، باشندکل صنايع مي

ا کمتر مد نظر قرارگرفته هاي خاص و متمايز صنايع را که ممکن هست در حالت کلي ناديده و ي

 . نمايددر خود لحاظ  شوند را

 هاپیشنهاد

 پیشنهادهاي مبتني بر نتايج پژوهش

، جديد اين صنعت هايتواند جهت پذيرش شرکتاوراق بهادار تهران ميسازمان بورس . 1

همچنین . ها استفاده نمايدبیني عملکرد مالي آتي آنهاي اين پژوهش جهت پیشاز مدل

عملکرد مالي آتي ، هاي اين پژوهشتوانند با استفاده از مدلهاي تولیدي اين صنعت ميشرکت

اقدامات لازم را جهت ، قرارداشتن در وضعیت ورشکستگي بیني نمايند و در صورتخود را پیش

 . جلوگیري از اين پیشامد انجام دهد

، باشدها مورد استفاده اغلب ذينفعان ميها و ارزيابي تداوم فعالیت آنبندي شرکترتبه. 2

در کنار ساير ، هاي پیشنهادي در پژوهش حضر براي اين صنعتشود مدلپیشنهاد مي بنابراين

 . مورد استفاده قرار گیرد اين صنعت ذينفعانگذاران و سرمايهتوسط کلیه ، هاها و تحلیلبررسي
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 پیشنهادات مربوط به تحقیقات آتي

ها بیني ورشکستگي شرکتهاي پیشگردد محققیني که به دنبال پیشنهاد مدلپیشنهاد مي

ها وجود براي آنبیني ورشکستگي براي ساير صنايعي که امکان استخراج مدل پیش، هستند

بیني هاي پیشمدل، هاها و الگوو همچنین ساير تکنیک با استفاده از اين تکنیک، دارد

توانند جهت انجام تحقیقات همچنین محققین مي. ورشکستگي مناسب را ارائه و مقايسه نمايند

بر دقت  کاري و اندازه شرکت رامحافظه، متغیرهاي حاکمیت شرکتي تأثیر، آتي در اين زمینه

 . بیني ورشکستگي بررسي نمايندهاي پیشبیني مدلپیش

 های پژوهشمحدودیت

هايي همراه است؛ پژوهش حاضر نیز با محدوديت، همواره گام نهادن در راه رسیدن به هدف

در . از اين امر مستثني نیست، به هدف حل مسئله پژوهش رسیدنبه عنوان فرآيندي در جهت 

 : يي به شرح زير قابل ذکر استهااين راستا محدوديت

-هاي دسترسي به اطلاعات شرکتبا توجه به محدود بودن جامعه آماري و نیز محدوديت. 1

مؤسسات و ، هاهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار و در نظر گرفتن اين موضوع که بانک

از جامعه آماري  آنهاگذاري به علت ماهیت خاص فعالیت هاي سرمايهمالي و اعتباري و شرکت

ها بايد با احتیاط انجام تسري نتايج اين پژوهش به ساير شرکت بنابراين، اندکنار گذاشته شده

 . گیرد

نتايج پژوهش حاضر از قطعیت لازم براي همه ، به لحاظ در نظر گرفتن دوره زماني خاص. 2

 . نظر استها نیازمند دقت ها برخوردار نیست و تعمیم آن به ساير دورهدوره

ها هايي را مورد بررسي قرار داده است که پايان سال مالي آنپژوهش حاضر تنها شرکت. 3

غیر از اين باشد از نمونه  آنها هايي که پايان سال مالياسفند هر سال باشد و شرکت 29منتهي به 

 . پژوهش حذف گرديده است
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Abstract 

So far, In Iran there has been a lot of research in the field of bankruptcy 

prediction. However, the majority of them have provided a general model for 

all industries as one unit. The main objective of this study is to create a new 

chapter in this area by developing bankruptcy prediction model based on 

industries characteristics. Therefore, in this research it is tried to provide proper 

bankruptcy prediction model, specific for Food & Beverage, except for sugar 

products, chemical products, and automobile and parts manufacturing 

industries, using discriminated analysis techniques, and also it is tried to design 

a general model for all industries. Then it is tried to compare their results with 

each other. To determine bankruptcy of the company is used from the criteria 

of Article 141 in Commercial Code. The results show that the designed model 

has a prediction accuracy of 90.5, 97.2 and 90.9 percent for industrial Food & 

Beverage, except for sugar products, chemical products, and automobile and 

parts manufacturing respectively. These figures reflect high accuracy on these 

three models. Also the results of the designed model for all industries show that 

this model is only able to predict the bankruptcy of firms with accuracy of 80.7 

%, which Compared with other models designed for each industry, is lower.  

Keywords: Industry breakdown, Bankruptcy prediction, Multiple discriminate analysis 

model, Financial ratios.  
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