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آتي  بیني وجه نقدسود خالص و اجزاي سود براي پیش ،در اين پژوهش توانايي وجه نقد عملیاتي

که در فرضیه اول به مقايسه قدرت وجه  سه فرضیه تدوين شده است ،در اين راستا .ارزيابي شده است

در فرضیه دوم سود به دو  .شودآتي پرداخته مي بیني وجه نقدنقد عملیاتي و سود خالص براي پیش

شود و دهندگي سود ارزيابي ميبندي بر توان توضیحاين تقسیم تأثیرو  جزء تعهدي و نقدي تقسیم

اختیاري تقسیم و  ي اقلام تعهدي اختیاري و غیردر فرضیه سوم کل اقلام تعهدي به اجزاي آن يعن

هاي پژوهش از براي تخمین مدل .شودبندي بررسي ميبیني کنندگي سود با اين تقسیمتوان پیش

 .هاي ترکیبي استفاده گرديده استداده روش از و 86-94هاي طي سال ،شرکت 107اطلاعات مالي 

آتي توانمندي  بیني وجه نقدد عملیاتي براي پیشنتايج پژوهش نشان داد که سود نسبت به وجه نق

آتي با  بیني وجه نقدهمچنین نتايج نشان داد که قدرت توضیح دهندگي سود در پیش .بهتري دارد

اما تقسیم اقلام تعهدي به اقلام  ؛يابدتقسیم سود به اجزاي آن يعني جزء نقدي و تعهدي افزايش مي

  .اند توضیح دهندگي سود را افزايش دهدتواختیاري نمي تعهدي اختیاري و غیر

 يتعهد اقلام ،ياریاخت يتعهد اقلام ،يآت نقد وجه ينبیشیپ ،ياتیعمل نقد وجه ،سود :های کلیدیواژه

  .ياریاخت ریغ

 M41 :بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

 هاشرکت توسعة و رشد .هستند امروزي جوامع در اقتصاد عرصة اصلي بازيگران هاشرکت

 چنین يلازمه .گرددمي جامعه آحاد تمامي اقتصادي رفاه افزايش طرفي از و جوامع توسعة باعث

-سرمايه توسعه براي(. 1389 ،مهرجو) است هاشرکت اين در گذاريسرمايه توسعه ،رشدي

 عملکرد بتوانند تا دارند اتکاقابل و مربوط اطلاعاتي به نیاز گذارانسرمايه ،هاشرکت در گذاري

 گیريتصمیم اولیه ابزارهاي از بینيپیش و برآورد واقع در .کنند بینيپیش را شرکت آتي

 هايتصمیم در ،آتي شرکت در اين راستا آگاهي از وجه نقد .بود خواهد گذارانسرمايه

بستانکاران و ساير افراد  ،گذارانسرمايه .بود خواهد مؤثر بالقوه و گذاران بالفعلسرمايه اقتصادي

کوشند با استفاده ها ميولي اغلب آن ؛بیني کنندهاي نقد آتي شرکت را پیشتمايل دارند جريان

عنوان سود حسابداري و اجزاي آن به .قدرت سودآوري شرکت را ارزيابي کنند ،از سود

 . کندبسزايي را ايفا ميگذاران نقش در تصمیمات سرمايه ،ترين متغیرهاي حسابداريبرجسته

استدلال هیئت تدوين استانداردهاي حسابداري مالي در بیانیه شماره يک بر آن است که 

زيرا اطلاعات سود مبتني بر  ،تمرکز اساسي گزارشگري مالي بايد بر سود حسابداري باشد

 .هاي نقد استي مطلوبي از توانايي مستمر واحد انتفاعي در ايجاد جريانحسابداري تعهدي نشانه

شده در سود حسابداري از دو جنبه مديريت سود و افشاي اقلام تعهدي اختیاري به کار گرفته

هیلي و ) تواند سبب افزايش محتواي اطلاعاتي سود شودمي ،اطلاعات محرمانه توسط مديران

فاعي هاي واحد انتسود معرف نتیجه نهايي فعالیت ،معتقد است(، 1985) یيل(. 1993 ،همکاران

زيرا سود رقم محاسباتي  ؛انعکاسي از اين نتیجه نهايي است ،بلکه گردش وجوه نقد ،نیست

برخي نیز اعتقاد دارند که  .روددر حالي که وجه نقد منبعي عیني به شمار مي ،است تلخیص شده

توانمندي  ،بیني بازده اوراق بهاداراز نظر بیان و پیش ،هاي عملیاتيوجه نقد حاصل از فعالیت

 عملیات از حاصل نقد وجه و سود تفاوت(، 1991) جونز(. 1996، چن و همکاران) زيادي دارد

دهنده اين است که میزان حجم زياد اقلام تعهدي نشان .کرد شناسايي تعهدي اقلامعنوان به را

به طور مشخص سود حسابداري با  .توجهي از جريان مثبت نقدي بیشتر استسود به طور قابل

ها شناسايي درآمدها و هزينه ،زيرا در چارچوب حسابداري تعهدي ،جريان نقدي متفاوت است

گیرد که نقد صورت مي ها و نه لزوماً بر مبناي ورود و خروج وجهبا توجه به تحقق و وقوع آن

بیان ( 1997) چاريتو(. 2006، چان) اين موضوع به تحقق درآمد و تطابق هزينه نیز اشاره دارد
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هاي نقدي براي توان سود نسبت به جريان ،که هرچه میزان اقلام تعهدي شرکت بیشتر باشدکرد 

 جزء به دو کیتفکقابل خود ،تعهدي از طرفي اقلام .يابدتبیین بازده آتي سهام افزايش مي

 ديگر وها سازمان ،مقررات يلهیوسبه غیر اختیاري تعهدي اقلام .هستند ياریاخت ریغ و اختیاري

 ي توسطکاردستو  نظراعمال قابل ،اختیاري تعهدي اقلام و هستند محدود خارجي عوامل

بنابراين با توجه به مطالب بیان شده همواره  (؛1384 ،همکاران و مشايخي) باشندمي مديريت

بیني وجه نقدآتي مورد و وجه نقد عملیاتي براي پیش( و اجزاي آن) ارزيابي توانايي نسبي سود

 . بوده استتوجه 

 مبانی نظری 

 يرساو  اعتباردهندگان ،گذارانگزارشگري مالي بايد اطلاعاتي را فراهم نمايد تا سرمايه

بندي و ابهام همچنین ارزيابي زمان و دسترسي به وجوه نقد امکان را در ارزيابي کنندگاناستفاده

برآورد انتظارات  .کند واحد تجاري کمک اندازهاي آتي جريان ورود وجه نقد بهدر مورد چشم

گذاري در محل سرمايه اعتباردهندگان و سايرين در مورد دريافت وجه نقد از ،گذارانسرمايه

واحد تجاري يا اعطاي اعتبار به آن و ساير موارد به مقدار زيادي به دورنماي نقدينگي آتي واحد 

 . تجاري بستگي دارد

ريزي صحیح در مورد وجه نقد برنامه .ي استوجه نقد از منابع بسیار مهم هر واحد اقتصاد 

تصمیمات مالي و  ،هابینيدر بسیاري از پیش .باشدرکن مهمي براي تداوم فعالیت شرکت مي

بیني جريانات نقدي آتي منجر به پیش .هاي نقدي نقش کلیدي دارندجريان ،گذاري سهامقیمت

شود که به نوعي ها ميگذاريسرمايههاي عملیاتي و در زمینه اثربخشاتخاذ تصمیمات کارا و 

هاي نقدي استفاده از جريان .کندي رقابت تضمین ميآينده شرکت را براي ماندن در عرصه

هاي جديد مالي استفاده از اي برخوردار است و در تحلیلگران از اهمیت ويژهبراي تحلیل

شرکت در پرداخت سود سهام توانايي يک  .هاي نقدي روز به روز در حال افزايش استجريان

هاي مربوط به گیريبنابراين در تصمیم ؛شوداز توانايي در ايجاد جريانات نقدي آتي منتج مي

هاي نقدي يک شرکت مبناي مهمي در نمايان ساختن يانجربیني پیش ،هاگذاريانجام سرمايه

(. 2003 ،گو و گرازينوفري) باشدهاي آينده ميتوانايي شرکت در پرداخت سود سهام براي دوره

 اهداف از يکي ،مالي حسابداري چارچوب نظري در آنقدر زياد است که نقد وجه اهمیت

 .شودمي عنوان شرکت آتي نقد وجه جريان بینيپیش به مالي کمک گزارشگري و حسابداري
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گذاري هاي بنیادي و ارزشهاي مورد استفاده در تجزيه و تحلیلترين روشيکي از رايج

ويژه سود در بنابراين متغیرهاي حسابداري به ،روش مبتني بر سود حسابداري است ،هاتشرک

 که بهايي است که عقیده اين بر( 2003) پنمن .گران مالي قرار داردکانون توجه تحلیل

ترين يکي از مهم سود .است شرکت سود خريد بابت پردازندمي سهام خريد براي گذارانسرمايه

 کنندگاناستفاده هايگیريتصمیم در شود ومي آورده زيان و سود صورت در که اقلامي است

 سود آيا که بوده مطرح سؤال اين همواره اما ؛دارد سزايي به تأثیر مالي هايگزارش از

استفاده گروه ترينمهم که دارد؟ سهامداران را اقتصادي هايواقعیت توضیح توانايي حسابداري

 سود .کنندمي جستجو سود اطلاعات در را خود منافع هستند مالي هاياز صورت کننده

-مي گذارانسرمايه .رودمي شمار به بینيپیش و گیريتصمیم ،گذاريسرمايه براي راهنمايي

 جهت را لازم هايبینيپیش ،بازده زيان و و سود صورت اقلام بین ارتباط بررسي با توانند

-سرمايه تغییر باورهاي باعث که است اينشانه حسابداري سود .دهند انجام آتي گذاريسرمايه

 گیرياندازه يک عنوانبه سود مفهوم چه اگر (.1387قائمي و همکاران ) شودمي گذاران

 فعالیت نتیجه بیانگر مفهوم اين ،اطلاعاتي ديدگاه از اما ،است مواجه انتقادهايي با ،بنیادي

 که است داده نشان نیز انجام شده هايپژوهش ،اکار بازاره فرضی بر اساس .باشديم حسابداري

-اندازه يک لحاظ از حسابداري سود محاسبه .دارد اطلاعاتي محتواي و بار ،حسابداري سود

حرفه حسابداران توسط ،شودمي لحاظ آن محاسبه در که اطلاعاتي يا و عملکرد يگانه گیري

 یئته يک شماره بیانیه در مثلاً .است داشته قرار تأکید مورد همواره مالي گرانتحلیل و اي

 مربوط اطلاعات ،مالي گزارشگري توجه کانون است که آمده يمال حسابداري استانداردهاي

مي تأمین آن دهندهیلتشک يو اجزا سود معیارهاي توسط که است انتفاعي واحد عملکرد به

 کنندگاناستفاده گرددمي باعث سود اطلاعاتي محتواي بنابراين وجود(. 1387 ،شباهنگ) شود

 . نشان دهند ايويژه توجه آن به مالي هايصورت از

 نقدي ،حسابداري سود از قسمتي .است قسمت دو شامل تعهدي مبناي بر حسابداري سود

 آن از قسمتي و دارد قرار سود اين داخل در شرکت عملیات از حاصل نقد وجه عبارتيبه .است

در رابطه با میزان اهمیت  .دهدمي تشکیل( نقدي هايجريان و سود بین تفاوت) تعهدي اقلام را

اند دريافته( 1977) براي مثال پاتل و کاپلان .هريک از اين اجزا شواهدي ناهمگون موجود است

معتقد است ( 1987) باون .نهدهاي نقدي و اقلام تعهدي را همسان ارزش ميکه بازار جريان
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 با وجود اين ويلسون .تر از اقلام تعهدي استگذاران مطلوبيههاي نقدي براي سرماجريان

 .هاي نقدي آورده استي ارزشیابي بیشتر اقلام تعهدي نسبت به جريانشواهدي درباره(، 1987)

 .کرد بررسي را سود نقدي و تعهدي سود اجزاي اطلاعاتي يافزاينده محتواي تحقیقي وي در

 يکديگر با عملیات از ناشي نقد وجه و تعهدي اقلام مجموعه نشان داد که او تحقیق نتايج

 ارتباط و همراهي و است سود اطلاعاتي محتواي به نسبت افزاينده اطلاعاتي محتواي داراي

 ديچونتايج مطالعاتي نظیر  .دارد وجود شرکت سهام بازده و نقدي و تعهدي اجزاي بین مثبت

هاي موجود در است که اقلام تعهدي اختلال آن بیانگر( 1998) و همکاران و دچو( 1994)

سطوح سرمايه در گردش ايجاد شده است  ي تغییرات درهاي نقد عملیاتي را که درنتیجهجريان

ي هاي نقدي عملیاتي در بردارندهها بدين علت است که جرياناين اختلال .دهدرا کاهش مي

 ،ه در گردش نظیر موجودي کالاهاي سرمايها و بدهيتغییرات دوره به دوره در دارايي

اينکه  بیانگر شواهدي است مبني بر( 1994) ي ديچومطالعه .ها و ساير موارد استپرداختپیش

طرف  در .برتري دارد ،ي عملکرد شرکتسود تعهدي حسابداري نسبت به سود نقدي در ارائه

( 2005) و همکارانو ريچاردسون ( 2002) دچو و ديچو(، 1996) مطالعاتي نظیر اسلون ،ديگر

هاي نقدي با ذهنیت گرايي و قضاوت بیشتري جرياندهد که اقلام تعهدي نسبت به نشان مي

 .در نتیجه جزء تعهدي سود نسبت به جزء نقدي از پايداري کمتري برخوردار است .همراه است

ظهور اقلام ريشه در مبناي تعهدي دارد که باعث  ،گیري اقلام حسابداريذهنیت در اندازه تأثیر

به همان  ،هرچه قابلیت اتکاي اقلام تعهدي بیشتر باشد .شودهاي مالي ميتعهدي در صورت

ثبات و پايداري سودهاي آتي خواهد داشت و باعث  اندازه اين قابلیت بالاتر نقش مهمي در

 یئته که زمانياز  .گذاران ارزيابي درستي از ارزش اقلام تعهدي داشته باشندشود که سرمايهمي

 بینيپیش از قدرت نقد وجه به نسبت تعهدي اقلام که کرد ادعامالي  حسابداري استانداردهاي

 ايگسترده هايپژوهش ،آتي برخوردار است نقد وجه جريان بینيپیش براي بیشتري کنندگي

 معنادار يرابطه يک وجود يدهنده نشان مطالعات بیشتر که حالي در .شد انجام زمینه اين در

 بینيپیش توانايي ارزيابي از که شواهدي اما است آتي نقد وجه جريان بینيپیش و سود بین

 و ضد کلي طوربه ،دارد وجود آينده نقد وجه جريان بینيپیش براي نقد وجه و سود کنندگي

 به نقد وجه و سود کنندگي بینيپیش توانايي ارزيابي هاي مربوط بهپژوهش در .باشندمي نقیض

 یئته ادعاي مستقیم غیر طوربه اول در ديدگاه ؛شودمي پرداخته اصلي ديدگاه دو بررسي

 بینيپیش در سود برتري بررسي عبارتي بهبه .است شده بررسيمالي  حسابداري استانداردهاي
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 سود بین ارتباط روش اين ،است شده پرداخته سهام قیمت از استفاده با آتي نقدي هايجريان

 1986) در اين حوزه شامل ويلسون مطالعات .کندمي بررسي را بازده و سهام قیمت و حسابداري

 (،1998) همکاران و پفیفر (،1996) اسلون (،1987) همکاران و باون (،1986) رايبورن (،1987 و

 نتايج اگر چه .باشدمي.. .و( 2001) سیدهو و گوي (،2000) کلاب و چاريتو (،1997) ريس

 بازده با نقد وجه و سود که کردند گیرينتیجه کلي طوربه اما ،است متفاوت هاآن هايپژوهش

 نقد وجه و سود توانايي ارزيابي به مستقیم طوربه در ديدگاه دوم .هستند ارتباط در سهام آينده

 همکاران و باون شامل مطالعات اين ؛شودمي پرداخته آتي نقد هاي وجهيانجر بینيپیش براي

 و دچو (،1996) ويلینگر و لورک (،1994) فینگر (،1986) همکاران و جرينبرگ (،1987)

( 2005) کراس و کیم (،2001) همکاران بارث و (،1990) کراس و مادوچ (،1998) همکاران

 در نقد وجه يا سود برتري که کنندبیان مي کلي طوربه هاپژوهش اين از حاصل نتايج .باشدمي

تفاوت سود و وجوه نقد حاصل ( 1991) جونز .است معنيبي آينده نقديهاي يانجر بینيپیش

عقیده حاکم آن است  ،در اين رويکرد .اقلام تعهدي شناسايي کرده است عنوان بهرا  از عملیات

تر براي ارزيابي عملکرد واقعي معیار عیني ،که اطلاعات موجود در وجوه نقد حاصل از عملیات

 .ي مديريت قرار گیردکاردستتواند مورد تر ميکم رونياو از اقتصادي واحد تجاري است 

آن دسته از اقلام تعهدي  .اقلام تعهدي کل قابل تقسیم به اجزاء اختیاري و غیر اختیاري هستند

آيد و مديريت واحد تجاري در مدل تجاري شرکت و محیط عملیاتي آن به وجود مي که در

حین انجام  اين اقلام در .نامنداختیاري مي م تعهدي غیرها دخالتي ندارد را اقلاپیدايش آن

اي ديگر از اقلام تعهدي دسته .شوندهاي تجاري شرکت بدون دخالت مديريت ايجاد ميفعالیت

ها تصمیمات مديريتي و قضاوت ،هاي اختیاريتخصیص ،هاي حسابداريبه خاطر انتخاب روش

تواند از اين اقلام مي .نامنداختیاري مي اقلام تعهدياين اقلام را  ،آيندو برآوردها به وجود مي

جهت که اين اقلام تحت  از آن .از نظر مبلغ و نوع متفاوت باشد ،يک شرکت به شرکت ديگر

مديريت يک شرکت آزادي عمل  ،دارد هاي انتخابي شرکت قرارمشيها و خطرويه تأثیر

در نتیجه احتمال بیشتري دارد که از اين  ،اردها را دبیشتري براي به وجود آوردن و تغییر در آن

اي به نام ساز پديدهاقلام تعهدي اختیاري زمینه .گذاري بر سود استفاده کندتأثیراقلام براي 

  (.2005 ،فرانسیس و همکاران) باشندهموارسازي سود و مديريت سود مي



   

 

 ... سود خالص و، نقد عملیاتیبینی کنندگی وجهتوانایی پیش 97

نکته مهم  ،وجه نقد آتي داردبیني با توجه به توضیحاتي که در بالا ذکر شد و اهمیتي که پیش

بیني وجه نقد آتي نسبت به يکديگر مزيتي اين است که آيا وجه نقد عملیاتي و سود در پیش

 به سود تفکیک آيا که اين است حوزه اين در شده طرح مسائل ديگر از ،علاوه دارند؟ به

 را بهبودآتي شرکت  بیني کنندگي وجه نقدپیش توان است قادر آن تشکیل دهنده اجزاي

 و هاي نقديجريان تأثیر ابتدا در حاضر پژوهش ،هااين سؤال به پاسخگويي منظوربخشد؟ به

 بررسي به سپس و کندمقايسه مي آتي را بیني کنندگي وجه نقدپیش تعیین در سود کلي رقم

 بیني کنندگي سود را ارتقاتوان پیش ،آن به اجزاي سود تفکیک آيا که پردازدمي اين موضوع

 بخشد؟مي

 پیشینه پژوهش 

به  "کنندگي سود و وجه نقد بینيارزيابي توانايي پیش"در پژوهشي با عنوان ( 2015) داوار

 .آتي پرداخت بیني جريان وجه نقدکنندگي سود و وجه نقد براي پیش بینيارزيابي توانايي پیش

بررسي ارزيابي سال براي  10هاي هندي طي اي شامل شرکتوي در پژوهش خود از نمونه

 .هاي نقدي آتي استفاده کردبیني جريانکنندگي سود و وجه نقد براي پیش بینيتوانايي پیش

عملیاتي  وجه نقد ،مالي حسابداري استانداردهاي یئتهنتايج وي نشان داد بر خلاف تأکید 

 .بیني جريان وجه نقد آتي نسبت به سود داردکنندگي بیشتري براي پیش بینيقدرت پیش

بیني کنندگي سود تجزيه سود به اقلام تعهدي و اقلام نقدي در افزايش قدرت پیش ،همچنین

 . نقشي ندارد

با بررسي  "بیني وجه نقد آتياقلام تعهدي و پیش"با عنوان در پژوهش خود ( 2011) ايبید

کنندگي سود و  بینيبه ارزيابي توانايي پیش 2007تا  1999 هايطي سالهاي مصري شرکت

 بینياو در پژوهش خود از مدل پیش .بیني جريان وجه نقد آتي پرداختجه نقد براي پیشو

نتايج پژوهش وي نشان داد  .استفاده کرد( 2001) کرام و نلسون ،کنندگي جريانات نقدي بارث

نتیجه پژوهش  .آتي بیشتر است بیني وجه نقدتوانايي سود نسبت به وجه نقد عملیاتي در پیشکه 

علاوه بر اين پژوهش او نشان  .مطابقت دارد مالي حسابداري استانداردهاي یئتهوي با ادعاي 

 . دهدسود را افزايش مي کنندگي بینيپیشکه تجزيه سود به بخش نقدي و تعهدي قدرت  داد
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-2005هاي هاي آمريکايي طي سالدر پژوهش خود با بررسي شرکت( 2005) کیم و کراس

-آتي را پیش تواند وجه نقدبیان کردند که سود جاري نسبت به وجه نقد عملیاتي بهتر مي 1973

 . بیني کند

 و عمان بهادار اوراق بورس از دست آمده به شواهد اساس بر در پژوهشي(، 2002) بسام

 شرکت ارزش تعیین سود در تعهدي و نقدي اجزاي توانمندي بررسي به يک سو از ،آمريکا

 ،نقدي هايجريان ،سود ،غیرعادي سود بینيپیش در اجزا اين بررسي قدرت به ،ديگر سوي از و

 هايو جريان تعهدي اقلام که دهدمي نشان پژوهش اين نتايج .پرداخت بازده و تقسیمي سود

توضیح  قدرت داراي شرکت ارزش تعیین و بازده آتي ،عادي غیر سود بینيپیش در نقدي

 هر به نسبت نقدي هايجريان و اقلام تعهدي از توأم استفاده ،اين بر علاوه .دهندگي هستند

 . دارد بیشتري توانايي آتي غیر عادي سودهاي بینيپیش در ،مجزا صورت به اين اجزا از يک

هاي ايالت متحده آمريکا در ي خود که شامل شرکتدر مطالعه( 2001) بارث و همکاران

هاي يانجربیني بود به بررسي نقش اقلام تعهدي در پیش 1998تا  1988ساله از  11ي يک دوره

استفاده  1998کنندگي جريانات نقدي ديچو  بینيمدل پیش ها ازآن .وجه نقد آينده پرداختند

استهلاک  ،استهلاک) جزء اصلي اقلام تعهدي 6سود به  نتايج اين مطالعه که در آن .کردند

تغییر در موجودي و ديگر  ،هاي پرداختنيتغییر در حساب ،هاي دريافتنيتغییر در حساب ،سرمايه

 بینيدهد که اقلام تعهدي توان پیشيمنشان  ؛و اقلام نقدي تفکیک شده است( اقلام تعهدي

همچنین اقلام  .هاي نقدي آتي دارنديانجربیني کنندگي بیشتري نسبت به وجه نقد براي پیش

 بینيهاي نامشهود توان پیشهاي ثابت و استهلاک داراييتعهدي مانند استهلاک دارايي

 . کنندگي بیشتري براي جريانات نقدي آتي دارند

 بررسي را نقدي هايجريان و اقلام تعهدي اطلاعاتي محتواي(، 2001) همکاران و هاو

 هايجريان نسبت به بیشتري اطلاعاتي محتواي داراي سود که ها نشان دادنتايج آن .نمودند

ها آن پژوهش ديگر نتیجه .است تعهدي اقلام در بردارنده سود که چرا ،است عملیاتي نقدي

 . است عملیاتي نقدي هايجريان به سود نسبت بیشتر کنندگي بینيپیش و پايداري از حاکي

هاي نقدي مربوط بودن سود و جريان "در پژوهش خود با عنوان (، 2000) کلاب و چاريتو

 پژوهش اين نتايج .نقدي پرداختند هايجريان و سود اطلاعاتي محتواي به مطالعه ،"در ژاپن

 .است اطلاعاتي محتواي افزاينده داراي نقدي هايجريان به نسبت که سود است اين از حاکي



   

 

 ... سود خالص و، نقد عملیاتیبینی کنندگی وجهتوانایی پیش 99

 از ارزشیابي شرکت براي ژاپني گذارانسرمايه که داد پژوهش نشان نتايج ،ديگر سوي از

 . نمايندتوأم استفاده مي نقدي هايجريان و سود اطلاعات

رابطه سود خالص و معیارهاي سنجش  "در مطالعه خود با عنوان (، 1394) گرکز و همکاران

و  نشان دادند که در واحدهاي تجاري کوچک "هاي نقد آتيبیني جريانوجه نقد در پیش

سود خالص نسبت به جريان وجوه نقد عملیاتي و  ،همچنین در سطح کل واحدهاي تجاري

در صورتي که  ؛هاي نقد آتي دارندبیني جريانتوانايي بیشتري براي پیش ،هاي سنتي آنشاخص

بیني کننده جريان وجه نقد عملیاتي نسبت به ساير معیارها پیش ،در واحدهاي تجاري بزرگ

ها به میزان قابل توجهي بیني کلیه مدلتوانايي پیش ،افزايش اندازه شرکت بهتري است و با

 . يابدافزايش مي

جريان وجوه  ،مقايسه توانايي سود عملیاتي"در پژوهشي با عنوان (، 1393) رضايي و همکاران

به  "هاهاي نقد عملیاتي آتي شرکتبیني جرياننقد عملیاتي و اجزاي اقلام تعهدي در پیش

بیني ي سود عملیاتي و جريان وجوه نقد عملیاتي در پیشکنندگ ينیبشیپي توانايي سهمقاي

شرکت تولیدي طي دوره  96ها از اطلاعات آن .هاي نقدي عملیاتي آتي شرکت پرداختندجريان

 ،هاي تابلوييصورت دادهو همچنین از الگوي رگرسیون خطي چندگانه به 1389تا  1382زماني 

جريان وجه نقد عملیاتي و اجزاي  ،دهد که سود عملیاتيها نشان مينتايج آن .استفاده کردند

 . باشندبیني جريان وجه نقد عملیاتي آتي مؤثر مياقلام تعهدي در پیش

و  تعهدي اقلام بینيپیش توان ايمقايسه مطالعه "در پژوهشي با عنوان (، 1393) کشزحمت

به اين نتیجه  "آتي نقدي جريانهاي با ارتباط در شده ارايه تجديد و اصلي نقدي هايجريان

 نقدي هايجريان با مقايسه شده در ارايه تجديد تعهدي اقلام و اصلي تعهدي اقلامرسید که 

 هايجريان بینيپیش براي بیشتري توانايي داراي شده ارايه تجديد نقدي هايجريان و اصلي

 و تعهدي اقلام توان بین معناداري تفاوت داد که نشان تحقیق ديگر نتايج .باشندمي آتي نقدي

  .ندارد وجود اصلي نقدي جريانهاي و تعهدي اقلام و شده ارايه تجديد نقدي هايجريان

 نقد هايجريان بین رابطه بررسي "اي با عنوان در مطالعه(، 1391) نیا و همکارانايزدي

 پذيرفته هاي شرکت آتي آزاد نقد هاي با جريان تعهدي اقلام اجزاي و خالص سود ،عملیاتي

 سود با مقايسه در ،عملیاتي نقد هايجريان که دادند نشان "تهران بهادار اوراق بورس شده

 اضافه ،همچنین .است برخوردار آزاد نقد هايجريان بینيپیش در بیشتري توانايي از خالص



  

 

 1397 ، بهار1شماره هشتم، سال ، فصلنامه پژوهش حسابداری 100

جريان بیني پیش توان بهبود باعث عملیاتي نقد هايجريان مدل به تعهدي اقلام اجزاي کردن

 . گردد مي آزاد نقد هاي

 جاري هايداده توانايي بررسي "در پژوهشي با عنوان (، 1389) افلاطوني و همکاران

 ،سود شامل حسابداري هايداده توان به بررسي "آتي نقدي هايجريان بینيپیش در حسابداري

تحقیق  نتايج .پرداختند آتي نقدي هايجريان بینيپیش براي تعهدي اقلام و هاي نقديجريان

-جريان از بهتري يکننده بینيپیش ،سود با مقايسه در نقدي هايجريان که دهدمي نشان هاآن

 . است نقدي آتي هاي

 و نقدي حسابداري هايداده قدرت مقايسه "در پژوهشي با عنوان (، 1389) دارابي و اعتبار

-شرکت ايدوره میان مالي اطلاعات از استفاده با آتي نقدي هايبیني جريانپیش در تعهدي

 نقدي ايدوره میان هايداده ؛بیان داشتند که "تهران بهادار اوراق بورس در پذيرفته شده هاي

 قدرت تعهدي ايدوره هاي میاناند و دادهنقدي آتي را نداشته هايجريان بینيپیش قدرت

 قدرت نقدي استفاده از اقلام تعهدي به همراه اقلام دارند و را آتي نقدي هايجريان بینيپیش

 . دهدتوجهي افزايش مي قابل سطح تا ،مدل در را آتي نقدي هايجريان بینيپیش

هاي ي توانايي جريانمقايسه"ي خود با عنوان در مطالعه (،1388) ي و همکاراننيفخرالدمیر 

هاي نقدي ي توانايي جريانبه مقايسه "آتيهاي نقدي بیني جرياننقدي و اقلام تعهدي در پیش

ها نشان داد که هاي نقدي آتي پرداختند که نتايج پژوهش آنبیني جريانو اقلام تعهدي در پیش

هاي بیني جريانتوان براي پیشهاي نقدي و اقلام تعهدي سود ميجريان ،از سودهاي گذشته

 . نقدي آينده شرکت استفاده کرد

بیني گزينش مدلي کارآمد براي پیش"در پژوهشي با عنوان (، 1386) ثقفي و فدايي

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق هاي مربوط در شرکتمدل هاي نقدي بر اساس مقايسهجريان

ها نشان نتايج پژوهش آن .هاي نقدي پرداختندبیني جريانهاي پیشبه بررسي مدل "بهادار تهران

نسبت  ،کنندهاي نقدي استفاده ميبیني جريانم تعهدي در پیشهايي که از اقلادهد که مدلمي

  .بیني بالاتري دارندقابلیت پیش ،باشندهايي که تنها بر مبناي جريان نقد ميبه مدل

 : پردازديمي زير هاهیفرضاين پژوهش به آزمون  ،با توجه به مطالب بیان شده
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بیني جريان وجه نقد آتي بیشتر پیشکنندگي سود خالص براي  بینيقدرت پیش :فرضیه اول

 . عملیاتي است از وجه نقد

کنندگي سود را براي  بینيتفکیک سود خالص به اقلام تعهدي و نقدي توان پیش :فرضیه دوم

 . دهدبیني جريان وجه نقد آتي افزايش ميپیش

و اقلام اقلام تعهدي غیر اختیاري  ،تفکیک سود خالص به اقلام تعهدي اختیاري :فرضیه سوم

 . دهدبیني جريان وجه نقد آتي افزايش ميکنندگي سود را براي پیش بینينقدي توان پیش

 گیری و حجم نمونهروش نمونه ،جامعه آماری

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طي جامعة آماري اين پژوهش شامل شرکت 

گیري حذف گیري از روش نمونهدر اين پژوهش به منظور نمونه .باشدمي 1386-1394هاي سال

هاي جامعة آماري که داراي شرايط زير بدين منظور کلیة شرکت ؛استفاده شده است سامانمند

 : انداند به عنوان نمونه انتخاب و بقیه حذف شدهبوده

 . هر سال باشد اسفندماه 29سال مالي شرکت منتهي به  -1

 . سال مالي خود را تغییر نداده باشد ،ي پژوهشدر بازة زمان -2

بیش از سه ماه در بورس اوراق بهادار تهران  ،طي دوره پژوهش هاآنمعاملات سهام  -3

 . متوقف نشده باشد

 . بانک و لیزينگ نباشد ،بیمه ،يگذارهيسرماي هاشرکتجزء  -4

 . در قلمرو پژوهش در دسترس باشد هاآن ازیموردناطلاعات  -5

تعداد  ،ي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاشرکتا اعمال شرايط مذکور از بین ب

 . شرکت به عنوان نمونة آماري اين پژوهش انتخاب شد 107

 روش پژوهش

ي اطلاعات گردآوردر اين پژوهش به منظور  .اين پژوهش از لحاظ هدف کاربردي است

 ،اي استفاده شده است که با مطالعة کتبکتابخانه مربوط به مباني نظري پژوهش از روش مطالعه

ي اولیه هادادهدر اين پژوهش  .هاي اينترنتي اين اطلاعات استخراج شده استنشريات و سايت
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افزار اطلاعات موجود در نرم ،هاهاي همراه آنيادداشت ،ي ماليهاصورتبا استفاده از متن 

پس  .زمان بورس و اوراق بهادار استخراج شده استآورد نوين و بانک اطلاعاتي سااطلاعاتي ره

ي و محاسبة بندطبقهافزار صفحه گستردة اکسل جهت از نرم ،ي اطلاعات مورد نیازآورجمعاز 

افزار اقتصادسنجي متغیرها استفاده گرديد و در نهايت اطلاعات حاصل با استفاده از نرم

Eviews8  وStata12 مورد تجزيه و تحلیل قرار گرفت . 

 پژوهش ها و سنجش متغیرهایمدل 

ي ارائه شده مورد ارزيابي قرار هاهیفرضجهت آزمون (، 2015) ي زير به پیروي از داوارهامدل

  .اندگرفته

 (1 )i,t+Ɛi,t EARN 1+ α 0= α 1i,t+CFO 

 (2)  i,t+Ɛ i,tCFO 1+ α 0= αi,t+1 CFO 

CFOi,t+1 = α0 + α1 CFOi,t+ α2ACCi,t+ Ɛi,t                                                                       )3(  

CFOi,t+1 = α0 + α1 CFOi,t+ α2DACi,t+ α3 NDACi,t+ Ɛi,t                           )4( 

مجموع اقلام  ،وجه نقد عملیاتي ،سود و ؛متغیر وابسته بوده ،وجه نقد آتي پژوهش اين در

هاي در ادامه روش .باشندمستقل مي متغیر تعهدي اختیاري و اقلام تعهدي اختیارياقلام  ،تعهدي

 . شودمحاسبه هر کدام از اين متغیرها بیان مي

 ( CFO) کاهش يا افزايش از است عبارت :عملیاتي هايفعالیت از حاصل نقدي هايجريان 

 تجاري در واحد درآمد عملیاتي مولد و مستقیم و اصلي هايفعالیت از ناشي نقد وجه مبلغ در

  .است شده استخراج نقد وجه گردش صورت از مستقیماً که tزمان

 (1t+ CFO ): 1زمان در عملیاتي هايفعالیت از حاصل نقدي هايجريانt+  

 (i,tEARN) و مترقبه غیر اقلام از قبل خالص( زيان) سود با برابر :خالص( زيان) سود 

 سود و زيان صورت از مستقیماً که tزمان تجاري در واحد شده عملیاتي متوقف عملیات

  .است شده استخراج



   

 

 ... سود خالص و، نقد عملیاتیبینی کنندگی وجهتوانایی پیش 103

 (DAC) ،اقلام تعهدي اختیاري و (NDAC) ،باشند که در اين اختیاري مي اقلام تعهدي غیر

 چاو دي توسط بار اين مدل نخستین .اندپژوهش از طريق مدل جونز تعديل شده به دست آمده

اختیاري  تعهدي اقلام جونز شده تعديل در مدل .گرفت قرار استفاده مورد( 1995 (همکاران و

 . شوند برآورد مي( 8) و( 7) رويداد با استفاده از مدل ي دوره طي در و غیراختیاري

) i,t ACC(  آيدبه دست مي( 5) رابطهاز  ،کلاقلام تعهدي . 

 ACC i,t = Δ CA i,t – Δ CLi,t - Δ Cashi,t - Δ STDEBTi,t - DEPTNi,t (5)  

i,t CAΔ  :هاي جاري در طي دوره تغییرات در داراييt 

i,tCLΔ  : هاي جاري دورهتغییرات در بدهيt  

i,tCashΔ  : تغییرات در وجه نقد و معادل وجه نقد در طي دورهt 

i,tSTDEBTΔ  :هاي بلند مدت در طي دوره تغییرات در حصه جاري بدهيt 

i,tDEPTN:  هاي ثابت و نامشهود دوره داراييهزينه استهلاکt 

t2α t3α گیري میزان اقلام تعهدي کل با استفاده از رابطه زير به تخمین ضرايب پس از اندازه

t1α , پردازيممي دوره برآورداقلام تعهدي غیر اختیاري در  تعیین منظور به : 

 

ACC i,t = α1t (1/TAi,t-1) + α2t (Δ REVi,t - Δ RECi,t / TAi,t-1) +α3t (PPEi,t/ 

TAi,t-1) + εi,t                                                                                                                                                               )6(      

  :که در اين مدل 

 i,tACC : اقلام تعهدي کل 

1-i,t TA : هاي اول دوره شرکت مجموع داراييi  در سالt 

i,t REVΔ  :  درآمد شرکتi  در سالt  1منهاي درآمد در سال- t 

i,t RECΔ : هاي دريافتني شرکت حسابi  در سالt 1هاي دريافتني در سال منهاي حساب- t 

i,t PPE : شرکت  تجهیزات و آلاتماشین ،اموال ناخالصi  در سالt 



  

 

 1397 ، بهار1شماره هشتم، سال ، فصلنامه پژوهش حسابداری 104

t,iε :تصادفي عوامل نامشخص اثرات 

-مي تعیین ،ذيل فرمول طبق( NDAC) اقلام تعهدي غیر اختیاري ،پس از تخمین ضرايب

  :شود

NDAC i,t = α1t (1/TAi,t-1) + α2t (Δ REVi,t - Δ RECi,t / TAi,t-1) +α3t (PPEi,t/ 

TAi,t-1)                                                                                                                   )7(  

با استفاده از رابطه زير به سنجش اقلام تعهدي  ،نهايتاً پس از تخمین اقلام تعهدي غیراختیاري

 . مبادرت گرديد، (DAC) اختیاري

DAC i,t = ACC i,t  –NDACi,t )8( 

 

 ی پژوهشهاافتهی

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش

  .ارائه شده است( 1) شمارهنگاره  در پژوهش متغیرهاي به مربوط توصیفي آمار

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش(: 1) ینگاره

 حداقل حداکثر میانه میانگین متغیر
CFOi,t+1 185/0 086/0 941/1 834/0- 

CFO 192/0 089/0 540/2 727/0- 
EARN 114/0- 006/0 091/1 584/4- 
ACC 123/0 101/0 543/0 225/0- 
DAC 103/0 151/0 049/1 634/2- 

NDAC 174/0- 128/0- 046/0- 749/0- 

 

 و آزمون فروض کلاسیک رگرسیون هادادهنوع 

در  .ي ترکیبي استفاده شده استهادادهاز روش  هاهیفرض منظور آزموندر اين پژوهش به 

به  لیمر و Fي تلفیقي از آزمون هادادهي تابلويي و هادادهي ترکیبي به منظور انتخاب بین هاداده

منظور انتخاب بین الگوي اثرات ثابت و الگوي اثرات تصادفي از آزمون هاسمن استفاده شده 

براي برآورد پارامترهاي  .نشان داده شده است( 2) نگاره شمارة نتايج اين دو آزمون در .است



   

 

 ... سود خالص و، نقد عملیاتیبینی کنندگی وجهتوانایی پیش 105

از جمله  .ي برخوردار استاژهيوآزمون فروض کلاسیک از اهمیت  ،ي رگرسیونهامدل

ي مربوط به بررسي عدم وجود خود همبستگي و عدم وجود هافرض ،اين فروض نيترمهم

به منظور تشخیص وجود خود همبستگي بین  .باشديمي مدل هاماندهیباقناهمساني واريانس بین 

ي هامدلمقدار اين آماره براي  .استفاده شد( DW) از آزمون دوربین واتسون ،هاماندهیاقب

در خصوص بررسي همساني  .هاستماندهیباقحاکي از نبود خود همبستگي بین  ،پژوهش

شد که نتايج حاکي از وجود  استفادهStata12 در LRاز آزمون  ،هاماندهیباقواريانس بین 

بر اين اساس جهت رفع ناهمساني واريانس از روش  .بود هامدلناهمساني واريانس در همه 

  .استفاده شد( GLS) رگرسیوني حداقل مربعات تعمیم يافته

 پژوهش یهالیمر و هاسمن مدل Fنتایج آزمون (: 2) ینگاره

 
 مدل

 آزمون هاسمن لیمر Fآزمون 

نتیجه  الاحتم آماره 
 آزمون

 نتیجه آزمون احتمال آماره 

1مدل   64/11  اثرات ثابت 013/0 05/6 تابلويي 0000/0 
2مدل   اثرات ثابت 0000/0 23/106 تابلويي 0004/0 59/1 
3مدل   اثرات ثابت 0000/0 78/121 تابلويي 0000/0 71/1 
4مدل   اثرات ثابت 0000/0 97/170 تابلويي 0000/0 86/4 

 ی پژوهشهامدل LRو  DW نتایج آزمون(: 3) ینگاره

 
 مدل

 LRآزمون  DWآزمون 

 نتیجه آزمون احتمال نتیجه آزمون آماره
1مدل   ناهمساني واريانس 0000/0 عدم خود همبستگي 75/1 
2مدل   ناهمساني واريانس 0000/0 عدم خود همبستگي 20/2 
3مدل   واريانسناهمساني  0000/0 عدم خود همبستگي 08/2 
3مدل   ناهمساني واريانس 0000/0 عدم خود همبستگي 20/2 
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 تجزیه و تحلیل نتایج 

 آزمون فرضیه اول

کنندگي سود خالص براي  بینيقدرت پیش "که فرضیه اول اين پژوهش به اين صورت است 

 . "عملیاتي است بیني جريان وجه نقد آتي بیشتر از وجه نقدپیش

گردد که دو مدل رگرسیوني تنظیم مي ،شونداطلاعاتي دو متغیر مقايسه ميزماني که محتواي 

هر  ،در اين حالت .ها متغیر وابسته يکسان خواهد بود و متغیرهاي مستقل متفاوت هستنددر آن

محتواي اطلاعاتي نسبي  ،متغیر مستقل آن مدل ،مدلي که ضريب تعیین بزرگتري داشته باشد

ن حال بايد بررسي شود که آيا محتواي اطلاعاتي متغیر مزبور از متغیر با اي .بیشتري خواهد داشت

استفاده ( 1989) براي اين کار از آزمون وونگ ديگر به صورت معناداري بیشتر است يا خیر؟

  (.1394، افلاطوني) شودمي

ره نتايج حاصل از آزمون فرضیه اول را با استفاده از روش رگرسیون چند متغی( 5) و( 4) نگاره

 . دهدنتیجه آزمون وونگ را نشان مي( 6) و نگاره ؛دهدي ترکیبي نشان ميهادادهو 

 مدل اول(: 4) ینگاره

ti,+ Ɛi,t EARN 1+ α 0= αi,t+1 CFO 

 متغیر
 t p-value آماره ضرايب

 Fآماره 
 ( احتمال)

 ( 2R) ضريب تعیین
 نماد عنوان

 EARN 56/0 22/11 00/0 سود خالص
 (00/0 )

26/18 
74/0 

 مدل دوم(: 5) ینگاره

i,t+ Ɛ t,iCFO 1+ α 0= α i,t+1CFO 

 متغیر
 t p-value آماره ضرايب

 Fآماره 

 ( احتمال)
 ضريب تعیین

(2R ) نماد عنوان 

CFO 63/0 ياتینقدعملوجه   15/15  00/0  
(000/0)  

53/21  
71/0  
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 نانیاطمي در سطح اتینقد عملضرايب متغیرهاي سود و وجه  دهديمکه نتايج نشان  گونههمان

ي کنندگ ينیبشیپي توانايي اتینقد عملدهد که هم سود و هم وجه معنادار هستند و نشان مي 99/0

شود که کل مبلغ هر دو مدل مشاهده مي( 2R) با مقايسه ضريب تعیین اما ؛وجه نقد آتي را دارند

بیني وجه نقد توانايي بیشتري در پیش ،عملیاتي به مقدار ناچیزي وجه نقدسود خالص نسبت به 

کنندگي سود  بینييعني قدرت پیش ،شودبنابراين فرضیه اول اين پژوهش رد نمي .آتي دارد

اين نتیجه با  .عملیاتي بوده است بیني جريان وجه نقد آتي بیشتر از وجه نقدخالص براي پیش

 کلاب و کاريتو(، 2001) همکاران و هاو(، 2005) کراس کیم و(، 2011) هاي ايبیدپژوهش

نتايج آزمون وونگ  .مطابقت دارد(، 1390) کردستاني و همکاران(، 1386) بني نادري(، 2000)

 . باشددهد که اختلاف ضرايب تعیین دو مدل معنادار مينیز نشان مي( 6) يدر نگاره

 آزمون وونگ(: 6) ینگاره

 احتمال وونگ - -Zآماره 

427/2 015/0 

 

 آزمون فرضیه دوم

 بینيتفکیک سود به اقلام تعهدي و نقدي توان پیش "کند که بیان مي فرضیه دوم اين پژوهش

 . "دهدبیني جريان وجه نقد آتي افزايش ميکنندگي سود را براي پیش

محتواي  ،مدلمتغیر مستقل آن  ،هر مدلي که ضريب تعیین بزرگتري داشته باشد ،در اين حالت

 . اطلاعاتي نسبي بیشتري خواهد داشت و آزمون وونگ کاربرد ندارد

 . دهدنتايج حاصل از آزمون اين فرضیه را نشان مي( 7) نگاره

 مدل سوم(: 7) ینگاره

i,,t+ Ɛi,tACC2+ αi,tCFO 1+ α 0= αi,t+1 CFO 

 متغیر
 t p-value آماره ضرايب

 Fآماره 

 ( احتمال)
 ضريب تعیین

(2R ) نماد عنوان 

 نقدعملیاتيوجه
 اقلام تعهدي

CFO 
ACC 

52/0  
36/0 

73/16  
22/7 

00/0  
00/0 

 (000/0) 
52/23  

 

76/0  
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شود که اين ضريب در مدل سوم نسبت مدل سوم مشاهده مي( 2R) با بررسي ضريب تعیین 

پس در اين حالت با تفکیک سود به اقلام تعهدي و نقدي قدرت  .به مدل اول افزايش يافته است

 دوم تحقیق يفرضیه نتیجه در ؛يابدنقد عملیاتي افزايش ميتوضیح دهندگي سود نسبت به وجه 

( 2015) هاي داوارمطابقت دارد و با پژوهش( 2011) ايبید اين نتیجه با پژوهش .شودنمي رد نیز

  .ناسازگار است (1390) و کردستاني و همکاران

 زمون فرضیه سومآ

اقلام تعهدي  ،تفکیک سود به اقلام تعهدي اختیاري "کند که بیان مي فرضیه سوم اين پژوهش

بیني جريان وجه نقد آتي کنندگي سود را براي پیش بینيغیر اختیاري و اقلام نقدي توان پیش

 . "دهدافزايش مي

محتواي  ،متغیر مستقل آن مدل ،بزرگتري داشته باشدهر مدلي که ضريب تعیین  ،در اين حالت

 . اطلاعاتي نسبي بیشتري خواهد داشت و آزمون وونگ کاربرد ندارد

 . دهدنتايج حاصل از آزمون اين فرضیه را نشان مي( 8) نگاره 

 مدل چهارم(: 8) ینگاره

i,t+ Ɛt,iNDAC 3α +t ,iDAC2α+ i,tCFO 1+ α 0= α 1i,t+CFO  

 متغیر
 t p-value آماره ضرايب

 Fآماره 

 ( احتمال)

ضريب 
 تعیین

(2R ) 
 نماد عنوان

 وجه نقدعملیاتي
اقلام تعهدي 

 اختیاري
اقلام تعهدي 
 غیراختیاري

CFO 
DAC 

NDAC 

22/0  
18/0 
18/0- 

60/2  
47/2 
91/0- 

00/0  
01/0 
36/0 

 
 ( 00/0 )

27/9  

 

 
54/0  
 

 

تفکیک قسمت تعهدي سود به اقلام تعهدي هدف از اين مدل بررسي اين موضوع است که آيا 

مقايسه ضريب  .دهندگي سود را افزايش دهدتواند قدرت توضیحاختیاري مي اختیاري و غیر

بیني قدرت پیش ،دهد که با اين تفکیکدر اين مدل با مدل اول و سوم نشان مي( 2R) تعیین
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-فرضیه سوم پژوهش رد ميدر نتیجه  ؛يابدعملیاتي کاهش مي کنندگي سود نسبت به وجه نقد

 . شود

  گیرینتیجه

 مهمي اطلاعات زيرا است مالي گزارشگري مهم اهداف از يکي نقدي هايجريان بینيپیش

 حاضرند آگاه گذارانسرمايه امروزه .کندمي فراهم سازماني برون و استفاده کنندگان درون براي

-سرمايه از و باشند برخوردار زيادي وجوه نقد جريان از که نمايند گذاريسرمايه شرکتي در

 اعتبار حاضرند شرکتي به نیز اعتباردهندگان .پرهیزندمي نقد وجه فاقد هايشرکت در گذاري

 امروزه بنابراين .باشند قايل زيادي اهمیت ،نقد وجه جريان براي شرکت آن که دهند وام و

 هم و گذارانسرمايه براي هم و( بهینه گیريتصمیم) شرکت آن خود براي هم نقد وجه جريان

 و نقد وجه خروج و ورود هايجريان .است زيادي برخوردار اهمیت از اعتباردهندگان براي

 هايقضاوت و هاگیريتصمیم از بسیاري مبناي و شالوده ،آن به انتفاعي واحدهاي دسترسي توان

 . میدهد تشکیل را انتفاعي واحدهاي مالي از اطلاعات کنندگاناستفاده عمده هايگروه

يکي از موضوعات  ،هاي نقدي و اقلام تعهدي توسط بازارگذاري جريانقیمت ،از طرفي 

 توانمندي سود تعهدي بررسي اين پژوهش نیز اصلي هدف .پرچالش در ادبیات حسابداري است

آزمون فرضیه از حاصل نتايج .آتي بود بیني وجه نقددر پیش ،و وجه نقد عملیاتي( اجزاي آن و)

هیئت تدوين  همانند بیانیه :است زير به شرح مذکور هدف تحقق راستاي در پژوهش هاي

 نسبت سود افزاينده اطلاعاتي استانداردهاي حسابداري مالي تأکید نتايج اين پژوهش بر محتواي

 "معتقد است (، 1978) هیئت تدوين استانداردهاي حسابداري مالي .هاي نقدي استجريان به

کنندگان است هاي مالي فراهم آوردن اطلاعات مالي براي استفادهگري صورتهدف از گزارش

هاي مربوط به جريانات نقدي آتي بندي و عدم اطمینانزمان ،بیني میزانها در جهت پیشتا به آن

ي سود و اجزاي آن نسبت به ي اطلاعات دربارهمعمولاً ارائه .مربوط به شرکت کمک نمايد

 . "بیني بیشتري دارندقابلیت پیش ،هاي نقدي آتيجريان

گیري اندازه 2Rکه به وسیله ) دهندگي سودنتايج همچنین نشان داد که قدرت توضیح 

در نتیجه ارقام  .يابداقلام تعهدي و نقدي افزايش مي ؛با تجزيه سود به اجزاي آن يعني( شودمي

محتواي  ،تاريخي است شدهگزارش شده در سیستم حسابداري تعهدي که مبتني بر بهاي تمام 
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 ،بنابراين .کندهاي پژوهش محتواي افزاينده اطلاعاتي سود را تأيید مياطلاعاتي دارد و يافته

 بینيپیش در مربوطي اطلاعات( نقدي عملیاتي هايجريان و تعهدي اقلام) سود اجزاي سود و

 عملکرد ارزيابي رد سود تعهدي بخش(. 2005 بارث و همکاران) کندمي فراهم ارزش شرکت

 دوره يک طي در آمدهدستبه نقد وجه .است تراهمیت با آن نقدي بخش از مراتب به ،شرکت

 و بنديزمان مشکلات شدهشناسايي  نقد وجه چون ،آيدنمي حساببه مربوطي اطلاعات ،مالي

 از کاستن براي .شود منجر شرکت عملکرد نادرست گیرياندازه به تواندمي که دارد را تطابق

 در دقت تا دارد رهنمودهايي مورد اين در حسابداري يشدهپذيرفته اصول ،مشکلات اين

 مشکلات تا دهد افزايش ،تعهدي اقلام از استفاده يوسیلهبه  را شرکت عملکرد گیرياندازه

 و رسائیان) کند اصلاح را حسابداري سود در نقد وجه گردش شناسايي تطابق و بنديزمان

ارتباط بیشتر سود  بیانگر هاي پژوهشفرضیه آزمون از حاصل بنابراين نتايج(. 1387 ،حسیني

 اطلاعات از شودمي توصیه گذارانسرمايه به ،علت همین به .باشدآتي مي خالص با وجه نقد

  .نمايند استفاده بیني عملکرد آتي شرکتبراي پیش اطلاعات ساير همراه مذکور به

 : هاي آتي به موارد زير پرداخته شودشود تا در پژوهشپیشنهاد مي ،پژوهشهاي بر اساس يافنه

 بهاي ،هافروش با مرتبط نقدي هاي جريان :شامل نقدي هاي جريان اجزاي توان مقايسه. 1

 نقدي هايجريان درآمد و بر مالیات ،عملیاتي هايبهره و هاهزينه ،رفته فروش کالاي شده تمام

( شوند مي بندي طبقه هاي عملیاتي فعالیت جز 2 شماره استاندار حسابداري بر مطابق که) ديگر

 . تهرانر بهادا اوراق بورس در پذيرفته شده هايشرکت آتي نقدي هايجريان بینيدرپیش

 ،صنعت بخش اقتصادي ،اثرات کنترل منظور به و موضوع همین با تحقیقي ،شودمي پیشنهاد. 2

 . شود انجام مختلف يع صنا تفکیک به

 در شده ارايه تجديد غیراختیاري و اختیاري تعهدي اقلام توان محققان ،امکان صورت در. 3

  .دهند قرار بررسي مورد را هاشرکت آتي نقدي هايجريان بینيپیش

 . هاي مربوط به محاسبه اقلام تعهدي نیز استفاده شوداز ساير متغیرهاي کنترلي و مدل. 4
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Abstract 

The present study intends to evaluate the ability of operating cash flow, net 

income, and earning components in forecasting future cash flow. In this 

regard, three hypotheses have been formulated. The first hypothesis 

compares the power of operating cash flow with net profit in forecasting 

future cash flows. The second hypothesis addresses the income as accrual 

and cash components and evaluates the effect of these two components on 

the explanatory power of income. In the third hypothesis, all accruals are 

divided into their components, namely, discretionary and non-

discretionary accruals, and the forecasting power of income is evaluated 

based on this division. For estimating the research models, the financial 

information of 107 companies spanning from 2007-2015 was investigated 

through panel data analysis. The study results showed that net income 

better forecasts future cash flow compared to operating cash flow. 

Moreover, the results indicated that the explanatory power of net income 

in predicting future cash increases upon dividing the earning into its 

components, namely, cash and accrual components. However, the division 

of accruals into discretionary and non-discretionary components cannot 

increase the explanatory power of earning.  

 Keywords: Income, Operating cash flow, Forecasting of future cash, 

Discretionary accruals, Non-discretionary accruals.  
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