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ها و ذخیره مطالبات هدف این پژوهش، شناسایی عواملی است که بر تغییرات دریافتنی

ها به گذارد. همچنین این پژوهش، ارتباط بین تغییرات نسبت دریافتنیالوصول تاثیر میمشکوک

رآورد ها و تغییرات در سودهای آتی را بدریافتنی الوصول بهفروش و نسبت ذخیره مطالبات مشکوک

ها از بانک اطلاعاتی سازمان بورس و اوراق بهادار های مورد نیاز جهت آزمون فرضیهکند. دادهمی

های آوری شد و رابطه بین متغیرها از طریق آزمونجمع 3191-3199های تهران در طول سال

عداد دهد که تفاوت رشد فروش نقدی، تتایج نشان میهمبستگی و رگرسیون چندگانه برآورد شد. ن

د و هرچه نباشمی ها تاثیرگذارده بودن، اندازه و عمر شرکت بر روی نسبت دریافتنیهای زیانسال

همچنین شود. می ها بیشترده بوده است، بیشتر باشد، نسبت دریافتنیهایی که شرکت زیانتعداد سال

 . های آن نیز بیشتر استشتر باشد، میزان دریافتنیهرچه اندازه شرکت و عمر آن بی

   .الوصولمشکوک مطالبات رهی، ذخیافتنیدر یها، حسابیادیبن لیتحل و هیتجزهای کلیدی: واژه

 M40, G10: بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

ها از موضوعات مطرح در های دریافتنی و اهمیت وصول دریافتنیافزایش چشمگیر حساب

های دریافتنی از این حیث برای واحدهای تجاری اهمیت دارد ی تجاری است. حسابواحدها

الی هایی که دسترسی به تسهیلات مگذارد، به خصوص در دورهکه بر نقدینگی شرکت اثر می

 های آتی غیر قابلهای دریافتنی در دورهبرای شرکت مقدور نیست. در صورتی که حساب

رود یگیرد. بنابراین، انتظار مهای آتی نیز تحت تاثیر قرار میوصول و سوخت شوند، سود دوره

 ای منجر به تغییرات در عملکرد مالی آتی شرکت شود. های ترازنامهکه تغییرات در این حساب

ود را شاین تحقیق، در خصوص تحلیل بنیادی حسابداری، سه موردی که در ادامه مطرح می

های د. اول، عوامل مالی متعددی را که به تغییرات حسابکنبه بدنه دانش حسابداری اضافه می

اثیر تغییرات کند. دوم، تالوصول مرتبط هستند، شناسایی میدریافتنی و ذخیره مطالبات مشکوک

ات ها به فروش را بر تغییرات غیر منتظره نسبت ذخیره مطالبغیر منتظره در نسبت کل دریافتنی

های تغییرات نسبت حساب"دهد و سوم، ارتباط شان میها نالوصول به کل دریافتنیمشکوک

غییرات سودهای ها و تالوصول به دریافتنیدریافتنی به فروش و تغییرات ذخیره مطالبات مشکوک

غییرات در ها، تسنجد. تغییرات نسبتا بزرگ در این نسبتآتی را نسبت به عملکرد جاری می

نداز اکه به نوبه خود نشانه تغییرات در چشم دهد،سیاست اعتباری تجاری شرکت را نشان می

 اقتصادی شرکت است. 

 بیان مساله و اهمیت آن

ی مالی هاصورتکنندگان اطلاعات گذاران و دیگر استفادهگران اوراق بهادار، سرمایهتحلیل

 گذاریهای قابل اتکا و معتبر برای ارزشبه دنبال این هستند که از تحلیل بنیادی مبتنی بر مدل

( از بنیانگذاران تحلیل بنیادی هستند و اقلام 3999( و او و پنمن )3996شرکت استفاده کنند. او )

حسابداری مرتبط با ارزش شرکت را شناسایی کردند و نشان دادند متغیرهایی غیر از سود نیز 

 های سهام منعکس نشده است. کنند که در قیمتاطلاعاتی در مورد سودهای آتی منتقل می

های سود، و هزینه سرمایه مورد بینی( نشان داد که ارزش دفتری جاری، پیش3992سون )اول

د، دهند، و از آن به بعانتظار، اطلاعات کافی جهت تعیین ارزش ذاتی شرکت را تشکیل می
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ا و ههای بنیادی و سود آتی، به یک آزمون مستقیم ارتباط این علامتبررسی ارتباط علامت

هادار تبدیل شده است. این رویکرد تحلیل بنیادی توسط پنمن و آباربانل و های اوراق بقیمت

هایی که علایم بنیادی را به تغییرات سود آتی مرتبط ( دنبال شد؛ این افراد از آزمون3999بوشی )

 کنند. کنند، پیروی میمی

، اریهای مدیریت جهت افزایش فروش و درآمد و در نتیجه افزایش سود در دوره جانگیزه

دهد. های آتی سوق میهای دریافتنی به دورههای نسیه و انتقال حسابمدیران را به سمت فروش

صول و تاثیر الومطالبات مشکوک های دریافتنی و ذخیرهبنابراین، بررسی عوامل موثر بر حساب

 تغییرات این دو بر سودهای آتی از اهمیت خاصی برخوردار است. 

ی نقد منفی روبروست، ارزش هاآنی پیاپی دارد و با جریهاآنری زیدر مواردی که واحد تجا

شود؛ بدین ترتیب مدیریت انگیزه لازم واحد تجاری به جای سود از روی درآمد برآورد می

جهت افزایش درآمد را در نتیجه اعطاء تسهیلات خاص مانند فروش نسیه خواهد داشت. 

دریافتنی سود خالص گزارش شده را افزایش  هایهمچنین مدیری که بخواهد از مجرای حساب

 تواند از اقلام تعهدی )اختیاری و غیر اختیاری( استفاده نماید. دهد، می

ای دریافتنی همسائل ذکر شده در بالا، انگیزه اصلی این تحقیق برای بررسی رابطه بین حساب

دآوری واحد های اعتباری واحد تجاری، سوالوصول با سیاستو ذخیره مطالبات مشکوک

 بینی بازدهی آتی، فروش و وضعیت اقتصادی است. تجاری، پیش

 ادبیات و چارچوب نظری

های ارزیابی اوراق بهادار است که مستلزم تلاش برای تجزیه و تحلیل بنیادی یکی از روش

گیری ارزش ذاتی با بررسی عوامل اقتصادی، مالی و دیگر عوامل کیفی و کمی است. اندازه

ه تواند بر ارزش اوراق بهادار )از جملنمایند که میران بنیادی اقدام به مطالعه مواردی میگتحلیل

وضعیت  ها مانندعوامل اقتصاد کلان همانند اقتصاد کلی و شرایط صنعت و شرایط خاص شرکت

 ثیر بگذارد. مالی و مدیریت( تأ

شود. یل در نظر گرفته ماین روش تحلیل اوراق بهادار به عنوان نقطه مقابل تحلیل تکنیکا

های واقعی و تاریخی جهت ارزیابی ارزش اوراق بهادار و با هدف تجزیه و تحلیل بنیادی از داده
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توان سهام یک کند. با استفاده از روش تجزیه و تحلیل بنیادی میبینی اقلام مالی استفاده میپیش 

توان بینی نمود. همچنین میپیششرکت را ارزیابی نمود و روند و تکامل قیمت احتمالی آن را 

های کسب یگیراز آن جهت به تصویر کشیدن عملکرد کسب و کار، ارزیابی مدیریت و تصمیم

 و کار داخلی و محاسبه ریسک اعتباری استفاده نمود. 

ی مالی که به عنوان معیار ارزیابی عملکرد و توانایی سودآوری واحد هاصورتیکی از اقلام 

ها و باشد. محاسبه سود خالص متأثر از روشگیرد، سود میجه قرار میانتفاعی مورد تو

برآوردهای حسابداری است. اختیار عمل مدیران در استفاده از اصول تحقق و تطابق، برآورد و 

هایی نظیر تغییر روش ارزیابی موجودی کالا، استهلاک بینی و همچنین اعمال روشپیش

تلقی کردن هزینه تحقیق و توسعه و تعیین هزینه مطالبات  ایسرقفلی، هزینه جاری یا سرمایه

، سود را هاآنتوانند از طریق اعمال الوصول از جمله مواردی هستند که مدیران میمشکوک

 تغییر دهند. 

ها نماینده مطالبات واحد تجاری از بدهکاران است که در نتیجه فروش مواد یا ارائه دریافتنی

د شده است و رسمیتش از سند دریافتنی کمتر است. تغییرات نسبتا خدمات به طور نسیه ایجا

های اعتباری دارد و تواند ناشی از این باشد که شرکت فروشها میبزرگ در دریافتنی

ن کند. در این راستا مارکوانت و ویدمهای تحقق نیافته را به عنوان فروش ثبت میدریافتنی

زان قابل ها به مینمایند، دریافتنیام به انتشار سهام میها اقددریافتند زمانی که شرکت(5116)

پایین است. بسیاری از مفسران  3توجهی بالا است و فقط قبل از خرید سهم توسط مدیریت

طابق با این گیرند. مدر نظر می "اخبار بد"ها را به عنوان علامتی از افزایش نامتناسب در دریافتنی

های دریافتند که بازده اضافی سال جاری سهام، با وجود دریافتنی (3991)نظریه، لو و تیاگاراجان 

های اضافی سهام دریافتند که بازده (5116)غیر منتظره رو به کاهش است و چان و همکاران 

 دهند. های غیرمنتظره را کاهش میسالانه، دریافتنی

 پیشینه تحقیق

دینگی مطلوب است یعنی ( هدف اصلی مدیریت نقدینگی، کسب نق3192از نظر طالبی )

 شرایطی که شرکت با مازاد نقدینگی یا کمبود نقدینگی غیر طبیعی مواجه نباشد. 
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ی مواردکننده منعکسممکن است زیاد،  تعهدیاقلام ( دریافتند که 5113چن و همکاران )

مدیران(،  توسط پیش فروش کردن محصولات )در نتیجه دریافتنی هایحسابدر  افزایش همانند

امه نضمانت هایهزینهمانند  هابدهیکمتر برآورد کردن  نتیجهدر  جاری هایبدهیکاهش در  یا

 مدیران باشد. توسط 

واد و م موجودی تغییراتمانند تعهدی، اقلام  به این نتیجه رسیدند که اجزای هاآنهمچنین 

 شرایط هایاخصبه عنوان ش گرانتحلیلتوسط  عادیها به طور پرداختنی، و هادریافتنیکالا، 

، موجودی مواد و کالا ممکن است در حین کاهش گیرد. ضمناًمیمورد استفاده قرار  تجاری

ای هرشد فروش افزایش یابد، و در نتیجه فشارهای رقابتی شرکت جهت توسعه دادن دوره

 یابد. اعتباری بهتر، افزایش یابد، بنابراین اقلام تعهدی افزایش می

رد. تحقیق ک "تعیین همزمان موجودی کالا و حسابهای دریافتنی"روی ( بر 5113ایوب مهار )

موجودی کالا ثابت نیست و متغیری است که به  5نتایج نشان داد که مقدار سفارش اقتصادی

ی نقدی و بهای هاداراییبا  1ها از مشتریان یک همبستگی منفیعامل زمان بستگی دارد. دریافتنی

ها به عنوان جایگزینی برای موجودی پایان دوره نین دریافتنیدهد. همچتولیدات را نشان می

 شوند. نشان داده می

دستکاری درآمد و تجدید ارائه به وسیله "( تحقیقی با عنوان 5116کالین و همکاران )

ده انهای زیتحقیق حاکی از این بود که درآمد شرکت نتایجانجام دادند.  "دههای زیانشرکت

ستگی دارد درحالیکه سود، به ارزش مربوط نیست. علاوه براین نتایج با ارزش شرکت، همب

هد و/ یا دهایی که شرکت زیان نشان میای مثبت بین تعداد سالکند که رابطهمی تأکیدتجربی 

تباری های دریافتنی بعد از کنترل سیاست اعگذاری در حسابکند و سرمایهرا پیش بینی می زیان

دیگر، دستکاری درآمد به طور مستقیم با سابقه گذشته و مورد انتظار زیان وجود دارد. به عبارت 

 های دریافتنی مرتبط است. گذاری در حسابو همچنین با سرمایه

ام انج "های دریافتنیروشی پویا برای حساب"( تحقیقی با عنوان 5131پدرو و همکاران )

ادند اعتبار تجاری بود. نتایج نشان ددادند که هدف اصلی آن، توسعه بخشیدن به ادبیات اعطای 

اشد. بهای دریافتنی میها رسیدن به سطح مشخصی از حسابکه اهداف و تصمیمات شرکت

به این نتیجه رسیدند که رشد فروش )اگر مثبت باشد(، اندازه شرکت، ظرفیت  هاآنعلاوه براین، 
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طا ی تعیین اعتبار تجاری اعمدت، و رشد اقتصادی براتولید وجوه داخلی و تامین مالی کوتاه 

 باشند. ها با اهمیت میشده توسط شرکت

( تاثیر عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و افراد بیرونی را بر روی استفاده 5131هاگیت لوی )

های دریافتنی در تامین مالی عملیات شرکت بررسی کرد. وی دریافت که اطلاعات حساب

مشتریان شرکت بستگی دارد تا خود شرکت و در نتیجه از ها، بیشتر به موجود در دریافتنی

ی دیگر متفاوت است. محتوای اطلاعات منحصر به فرد هاداراییاطلاعات موجود در 

رای های داهای دریافتنی، آن را جهت استفاده به عنوان ابزار تامین مالی برای شرکتحساب

، احتمال استفاده از 6وری سلسله مراتبیسازد. طبق تئعدم تقارن اطلاعاتی بالا نامزد خوبی می

تیجه کند. نهای دریافتنی با عدم تقارن اطلاعات شرکت افزایش پیدا میتامین مالی حساب

دیگری که حاصل شد این بود که جزء ذاتی و بنیادی میزان کیفیت سود شرکت بسیار 

 باشد. ها میافتنیتاثیرگذارتر از اقلام اختیاری در توضیح استفاده تامین مالی نسبت دری

 هافرضیه

 اند: دوازده فرضیه به شرح ذیل تدوین شده

معنادار  ها با تغییرات محیط اقتصادی رابطه مثبت وفرضیه اول: تغییرات نسبت کل دریافتنی

 دارد. 

 ار دارد. ها با تغییرات رشد فروش رابطه منفی و معنادفرضیه دوم: تغییرات نسبت کل دریافتنی

 . ها با تغییرات سود رابطه منفی و معنادار داردتغییرات نسبت کل دریافتنی فرضیه سوم:

د هر سهم( های افزایش سود )تغییر سوها با انگیزهفرضیه چهارم: تغییرات نسبت کل دریافتنی

 رابطه مثبت و معنادار دارد. 

زایش اف ده بودن واحد تجاری و مدیریت سود )از طریقفرضیه پنجم: مدیریت سود با زیان

 ها( رابطه مثبت و معنادار دارد. دریافتنی

طه مثبت ها( رابدرآمد )از طریق افزایش دریافتنی دستکاریفرضیه ششم: اندازه واحد تجاری و 

 و معنادار دارد. 
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تی های آها از دوره)عمومی شدن( واحد تجاری و انتقال دریافتنیفرضیه هفتم: عمر شرکت 

 و معنادار دارد. به دوره جاری رابطه مثبت 

تصادی الوصول با تغییرات محیط اقفرضیه هشتم: تغییرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوک

 )تغییر رشد تولید ناخالص داخلی( رابطه منفی و معنادار دارد. 

ابطه الوصول با تغییرات رشد فروش رفرضیه نهم: تغییرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوک

 منفی و معنادار دارد. 

طه الوصول با تغییرات سود جاری رابدهم: تغییرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوک فرضیه

 منفی و معنادار دارد. 

زایش سود های افالوصول با انگیزهفرضیه یازدهم: تغییرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوک

 )تغییر سود هر سهم( رابطه منفی و معنادار دارد. 

دار یها رابطه مثبت و معنبا نسبت خالص دریافتنیفرضیه دوازدهم: بازده آتی واحد تجاری 

 دارد. 

 گیری متغیرهای تحقیقنحوه اندازه

اند. های رگرسیون آزمون شدههای تحقیق به وسیله یکی از مدلهر کدام یا تعدادی از فرضیه

 باشد: های رگرسیون مورد استفاده به شرح ذیل میمدل

 (3 ) 

∆𝐴𝑅𝑖,𝑡 = 𝛼1 + 𝛼2∆𝐴𝑅 𝑖,𝑡−1 + 𝛼3∆𝐼𝑁𝑉 𝑖,𝑡 + 𝛼4𝐸𝑃𝑆5𝑖,𝑡 + 𝛼5∆𝐸𝑃𝑆5𝑖,𝑡

+ 𝛼5∆𝑆𝐺𝑅𝑖,𝑡 + 𝛼6∆𝐴𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛼7∆𝐺𝐷𝑃𝐺𝑅𝑖,𝑡 +  ℰ𝑡 

 اند. های اول، دوم، سوم و چهارم به وسیله مدل فوق آزمون شدهفرضیه

 (5 ) 

∆𝐴𝑅𝑖,𝑡 = 𝛼1 + 𝛼2𝐿𝑂𝑆𝑆 𝑡 + 𝛼3𝐿𝑆𝐼𝑍𝐸 𝑖,𝑡 + 𝛼4𝐿𝐴𝐺𝐸 𝑖,𝑡 + 𝛼5𝐿𝐴𝐺𝐸_𝑆𝑄 𝑖,𝑡 

+ 𝛼6𝐺𝑅𝑆_𝑃 𝑖,𝑡 + 𝛼7𝐺𝑅𝑆_𝑁 𝑖,𝑡 + 𝛼8𝐺𝑅𝑀 𝑖,𝑡  
+ 𝛼9𝐺𝑅𝑀_𝑆𝑄 𝑖,𝑡 + ℰ 𝑖,𝑡  

 از مدل فوق استفاده شده است. های پنجم، ششم و هفتم جهت آزمون فرضیه
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  (1 ) 

∆𝐵𝐷𝑖,𝑡 = 𝛼1 + 𝛼2∆𝐵𝐷 𝑖,𝑡−1 + 𝛼3∆𝐴𝑅 𝑖,𝑡 + 𝛼4𝐸𝑃𝑆5𝑖,𝑡 + 𝛼5∆𝐸𝑃𝑆5𝑖,𝑡

+ 𝛽
6
∆𝑆𝐺𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽

7
∆𝐴𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽

8
∆𝐺𝐷𝑃𝐺𝑅𝑖,𝑡 +  ℰ𝑡 

  اند.هم با استفاده از مدل رگرسیونی فوق آزمون شدههای هشتم، نهم، دهم و یازدفرضیه

 (4 ) 

∆𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡+1 = 𝛼1 + 𝛼2∆𝑅𝑂𝐴 𝑖,𝑡 + 𝛼3𝑃 𝑖,𝑡 + 𝛼4(∆𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 × 𝑃𝑖,𝑡)

+ 𝛼5∆𝑁𝑅𝑖,𝑡 + 𝛼6(∆𝑁𝑅𝑖,𝑡 × ∆𝐻𝑁𝑅𝑖,𝑡)

+ 𝛼7(∆𝑁𝑅𝑖,𝑡 × 𝑃𝑖,𝑡)
 

+ 𝛼8(∆𝑁𝑅𝑖,𝑡 × 𝑃𝑖,𝑡 × ∆𝐻𝑁𝑅𝑖,𝑡) +  ℰ𝑡 

 از مدل فوق برای آزمون فرضیه آخر )دوازدهم( استفاده شده است. 

ها، تفاوت نسبت )تفاوت نسبت دریافتنی ∆i,t+1ROAو  ∆i,tAR∆ ،i,tBDها دراین مدل

وابسته  تغیرهایی سال آتی( مهاداراییالوصول و تفاوت نسبت بازده ذخیره مطالبات مشکوک

  باشند. می

 اند: به اختصار آمده در نگاره ذیل، متغیرها

ف
ردی

 محاسبه نحوه اختصار علامت متغیر نام 

3 
ت ها به کل فروش )یا نسبنسبت کل دریافتنی

 tها در انتهای سال دریافتنی
tAR  

ها و اسناد دریافتنی تجاری کل حساب
 تقسیم بر کل فروش

5 
ل الوصول به ک بات مشکوکنسبت ذخیره مطال

ها )یا نسبت ذخیره مطالبات مشکوک دریافتنی
 الوصول( 

t BD 
بر  الوصول تقسیمذخیره مطالبات مشکوک

 هاکل دریافتنی

1 
بت ها به کل فروش )یا نسنسبت خالص دریافتنی

 ها تقسیم بر کل فروشخالص دریافتنی  tNR ها( است.  خالص دریافتنی

6 
 د سالانه تولید ناخالص داخلیتفاوت تغییر رش

  i,t∆GDPGR سال مالی شرکت
تفاوت بین تغییر رشد سالانه تولید ناخالص 

 داخلی سال جاری و سال قبل

2 
( ROAهای شرکت )تفاوت بین بازده دارایی

-tآن برای سال مالی  ROAو  tبرای سال مالی 

 است.  1
t∆ROA  

ROA  به عنوان سود خالص قبل از اقلام
رقبه تقسیم بر میانگین کل غیر مت
های نگهداری شده در ابتدا و انتهای دارایی

 شود. سال تعریف می
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ف
ردی

 محاسبه نحوه اختصار علامت متغیر نام 

4 
رکت های شتفاوت بین نسبت خالص دریافتنی

(NR در انتهای سال مالی و )NR  آن در ابتدای
 سال مالی است. 

∆NR 

NR های پایان به عنوان خالص دریافتنی
ل ادوره تقسیم بر فروش شرکت برای آن س

 شود. تعریف می

9 
( در انتهای ARها )تفاوت بین نسبت دریافتنی

 AR∆ آن در ابتدای سال مالی است.  ARسال مالی و 

AR ه های پایان دوربه عنوان کل دریافتنی
تقسیم بر فروش شرکت برای آن سال 

 شود. تعریف می

9 
-تفاوت بین نسبت ذخیره مطالبات مشکوک

ای سال مالی و ( در انتهBDالوصول شرکت )
BD  .آن در ابتدای سال مالی است 

∆BD 

BD به عنوان ذخیره مطالبات مشکوک-

-الوصول پایان دوره تقسیم بر کل دریافتنی

 شود. ها تعریف می

9 
تفاوت بین نسبت موجودی کالا به فروش 

آن  INV( در انتهای سال مالی و INVشرکت )
 در ابتدای سال مالی

∆INV 
INV  پایان دوره تقسیم بر موجودی کالای

 فروش شرکت

31 
( برای سال SGRتفاوت بین رشد فروش نقدی )

 SGR∆ آن برای سال مالی قبل SGRمالی جاری و 

SGR  فروش سال جاری بعد از تعدیل
ل قبل ها، تقسیم بر فروش ساتغییر دریافتنی

 هابعد از تعدیل تغییر دریافتنی

33 
تعدیل شده شرکت  ROAتفاوت بین 

(AROA برای سال مالی جاری و )AROA  آن
 برای سال مالی قبل

∆AROA 

AROA ،ROA  سال جاری بعد از انجام
تعدیلات بر روی فروش و هزینه مطالبات 

الوصول است. بنابراین نسبت مشکوک
( و نسبت ARهای پایان دوره )دریافتنی

( BDالوصول )ذخیره مطالبات مشکوک
 یلهای سال قبل بعد از تعدهمان نسبت

بهای تمام شده کالاهای فروش رفته برای 
تغییر در فروش و تعدیل هزینه مالیات برای 

 تغییر کلی در سود قبل از مالیات هستند. 

 5EPS سهم هر سود ریال 2 آستانه 35

( بین EPSاگر سود هر سهم سال جاری )
ریال برای هر سهم باشد، برابر با  2صفر و 

 . ستیک است و در غیر اینصورت صفر ا

 EPS∆5 سهم هر سود ریال 2 تفاوت آستانه 31

 EPSسال جاری و  EPSاگر تفاوت بین 
ریال برای هر سهم  2سال قبل بین صفر و 

باشد مقدار آن برابر با یک است، در غیر 
 اینصورت مقدار آن صفر است. 

 P هامقیاس بازده دارایی 36

( 1سال جاری بزرگتر از صفر ) ROAاگر 
آن برابر با یک است؛ در غیر باشد، مقدار 

 اینصورت مقدار آن صفر است. 
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ف
ردی

 محاسبه نحوه اختصار علامت متغیر نام 

32 
مقیاس بالاترین چارک نسبت خالص 

 HNR هادریافتنی

 NR∆اگر شرکت در بالاترین چارک 
برای سال تقویمی باشد، مقدار آن برابر با 
یک است؛ در غیر اینصورت مقدار آن 

 صفر است. 

 LOSS های زیان دهتعداد سال 34

هایی که شرکت، زیان خالص قبل تعداد سال
 از اقلام غیر مترقبه را گزارش کرده است

 

 LSIZE اندازه شرکت 39
اندازه شرکت که به وسیله لگاریتم کل 

 آیدهای شرکت به دست میدارایی

 LAGE عمر شرکت 39

لگاریتم عمر شرکت، که عمر شرکت 
هایی است که شرکت عمومی تعداد سال

 رس شده است( شده است )شرکت وارد بو
 LAGEتوان دوم  LAGE_SQ توان دوم عمر شرکت 39

 GRS_P میانگین تعدیل شده رشد فروش مثبت 51

میانگین تعدیل شده رشد فروش، که اگر 
تفاوت بین نرخ رشد فروش شرکت و نرخ 
رشد فروش صنعت مثبت باشد، همان عدد 

شود؛ در غیر اینصورت صفر محاسبه می
 گردد. محاسبه می

 GRS_N میانگین تعدیل شده رشد فروش منفی 53

میانگین تعدیل شده رشد فروش، که اگر 
تفاوت بین نرخ رشد فروش شرکت و نرخ 
رشد فروش صنعت منفی باشد، همان عدد 

شود؛ در غیر اینصورت صفر محاسبه می
 گردد. محاسبه می

 GRM میانگین تعدیل شده سود ناخالص 55

ت، لص شرکمیانگین تعدیل شده سود ناخا
که به عنوان تفاوت بین حاشیه سود 
ناخالص شرکت و میانه حاشیه سود 

 گردد. ناخالص صنعت محاسبه می
 GRMتوان دوم  GRM- SQ توان دوم میانگین تعدیل شده سود ناخالص 51

 در ذیل نیز تعاریف مورد استفاده آمده است: 

 ی از مشتریان است. به خالص ارزشها نماینده مطالبات واحد تجاردریافتنیها: دریافتنی

ها افتنیالوصول(، خالص دریها منهای ذخیره مطالبات مشکوکها )کل دریافتنیدفتری دریافتنی
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ریافتنی ها و اسناد دحساب"گیری این متغیر از سرفصل گویند. لازم به ذکر است برای اندازهمی

 در ترازنامه استفاده شده است.  "تجاری

از  های دریافتنی که تمام یا بخشیاسناد یا حسابالوصول: مشکوكذخیره مطالبات 

ره رود وصول نشود، ذخیمبلغ آن غیر قابل وصول است. به طور کلی، مبالغی را که انتظار می

ی مالی هاصورتهای همراه نامند. این متغیر از داخل یادداشتالوصول میمطالبات مشکوک

 استخراج شده است. 

زمانی که شرکت وارد بورس اوراق بهادار شده است و )عمر(:  عمومی شدن شرکت

یر گیری این متغسهام آن از طریق بورس عرضه عمومی شده است. به عبارت دیگر جهت اندازه

 از سابقه حضور در بورس استفاده شده است. 

سال جاری و سال قبل  EPSشاخصی است که به وسیله آن ریال سود هر سهم:  5آستانه 

شود. در ریال سنجیده می 2شود. حد تفاوت این شاخص در دو سال، با یگر مقایسه میبا یکد

ریال برای هر سهم باشد، مقدار این  2( بین صفر و EPSکه سود هر سهم سال جاری )صورتی

 شود و در غیر اینصورت صفر است. متغیر یک محاسبه می

 روش تحقیق

و به لحاظ روش، تحقیق همبستگی است.  این تحقیق به لحاظ هرف پژوهش، کاربردی است

با استفاده از تحلیل همبستگی پیرسون و تحلیل رگرسیون چندگانه، الگوها برآورد شده و 

 اند. ها آزمون شدهفرضیه

های بدست آمده از آزمون ها بر اساس سطح معناداری مدلاستنباط در مورد آزمون فرض

باشد فرض صفر در سطح  12/1اری کمتر از است، بدین گونه که هرگاه مقدار سطح معناد

شود و در غیر  درصد رد می 91باشد در سطح اطمینان  3/1درصد و اگر کمتر از  92اطمینان 

و  SPSS16های افزارنرم از استفاده با محاسباتگردد. صورت فرض صفر رد نمیاین

MiniTab16 است گرفته نجاما . 

طه بین متغیرهای وابسته و مستقل از رگرسیون برای بررسی ارتباط و مشخص نمودن راب

باشد. می 2چندگانه استفاده شده است. روش ورود متغیرها در رگرسیون، روش یک مرحله ای
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همچنین برای بررسی نرمال بودن خطاها، هنگام رگرسیون گرفتن مقادیر استاندارد خطاها  

 محاسبه شده است. 

 جامعه و نمونه آماری

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران دربرگیرنده کلیه شرکتجامعه آماری پژوهش 

دوره  2در طول  هاآنباشد و پایان سال مالی منتهی به پایان اسفند می هاآناست که سال مالی 

 51تغییر نکرده باشد. همچنین در این تحقیق صنایعی در نظر گرفته شده است که حداقل دارای 

 های عضو آن کم باشند، عملکرد یک شرکتصنایعی که تعداد شرکتشرکت باشند، زیرا در 

 دهد. تواند میانگین صنعت را به مقدار زیادی تحت تاثیر قرار میخاص می

 نمونه به روش غیر تصادفی انتخاب شده است. 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از سال نمونه آماری این تحقیق، تمامی شرکت

 شرکت است:  -سال 991موجود در صنایع نگاره ذیل است که شامل  3199لی ا 3191

 صنایع پژوهش: (1) نگاره

 

 

 

 درصد هاتعداد شرکت نام صنعت

 %31 13 خودرو و ساخت قطعات

 %31 31 ساير محصولات کاني غير فلزي

 %31 13 سيمان، آهک و گچ

 %31 32 فلزات اساسي

 %32 11 محصولات شيميايي

 %31 12 مواد و محصولات دارويي

 %322 313 عجم
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 های پژوهشیافته در بحث و اطلاعات تحلیل

 ملهج از پراکندگی های شاخص و میانه میانگین و جمله از مرکزی هایشاخص زیر نگاره در

 . است شده محاسبه مختلف متغیرهای برای چولگی و معیار، کشیدگی انحراف

 آمار توصیفی: (2) نگاره

 نام متغير

میانگین
ی معیار  

خطا

میانگین
 

میانه
 

ف معیار
انحرا

 

چولگی
ی معیار  

خطا

چولگی
کشیدگی 
ی معیار  

خطا

کشیدگی
 

کمینه
بیشینه 
 چارک ها 

52 25 52 

38 هاتفاوت نسبت دریافتنی
/5

 

5 34
/5

 

25
/5

 

52
/5

- 

53
/5

 

83
/5

 

21
/5

 

44
/5

 

58
/2

 

58
/5

 

34
/5

 

38
/5

 

55 هاتفاوت بازده دارایی
/5

- 

52
/5

 

52
/5

- 

88
/5

 

5 53
/5

 

88
/

88

2 21
/5

 

22
/1

- 

25
/1

 

51
/5

- 

52
/5

- 

58
/5

 

35 هاتفاوت نسبت خالص دریافتنی
/5

 

5 33
/5

 

58
/5

 

41
/5

- 

53
/5

 

55
/2

 

21
/5

 

28
/5

 

52
/2

 

34
/5

 

33
/5

 

85
/5

 

21 تفاوت نسبت ذخیره مطالبات مشکوک الوصول
/5

 

5 25
/5

 

28
/5

 

44
/5

- 

53
/5

 

25
/5

 

25
/5

 

24
/5

 

55
/2

 

2/
5 25
/5

 

14
/5

 

های تغییر در تفاوت بین نسبت خالص دریافتنی

 شرکت با صنعت

82
/5

 

52
/5

 

44
/5

 

88
/5

 

25
/5

- 

53
/5

 

24
/2

 

21
/5

 

51
/2

- 

55
/2

 

53
/5

 

44
/5

 

24
/5

 

شرکت با  هایتغییر در تفاوت بین نسبت دریافتنی

 صنعت

45
/5

 

52
/5

 

22
/5

 

85
/5

 

85
/5

- 

53
/5

 

24
/1

 

21
/5

 

55
/2

- 

85
/5

 

44
/5

 

22
/5

 

12
/5

 

تغییر در تفاوت بین نسبت ذخیره مطالبات مشکوک 

 الوصول شرکت با صنعت

28
/5

 

5 28
/5

 

25
/5

 

21
/5

- 

53
/5

 

32
/5

 

25
/5

 

54
/5

 

88
/5

 

45
/5

 

28
/5

 

28
/5

 

55 تفاوت نسبت موجودی کالا به فروش
/5

- 

52
/5

 

52
/5

- 

8/
5 52
/2

- 

53
/5

 

82
/

82
 

21
/5

 

85
/4

- 

42
/5

 

55
/5

- 

52
/5

- 

52
/5

 

52 تفاوت رشد فروش نقدی
/5

 

42
/5

 

55
/5

- 

84
/

28
 

25
/5

 

53
/5

 

81
/

454
 

21
/5

 

5/
551

- 

2/
553

 

58
/5

- 

55
/5

- 

28
/5

 

53 های تعدیل شدهتفاوت بازده دارایی
/5

- 

58
/5

 

55
/5

- 

51
/5

 

55
/8

- 

53
/5

 

21
/

85

5 21
/5

 

85
/

22

- 4/
28

 

2/
5-

 

55
/5

- 

52
/5

 

52 5 تفاوت رشد تولید ناخالص داخلی
/5

 

54
/5

 

54
/5

 

28
/5

 

53
/5

 

42
/5

 

21
/5

 

44
/5

- 

2/
5 51
/5

- 

54
/5

 

51
/5

 

81 تعداد سالهای زیان ده
/5

 

58
/5

 

5 35
/5

 

83
/5

 

53
/5

 

33
/8

 

21
/5

 

5 2 5 5 5 

15 اندازه شرکت
/

22
 

55
/5

 

28
/

22
 

15
/5

 

12
/5

 

53
/5

 

22
/2

 

21
/5

 

21
/8

 

8/
28

 

8/
22

 

1/
22

 

25
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از مدل اول به شرح همانگونه که قبلا بیان شد، برای آزمون فرضیه اول، دوم، سوم و چهارم  

 ذیل استفاده شده است: 

∆𝐴𝑅𝑖,𝑡 = 𝛼1 + 𝛼2∆𝐴𝑅 𝑖,𝑡−1 + 𝛼3∆𝐼𝑁𝑉 𝑖,𝑡 + 𝛼4𝐸𝑃𝑆5𝑖,𝑡 + 𝛼5∆𝐸𝑃𝑆5𝑖,𝑡

+ 𝛼5∆𝑆𝐺𝑅𝑖,𝑡 + 𝛼6∆𝐴𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛼7∆𝐺𝐷𝑃𝐺𝑅𝑖,𝑡 +  ℰ𝑡 

 

 توان در جداولیهای مورد بررسی میهای با اهمیت را در فرضیهمارهنتایج حاصل از پژوهش و آ

 به شرح ذیل خلاصه نمود: 

 ها(نسبت دریافتنی: متغیر وابسته) های اول تا چهارمنتایج فرضیه(: 3) نگاره

 فرضیه

نام متغیر 
مربوطه در 

 فرضیه

ضرایب 
استاندارد 

 شده

R 2R  آمارهt  آمارهF هنتیجه فرضی سطح اهمیت 

 اول

تفاوت رشد 
تولید 

ناخالص 
 داخلی

 0H تائید 99/1 9/319 -1/1 69/1 69/1 13/1

 دوم
تفاوت رشد 
 فروش نقدی

 0Hرد  13/1 9/319 -56/5 69/1 69/1 1

 سوم

 2آستانه 
ریال سود هر 

 سهم

 0Hتائید  46/1 9/319 69/1 69/1 69/1 13/1

 چهارم

تفاوت 
 2آستانه 

ریال سود هر 
 سهم

 0Hتائید  43/1 9/319 23/1 69/1 69/1 13/1

  

ی مرتبط ها به طور مستقیم به تغییرات محیط اقتصادفرضیه اول: تغییرات نسبت کل دریافتنی

 است. 
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( رد H0بیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می sig ،99/1مقدار 

ای صادی، رابطهتغییرات محیط اقتها و شود. به عبارت دیگر بین تغییرات نسبت کل دریافتنینمی

 وجود ندارد. 

بط ها به طور معکوس به تغییرات رشد فروش مرتفرضیه دوم: تغییرات نسبت کل دریافتنی

 است. 

( رد H0کمتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می sig ،13/1مقدار 

 روش، رابطهها و رشد فرات نسبت کل دریافتنیتوان ادعا نمود که بین تغییشود؛ در نتیجه میمی

 وجود دارد. 

همان طور که در نگاره مربوط به همبستگی آمده است، علامت مربوط به متغیر مستقل و 

غییرات ها به طور معکوس به ت( است و در نتیجه تغییرات نسبت کل دریافتنی-16/1وابسته منفی )

 رشد فروش مرتبط است. 

بط ها به طور معکوس به تغییرات سود جاری مرتات نسبت کل دریافتنیفرضیه سوم: تغییر

 است. 

( رد H0بیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می sig ،46/1مقدار 

ی وجود اها و تغییرات سود جاری، رابطهشود؛ در نتیجه بین تغییرات نسبت کل دریافتنینمی

 ندارد. 

زایش سود در های افها به طور مستقیم به انگیزهتغییرات نسبت کل دریافتنی فرضیه چهارم:

 دادن اهداف سود مرتبط است. نتیجه از دست 

( رد H0بیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می sig ،43/1مقدار 

ای وجود طهیش سود، رابها و انگیزه افزاشود؛ در نتیجه بین تغییرات نسبت کل دریافتنینمی

 ندارد. 

 گردد. های پنجم، ششم و هفتم استفاده میذیل جهت آزمون فرضیهاز مدل 

∆𝐴𝑅𝑖,𝑡 = 𝛼1 + 𝛼2𝐿𝑂𝑆𝑆 𝑡 + 𝛼3𝐿𝑆𝐼𝑍𝐸 𝑖,𝑡 + 𝛼4𝐿𝐴𝐺𝐸 𝑖,𝑡 + 𝛼5𝐿𝐴𝐺𝐸_𝑆𝑄 𝑖,𝑡 

+ 𝛼6𝐺𝑅𝑆_𝑃 𝑖,𝑡 + 𝛼7𝐺𝑅𝑆_𝑁 𝑖,𝑡 + 𝛼8𝐺𝑅𝑀 𝑖,𝑡  
+ 𝛼9𝐺𝑅𝑀_𝑆𝑄 𝑖,𝑡 + ℰ 𝑖,𝑡  



 
 

 

 3131، تابستان 31شمارهچهارم، سال ، فصلنامه پژوهش حسابداری 051

توان در های مورد بررسی میهای با اهمیت را در فرضیهنتایج حاصل از پژوهش و آماره 

 جداولی به شرح ذیل خلاصه نمود: 

 ها(فتنینسبت دریا: متغیر وابسته)های پنجم تا هفتم نتایج فرضیه(: 4) نگاره

 هفرضی

نام متغیر 
مربوطه در 

 فرضیه

ضرایب 
استاندارد 

 شده

R 2R  آمارهt  آمارهF هنتیجه فرضی سطح اهمیت 

 پنجم
-تعداد سال

 دههای زیان
 0Hرد  15/1 12/1 19/5 15/1 15/1 19/1

 0Hتائید  19/1 12/1 -92/3 15/1 15/1 -14/1 اندازه شرکت ششم

 0Hتائید  99/1 12/1 -59/1 15/1 15/1 -32/1 عمر شرکت هفتم

 

ها ده بودن واحد تجاری و دستکاری درآمد از طریق افزایش دریافتنیفرضیه پنجم: بین زیان

 رابطه مستقیم وجود دارد. 

( رد 0Hکمتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می sig ،15/1مقدار 

واحد تجاری و دستکاری درآمد از طریق افزایش ده بودن شود. به عبارت دیگر بین زیانمی

بوده  دههایی که شرکت زیانوجود دارد؛ به عبارت دیگر هرچه تعداد سال ها، رابطهدریافتنی

گذاری ایهشود )شرکت برای کاهش زیان به سرمها بیشتر میاست، بیشتر باشد، نسبت دریافتنی

 آورد(. ها روی میاز طریق دریافتنی

ها رابطه شم: بین اندازه واحد تجاری و دستکاری درآمد از طریق افزایش دریافتنیفرضیه ش

 مستقیم وجود دارد. 

( رد 0Hبیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 21/1باشد که این مقدار از می sig ،19/1مقدار 

شود. به عبارت دیگر بین اندازه واحد تجاری و دستکاری درآمد از طریق افزایش نمی

 ای وجود ندارد. ها، رابطهفتنیدریا

ها از فرضیه هفتم: بین عمر شرکت )عمومی یا بورسی شدن( واحد تجاری و انتقال دریافتنی

 های آتی به دوره جاری رابطه مستقیم وجود دارد. دوره
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( رد 0Hبیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می sig ،99/1مقدار 

 شود. نمی

 اند. های هشتم، نهم، دهم و یازدهم با استفاده از مدل رگرسیونی ذیل آزمون شدهرضیهف

∆𝐵𝐷𝑖,𝑡 = 𝛼1 + 𝛼2∆𝐵𝐷 𝑖,𝑡−1 + 𝛼3∆𝐴𝑅 𝑖,𝑡 + 𝛼4𝐸𝑃𝑆5𝑖,𝑡 + 𝛼5∆𝐸𝑃𝑆5𝑖,𝑡

+ 𝛽
6
∆𝑆𝐺𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽

7
∆𝐴𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽

8
∆𝐺𝐷𝑃𝐺𝑅𝑖,𝑡 +  ℰ𝑡 

 نتایج در نگاره زیر آمده است:  

نسبت ذخیره : متغیر وابسته)های هشتم تا یازدهم نتایج فرضیه: (5) نگاره

 الوصول(مطالبات مشکوک

 فرضیه

نام متغیر 
مربوطه در 

 فرضیه

ضرایب 
استاندارد 

 شده

R 2R  آمارهt  آمارهF هنتیجه فرضی سطح اهمیت 

 هشتم

تفاوت 
رشد تولید 

لص ناخا
 داخلی

 0Hتائید  99/1 91/561 32/1 49/1 49/1 11/1

 نهم

تفاوت 
رشد 

فروش 
 نقدی

 0Hتائید  43/1 91/561 -23/1 49/1 49/1 -13/1

 دهم

 2آستانه 
ریال سود 

 هر سهم

 0Hتائید  3 91/561 1 49/1 49/1 11/1

 یازدهم

تفاوت 
 2آستانه 

ریال سود 
 هر سهم

 0Hئید تا 55/1 91/561 55/3 49/1 49/1 13/1

ییرات الوصول به طور معکوس با تغفرضیه هشتم: تغییرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوک

 محیط اقتصادی مرتبط است. 
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( رد H0بیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می sig ،99/1مقدار  

تغییرات محیط  ل والوصوشود. به عبارت دیگر بین تغییرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوکنمی

 ای وجود ندارد. اقتصادی، رابطه

رات رشد الوصول به طور معکوس با تغییفرضیه نهم: تغییرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوک

 فروش مرتبط است. 

( رد H0بیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می sig ،43/1مقدار 

غییرات رشد الوصول و تیرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوکشود. به عبارت دیگر بین تغینمی

 ای وجود ندارد. فروش، رابطه

ات سود الوصول به طور معکوس با تغییرفرضیه دهم: تغییرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوک

 جاری مرتبط است. 

د ( رH0بیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می  sig ،11/3مقدار 

غییرات سود الوصول و تشود. به عبارت دیگر بین تغییرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوکنمی

 ای وجود ندارد. جاری، رابطه

های فرضیه یازدهم: تغییرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوک الوصول به طور معکوس با انگیزه

 دست رفتن اهداف سود مرتبط است. افزایش سود در نتیجه از 

( رد 0Hبیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1مقدار از باشد که این می sig، 55/1مقدار 

های گیزهالوصول و انشود. به عبارت دیگر بین تغییرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوکنمی

 ای وجود ندارد. افزایش سود، رابطه

∆𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡+1 = 𝛼1 + 𝛼2∆𝑅𝑂𝐴 𝑖,𝑡 + 𝛼3𝑃 𝑖,𝑡 + 𝛼4(∆𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 × 𝑃𝑖,𝑡)

+ 𝛼5∆𝑁𝑅𝑖,𝑡 + 𝛼6(∆𝑁𝑅𝑖,𝑡 × ∆𝐻𝑁𝑅𝑖,𝑡)

+ 𝛼7(∆𝑁𝑅𝑖,𝑡 × 𝑃𝑖,𝑡) 
+ 𝛼8(∆𝑁𝑅𝑖,𝑡 × 𝑃𝑖,𝑡 × ∆𝐻𝑁𝑅𝑖,𝑡)

+  ℰ𝑡 

 از مدل فوق برای آزمون فرضیه آخر )دوازدهم( استفاده شده است. 

 خلاصه در نگاره ذیل آمده است:  نتایج به صورت
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های سال نسبت بازده دارایی: متغیر وابسته)نتایج فرضیه دوازدهم : (6) نگاره

 آتی(

 فرضیه

نام متغیر 

مربوطه در 

 فرضیه

ضرایب 

استاندارد 

 شده

R 2R  آمارهt  آمارهF 
سطح 

 اهمیت

نتیجه 

 فرضیه

 دوازدهم

نسبت 

خالص 

 هادریافتنی

 0Hتائید  4/5 45/48 34/5 55/5 55/5 24/5

یم وجود ها رابطه مستقفرضیه دوازدهم: بین بازده آتی واحد تجاری و نسبت خالص دریافتنی

 دارد. 

( رد 0Hبیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می sig ،61/1مقدار 

ای وجود ابطهها، رنیشود. به عبارت دیگر بین بازده آتی واحد تجاری و نسبت خالص دریافتنمی

 ندارد

 های مختلف برای صنایع تحقیق و نتیجه کل در زیر آمده است: نتایج فرضیه

 ها در صنایع مختلفنتایج فرضیه: (3) نگاره

  

خودرو و 
ساخت 
 قطعات

سایر 
محصولات 

 کانی غیرفلزی

سیمان، 
آهک و 

 گچ

فلزات 
 اساسی

محصولات 
 شیمیایی

و مواد 
محصولات 

 دارویی

 کل

 H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  فرضیه اول

 0Hرد  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  0Hرد  فرضیه دوم

 H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  فرضیه سوم

 H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  فرضیه چهارم

 0Hرد  H0تائید  0Hرد  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  فرضیه پنجم

 H0تائید  H0تائید  0Hرد  H0تائید  0Hرد  0Hرد  H0تائید  فرضیه ششم

 H0ید تائ 0Hرد  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  فرضیه هفتم

 H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  فرضیه هشتم

 H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  فرضیه نهم

 H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  فرضیه دهم

 H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0د تائی H0تائید  فرضیه یازدهم

 H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  0Hرد  H0تائید  فرضیه دوازدهم
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 گیرینتیجه 

ول الوصها و ذخیره مطالبات مشکوکها را به کل دریافتنیاین مطالعه خالص دریافتنی

مطالبات  ها و ذخیرهه بر تغییرات دریافتنیکند ککند و عواملی را شناسایی میتفکیک می

ها دهد که اثرهای علامت دهی تغییرات دریافتنیگذارند، و نشان میالوصول تاثیر میمشکوک

ود. اگر شبینی بهتر سود سال آتی منجر میتواند به پیشالوصول میو ذخیره مطالبات مشکوک

واند تغییرات را در نظر گیرند، نتایج میگران نیز در تحلیل سودآوری جاری، حجم این تتحلیل

گران مالی و دیگر استفاده کنندگان اطلاعات مالی جهت پیش بینی بهتر سود مفید برای تحلیل

 باشد. 

ها و دریافتنی هایهمچنین در این تحقیق به لحاظ امکان تاثیر شرایط کلان اقتصادی بر نسبت

ه اقتصادی تولید ناخالص داخلی نیز مورد توجالوصول، متغیر همچنین ذخیره مطالبات مشکوک

 قرار گرفته است. 

نتایج پژوهش حاضر حاکی از این است که رشد تولید ناخالص داخلی بر روی نسبت 

واند به دلیل تالوصول تاثیری ندارد. این نتیجه میها و نسبت ذخیره مطالبات مشکوکدریافتنی

ه ای که از تحقیقات حاضر به دست آمدا نتیجهشرایط محیطی و اقتصادی خاص ایران باشد زیر

 اشد. بها تاثیرگذار میدهد که رشد تولید ناخالص داخلی بر روی این نسبتاست، نشان می

ها تاثیر دارد دهد که تفاوت رشد فروش نقدی بر روی نسبت دریافتنیهمچنین نتایج نشان می

 ت قبلی منطبق است. که با مبانی و منطق حسابداری و همچنین نتایج تحقیقا

 های زیان بودن، اندازه و عمر شرکت برنتیجه دیگر این است که متغیرهایی مانند تعداد سال

    رکتهایی که شگذارند؛ به عبارت دیگر هرچه تعداد سالها تاثیر میروی نسبت دریافتنی

اهش زیان به ک شود )شرکت برایها بیشتر میده بوده است، بیشتر باشد، نسبت دریافتنیزیان

 آورد(. ها روی میتامین مالی از طریق دریافتنی

افتنی را به های دریمطالعات تحقیقی قبلی به طور کلی تغییرات مورد انتظار در خالص حساب

های غیر عنوان تابعی از تغییرات فروش و تغییرات بازده آتی را به عنوان تابعی خطی از دریافتنی

ه مطالبات ها و ذخیرها را به کل دریافتنید. این مطالعه خالص دریافتنیسازی کرده انمنتظره مدل

ها و نیکند که بر تغییرات دریافتکند و عواملی را شناسایی میالوصول تفکیک میمشکوک
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 دهیدهد که اثرهای علامتگذارند، و نشان میالوصول تاثیر میذخیره مطالبات مشکوک

ود سال آتی تواند به پیش بینی بهتر سالوصول میطالبات مشکوکها و ذخیره متغییرات دریافتنی

شود. اگر تحلیلگران نیز در تحلیل سودآوری جاری، حجم این تغییرات را در نظر منجر می

تواند برای تحلیلگران مالی و دیگر استفاده کنندگان اطلاعات مالی جهت پیش گیرند، نتایج می

 بینی بهتر سود مفید باشد. 

 دهاپیشنها

ت های واحد تجاری تاثیرگذار اسرشد فروش یکی از اقلامی است که بر روی میزان دریافتنی

کند(. لذا، مدیران واحد تجاری و همچنین ها افزایش پیدا می)با رشد فروش میزان دریافتنی

 . اشندهای خود به این نکته توجه داشته بگذاران باید در تصمیمات و تحلیلگران و سرمایهتحلیل

ها با اندازه و همچنین عمر واحد تجاری رابطه مستقیم دارد؛ به عبارت همچنین میزان دریافتنی

یابد. می ها افزایشدیگر با بزرگ شدن اندازه واحد تجاری و افزایش عمر آن، میزان دریافتنی

تواند به عنوان یک هشدار جدی برای افزایش اندازه واحد تجاری و عمر آن میبنابراین، 

 گذاران و مدیران تلقی شود. گران و سرمایهتحلیل
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