
 

 رخوردار است. به طوری که مدیریتها از اهمیت بالایی بامروزه تعادل بین ریسک و بازده برای بانک

اله باشد.  در این مقای است که به عنوان یکی از مباحث مهم در بانکداری مطرح میاین ریسک چند دهه

ابزارهای  ینیز به مدیریت ریسک نقدینگی در بانکداری اسلامی پرداخته شده است.هدف این مقاله ارائه

وان تهایی است که برای بهبود آن میو اجرای سیاستمدیریت ریسک نقدینگی در بانکداری اسلامی 

ی های اسلامی به دلیل بکارگیری ابزارهای این است که بانکهای حاصل نشان دهندهبررسیکار برد. به

لاوه بر آن، این  باشند. عدر مدیریت نقدینگی با مشکلاتی روبرو می های متعارفمتفاوت نسبت به بانک

 ستند .ابزارها چندان کارا نی

ینگی رسد که برای مدیریت نقدبندی میاین مقاله با مروری بر ادبیات ریسک نقدینگی به این جمع

علاوه بر ابزارها، توجه به آموزش بیشتر اصول بانکداری اسلامی به مردم، اصلاح ساختارها در جهت 

های خاص ها و سیاستنیکی بین بانکی، انجام تکی گستردهی بازار سرمایه، ایجاد شبکهرشد و توسعه

  و نظام نظارتی کارآمد برای ارایه خدمات در جهت توسعه، ضروری است.

 مدیریت ریسک نقدینگی، ابزارهای مدیریت نقدینگی، بانکداری اسلامهای کلیدی: واژه

 G21 ،G0: بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه 

یز ل در دریافت و پرداخت را نها علاوه بر تجهیز منابع و اعطای تسهیلات، تسهیامروزه بانک

 مدیریت یهعرص جدی در هاییشبا چال مالی نهادهای این. با این وجود کنندفراهم می

 مدیریت از ابزارهای بسیاری بودن دلیل ربوی به اسلامی، هایبانک اند.همواج نقدینگی

است  ندیچ .کنندبا این مشکل دست و پنجه نرم می متعارف هایبانک از بیش نقدینگی،

از دیدگاه بانکداری  .اندبرآمده حل آن دددرص و شده، مشکل این متوجه مسلمان اندیشمندان

ین تقاضاهای منابع و تأمی هریزی شداسلامی، مدیریت نقدینگی به توانایی بانک در تجهیز برنامه

 . گرددمیموجه اطلاق 

مترین زمان )یک روز یا مالی در کدادن دارایی در دسترس قرار ، مدیریت نقدینگی هدف

ایش یا به نوعی افزبانک اگر باشد. میبازده های کمحجم داراییو نیز به حداقل رساندن  کمتر(

عنی اقدام ؛ یپردازدآن میمدیریت به کاهشی در ذخایر پیش بینی کند، از طریق اوراق بازار پول 

در صورت کمبود ذخایر به خرید گواهی در صورت مازاد ذخایر و استقراض از بانک مرکزی 

بینی خالص وجوه مورد نیاز مدیریت نقدینگی شامل پیشریزی، برنامه در سطح دیگرکند. می

ریزی برنامه یهباشد. این دورای و رشد کلان بانک میبا توجه به عوامل روندی، فصلی، چرخه

 (39، 1389)موسویان،  شود.های ماهانه میتر، و شامل تناوببلندمدت

ا و هها تا حدی است که، ترتیب اقلام داراییت مدیریت ریسک نقدینگی در بانکاهمی

 در جزئی رکودی باشد. چنانچهها به صورت نقدشوندگی میی بانکها در ترازنامهبدهی

دد، در سلب گر اعتماد مردم است ممکن و تلقی ضعف بر علامتی آید بوجود هابانک عملکرد

یرد. عکس گمی قرار تاثیر تحت بانک نقدینگی وضعیت شده و جخار بانک از این حالت  وجوه

این عمل نیز این پرسش را ایجاد خواهد کرد که چرا وجوه غیر ضروری در بانک نگهداری 

 هک است نکاتی مهمترین از هابدهی و هادارایی سررسید زمانی از این رو تطابق شده است؟

 عملیات تاس ممکن نگیرد صورت تطابق این چنانچه زیرا دارند اساسی ایتوجه آن به بانکداران

 . باشد سودآوری جهت در بزرگ مانعی و گرفته قرار الشعاع تحت بانک

های بلندمدت است. اعطای وام به مدت و دادن وامهای کوتاهها گرفتن سپردهروند بانک

ه سر بانک ب هایمشتریان نیاز به نقدینگی بالایی دارد. از طرف دیگر ممکن است مهلت وام
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برسد، ولی از سوی وام گیرندگان باز پرداختی صورت نگیرد. پس همواره وجود نقدینگی لازم 

ها ضروری است. مدیریت ریسک نقدینگی باید به صورت یک فرآیند برای این مسایل در بانک

 ( 70، 1389گسترده باشد که ریسک اعتباری و بازار را هم در برگیرد. )ایزدی نیا، 

یرا اکثر تر از بانکداری سنتّی است؛ زمدیریت نقدینگی در بانکداری اسلامی پیچیدهی از طرف

ا جایز هابزارهای سنتّی مورد استفاده در مدیریت نقدینگی، مبتنی بر بهره هستند و استفاده از آن

نند. کهای سنتّی، دارایی نقد نگهداری میهای اسلامی پنجاه درصد بیشتر از بانکنیست. بانک

-بانک دهد کهها عمدتاً بازده بسیار پایین و حتی صفر دارند. از این رو، آمار نشان میاین دارایی

. باشندیمکمتری برخوردار  پذیریهای سنتّی، از رقابتهای اسلامی در این زمینه، نسبت به بانک

 (240، 1387)سوری، وصال، 

بانکداری  نقدینگی در نیازهایموضوع،  ادبیات بیان به مقاله به صورت ترویجی، در این

پرداخته شده است. در پایان، با جمع بندی کلی  آن مدیریت برای مناسب ابزارهای و اسلامی

توان پی برد که تنها وجود این ابزارها برای مدیریت ریسک نقدینگی کافی نیازها و ابزارها، می

  همی دارند.نیست و عوامل ساختاری، آموزشی و نظام نظارتی مناسب نیز نقش م

 تحقیق یپیشینه

( در مقاله 2011ایسمال )مطالعات متعددی در زمینه مدیریت نقدینگی انجام گرفته است. 

نگی به بررسی عرضه، تقاضا و نقدی "مدیریت عرضه و تقاضای نقدینگی در بانکداری اسلامی"

مدت تقاضا و هی اول آن، با شناسایی منابع کوتامرحله های اسلامی پرداخته است.در بانک

در مرحله دوم آن ارزیابی عملکرد تاریخی بانک برای  ی نقدینگی شروع می شود.عرضه

این مقاله نشان می دهد، مدیریت در برابر فشار نقدینگی به  مدیریت نقدینگی مطرح شده است.

ی گهای نقدینهای اسلامی برای تقویت ابزاردارد که بانکو اظهار می اندازه کافی قوی نیست

 وکار، باید به آموزش بیشتر اصول بانکداریخود، بهبود مدیریت نقدینگی و عملیات کسب

 .اسلامی به مردم بپردازند
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(، با ارائه تحلیل آماری و ارقام موجود به بررسی اوراق 1392حسینی، حکمت، کاشف ) 

پرداختند.  لیتمشارکت و اجاره و مقایسه تطبیقی بین این دو نوع اوراق به لحاظ مکانیزم مقبو

 ها اشاره شده است.همچنین به سهم هریک در تامین مالی شرکت

 تمام توجه کانون در هانوسان و ریسک امروزه که حقیقت این به اشاره با (1386)سروش

 به اجاره اوراق کاربرد تشریح با است، گرفته قراربانکداران  و گذارانسرمایه سیاستگذاران،

 گذارانسرمایه دید از اوراق این به مربوط هایریسک مدیریت گیچگون و محاسبه شناسایی،

 .است کرده بیان را آن پوشش هایراه و پرداخته

 داریبانک صنعت در نقدینگی ریسک"(، در پژوهشی با عنوان 1389مطلق ) شعبانی و سعیدی 

ا انجام ریک بررسی کاربردی با استفاده از ضریب لاندا  "امری لاندای از شاخص استفاده با

روز،  بینی برای نقدینگی مورد نیاز برای هرها به این نتیجه رسیدند که بهترین پیشاند. آنداده

 های چهار روز قبل است.استفاده از داده

اوراق اجاره  انتشار طریق از مالی تأمین فرایند بررسی" یمقاله در (1388ن )موسویا 

و تاثیر این اوراق به عنوان ابزار مدیریت  رابحهم اوراق ارکان تعریف از پس "(اجاره صکوک)

 و پرداخته اوراق این انواع اقتصادی و حقوقی فقهی، بررسی به در کنترل ریسک، نقدینگی

 . است کرده عنوان نقدینگی نیز و مالی تأمین برای ابزاری را اوراق این

 به  مرور مبانی "های اسلامیمدیریت ریسک نقدینگی در بانک"ی ( در مقاله2013صبری )

های اصلی امور مالی اسلامی در ارتباط با ریسک نقدینگی پرداخته است. شرعی و دستورالعمل

های خاص و آغاز نوع خاصی از نظارت بر ها و سیاستو همچنین پیشنهاداتی در انجام تکنیک

 ارایه خدمات باکیفیت بالا، در جهت توسعه را داشته است.

 نقدینگیهای مدیریت ریسک سیاست

 صورت را به نقدینگی مدیریت سازوکار بایستمی هابانک سایر های اسلامی مانندبانک

های کلی مدیریت تعریف سیاست طراحی ابزارها، بر علاوه راه، این در کنند. تعریف مشخصی

برای این امر سطوح  .است نقدینگی برای کاهش ریسک لازم اقدامات ترینمهم نقدینگی، از

 گیرند:ر مد نظر قرار میسیاستی زی
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 برای ارزیابی و نظارت بر  های بدون عیبتمرین روش یک ساختار برای توسعه و

 نقدینگی.

 یاکافی برای نظارت و مواجهه با نقدینگی به صورت دوره هایسازی تکنیکآماده 

 ودجه بکافی، با توصیه دقیقی از تمایل و استعداد سهامداران برای تامین  ارائه توانایی مالی

 تکمیلی زمانی مورد نیاز.

 مانند فروش و اجاره اقداماتیهای ثابت و نقدینگی از طریق تحقق دارائی یارائه 

 (224  ،2013محمد، ) مدیریت بحران نقدینگی 

 ریسک نقدینگی بررسیهای تکنیک

ی کاربردی مدیریت ریسک فراهم های مورد نیاز را برای مطالعهدهی در اصل، دادهگزارش

سازد. در بانکداری اسلامی نیز باید، گزارشات لازم گردآوری شوند، پس از آن با استفاده می

ای هاز ابزار مناسب در جهت رفع مشکل و کاهش ریسک اقدامات لازم انجام گیرد. تکنیک

 شود:دهی نقدینگی زیاد است که در زیر به مهمترین آنها اشاره میرایج گزارش

ها مهمترین منبع تامین نقدینگی و : در این روش سپردهدهی منابع و مصارفگزارش .1

شوند .و سپس با جمع آوری اطلاعات ها به عنوان مهمترین مصارف در نظر گرفته میوام

شود. این تخمین ها، نرخ رشد سالیانه ی هر یک از آنها محاسبه میآماری مربوط به آن

 های زمانی مختلفی محاسبه گردد.تواند در بازهمی

ترین روش های نقدینگی متداول: نسبتهای متداول ارزیابی ریسک نقدینگیسبتن .2

ا و سایر هی بانکای مورد استفادهبه منظور ارزیابی نقدینگی است و به شکل گسترده

 ها را به صورت زیر طبقهنآبه منظور سهولت در بررسی، که باشد موسسات اعتباری می

 :کنندبندی می

  واحد پولیحسب نسبت های نقدی بر 

 نسبت های نقدی بر حسب زمان 

  زمان – واحد پولینسبت های نقدی بر حسب 
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که بیشتر موسسات مالی برای تحلیل ریسک نرخ بهره  (: روشیGAP) تحلیل شکاف .3 

نبال تعیین مدل به د کنند به عنوان رویکرد تحلیل شکاف شناخته شده است. ایناستفاده می

های سود حساس هستند. شکاف تجمعی ایی است که به نرخهها و بدهیشکاف بین دارایی

دهد که بانک به صورت بلندمدت وام گرفته و به صورت کوتاه مدت وام مثبت نشان می

ای هو برعکس شکاف تجمعی منفی بدین معناست که نهاد مالی مورد نظر دارایی داده است.

 است.کرده  مدت تامین مالیهای کوتاهبلندمدت را از محل بدهی

های نقد ورودی براساس تاریخی که بندی جریاندر این روش، طبقه: نردبان سررسید .4

 های نقد خروجیگیرد. به همین ترتیب جریانشود، صورت میدارایی در آن سررسید می

ای نقد ورودی هکنیم. تفاوت بین جریانبندی میها طبقهرا نیز براساس تاریخ سررسید بدهی

گیری کمبود یا مازاد نقدینگی ی شروع برای اندازهه به عنوان نقطهو خروجی در هر دور

 (277 ، 1391، باشد. )ارجمندی، سیاحبانک در یک سری زمانی می

 بندی نیازهای نقدینگی در بانکداری اسلامیبندی و اولویتطبقه

 بندی نمود:طبقه به ترتیب زیر مختلف جهاتتوان از نیازهای نقدینگی را می

 زمان جهت از نیازها بندیهطبق( 1

 :آنی نیازهای

 تا هنددمی قرار بانک اختیار در را خود مالی منابع گذارانسپرده اسلامی، بانکداری نظام در

 بازدهی و رفتهگ کار به اقتصادی گوناگون هایفعالیت در را منابع مشتریان، از وکالت به نهاد، این

 ظامن به اطمینان عدم احساس نوعی که زمانی خصوص به مواقع، از بسیاری در .نماید کسب

 پردهس بالاست، نقدینگی تقاضای که عید مانند سال از خاصی ایام در یا دارد وجود بانکی

 با بتوانند دبای هابانک بنابراین،. نمایندمی مراجعه بانک به خود هایسپرده دریافت برای گذاران

 ایپاره در. ددهن پاسخ نیازها این به شایسته، ورط به نقدینگی، مدیریت مناسب ابزارهای داشتن

 به ت،اس بایسته که شوندمی روروبه سودآوری اقتصادی هایفرصت با هابانک نیز موارد از

 ابزارهایی نیازمند رو،این از آورند؛ فراهم هافرصت آن به ورود برای را لازم یسرمایه سرعت،

 .فراهم نمایند را مالی منابع هاآن طریق این از که هستند
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 :مدتکوتاه بسیار نیازهای

 نقدینگی تأمین برای بانک و نیست نیازها اول یدسته فوریت به بانک نیازهای از دسته این

 دو یازهاین شامل دسته این بدانیم، روزانه و ساعتی نیازهای را اول دستة اگر. دارد بیشتری زمان

 رکزیم بانک به قانونی ذخیره پرداخت برای هابانک قانونی الزامات مثلاً است؛ روزه چهارده تا

 .هایشانسپرده حجم تغییرات قبال در

 :مدتکوتاه نیازهای

 ترولانیط نخست، یدسته دو با مقایسه در اسلامی، هایبانک نقدینگی نیازهای از دسته این

 قالب در اهبانک از بسیاری مثال، برای. شودمی نقدینگی به بانک ماهانه نیازهای شامل و بوده

 خود مشتریان به... و  سلف مدنی، مشارکت مضاربه، تملیک، شرط به اجاره اقساطی، فروش

 طی از سپ مشتریان که است ایگونه به تسهیلات این پرداخت. کنندمی پرداخت تسهیلات

 بخشی ماه ره طبیعی، طور به نیز هابانک. گیرندمی قرار تسهیلات دریافت نوبت در لازم، مراحل

 دهند.می قرار مشتریان اختیار در را خود تسهیلات از

 کاربرد جهت از نیازها بندی طبقه  ( 2

 : گذارانسپرده به پاسخگویی برای لازم نقدینگی

 بانک که رندگیمی قرار نیازهایی زمرة در بودن، بینیپیش غیرقابل علتّ به نیازها، از دسته این

 .باشد داشته هاآن به پاسخگویی برای ار لازم آمادگی باید زمان هر در

 :تسهیلات  متقاضی به پاسخگویی برای لازم نقدینگی

 و است ذیرترپامکان هابانک برای نخست، یدسته با مقایسه در نیازها، از دسته این بینیپیش

 بانک است ممکن چراکه دهد؛می قرار کمتری نقدینگی ریسک معرض در را هابانک دسته، این

 نماید. ارائه تسهیلات متقاضیان از برخی به نتواند یا نخواهد دلیلی ره به

 :نقدینگی  نیازهای سایر

 هستند واجهم نیز دیگر نقدینگی نیازهای از ایپاره با اسلامی هایبانک دسته، دو این بر علاوه

 هایضمانت محلّ از بانک تعهدات پرداخت برای تقاضا. گیرندنمی قرار دسته دو این در که

 (51، 1389است. )موسویان،  نقدینگی به نیاز این از اینمونه شده نکول
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ها برای رفع نیازهای نقدینگی خود به استقراض از بازار پول و سرمایه اقدام بانکامروزه  

در حالت اول . نمایندها استفاده میها و بدهیزمان و متوازن داراییاز مدیریت همیا  کنندمی

وه ها، به استقراض وجشوند، به جای فروش داراییها با نیازهای آنی مواجه میهنگامی که بانک

ها در بانکدر حالت دوم گویند. زنند. به این راهبرد، نقدینگی خریداری شده نیز میدست می

نند. کدهند و از هر دو راهبرد استفاده میای انجام میانتخاب راهبرد مدیریت نقدینگی موازنه

ی با یاهنقدینگی متوازن، برخی از نیازهای نقدینگی مورد انتظار به صورت داراییدر مدیریت 

 هبقی، ا(ههای نزد سایر بانکشود )معمولاً اوراق بهادار و سپردهقابلیت نقدینگی بالا نگهداری می

نیازهای نقدینگی مورد انتظار نیز با نظمی از پیش تعیین شده در سقف اعتبارات، از طریق 

 .گردندمیکنندگان وجوه تأمین ای طرف معامله و دیگر تأمینهبانک

 با مهم نای. نمایند بینیپیش منظور این برای را لازم منابع هابانک است ضروری بنابراین،

 .بود امکان پذیر خواهد نقدینگی مدیریت ابزارهای کارآمد داشتن

انکداری ب ی ابزارهای مدیریت نقدینگی متناسب با نیازهایی بستهارائه

 اسلامی

متناسب با انواع نیازهای نقدینگی بانکداری اسلامی، ابزارهای مدیریت نقدینگی به صورت 

 شده است: ارائهقابل ابزاری و در قالب جدول زیر  یهبست
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(: طبقه بندی نیازهای نقدینگی در بانکداری اسلامی و ابزارهای مدیریت 1نگاره )

 نقدینگی
ی نیازه

طبقه بند
ت زمان

ی نقدینگی از جه
ا

 

ی نقدینگی  آنی
نیازها

  قرض الحسنه متقابل 
 تسهیلات مشارکتی بازار پولی بین بانکی

 تسهیلات متقابل
 تاسیس صندوق مشترک

 دریافت تسهیلات از بانک مرکزی

 خرید و فروش دین

ت
ی نقدینگی بسیار کوتاه مد

نیازها
 

  مرابحه موازی

 ABCصندوق 

 تسهیلات مشارکتی بازار پولی بین بانکی
 تسهیلات متقابل

 تاسیس صندوق مشترک
 خرید و فروش دین

 دریافت تسهیلات از بانک مرکزی

ت
ی نقدینگی کوتاه مد

نیاز ها
 

  مرابحه موازی

 ABCصندوق 

 تسهیلات مشارکتی بازار پولی بین بانکی
 قابلتسهیلات مشارکتی مت

 تاسیس صندوق مشترک
 خرید وفروش دین

 دریافت تسهبلات از بانک مرکزی

 گواهی سپرده انتقال پذیر

 اوراق اجاره به شرط تملیک صکوک بانکی
 اوراق مرابحه رهنی

 (58، 1389منبع: ) موسویان و کاوند،  

ان در لی مبتنی بر مشارکت در سود و زیاند که شیوه تأمین ماکرده اقتصاددانان مسلمان اثبات

ولید، های تمقابل دریافت بازده ثابت از نقطه نظر کاهش هزینه شیوه اعطای وام در مقایسه با

ا هافزایش ثروت ریسک پذیری جامعه، کنترل ادوار تجاری و پیشگیری از ورشکستگی بانک

 باشد.میاز کارآئی بالاتری برخوردار 
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 یت نقدینگی در بانکداری اسلامیمعرفی ابزارهای مدیر 

های اسلامی به دلیل نبود ابزارهای کافی مدیریت نقدینگی، حجم بالایی از نقدینگی را بانک

-رو تلاششود. از اینها میی فرصت بالایی برای آنکنند، این امر موجب هزینهنگهداری می

 در این قسمت، با نقد ودد. ها ارائه گرهایی صورت گرفت تا ابزارهایی جهت کاهش این هزینه

انک های بستة ابزاری مدیریت نقدینگی در ب بیینتبه بررسی این ابزارها و معرفی ابزارهای دیگر، 

 پرداخته شده است. اسلامی

 متقابل یه. قرض الحسن1

هند؛ دالحسنه میامتیازی به یکدیگر قرض یههای اسلامی براساس رتبدر این روش، بانک

ه مشکلات کنند کنمایند، توافق میای که به صورت دو به دو منعقد مینامهتفاهمبرای مثال طبق 

ه، برطرف مدت حداکثر سه روزهای بسیار کوتاهالحسنهمدت یکدیگر را با قرضنقدینگی کوتاه

دهنده سود مستقیمی از : اولاً بانک قرضباشدرو میروبههایی محدودیتبا نمایند. این روش 

یک از دو طرف با این شرط به دیگری قرض دهند که  کند؛ ثانیاً اگر هرفت نمیاین کار دریا

طرف مقابل نیز در آینده همان مقدار یا کمتر و یا بیشتر را به او قرض دهد، مشکل ربا پیش 

آید و اگر دو طرف بدون هیچ شرطی به یکدیگر قرض دهند، هیچ ضمانتی وجود ندارد که می

بتوانند به یکدیگر قرض دهند. در نتیجه، این ابزار به لحاظ عملیاتی  هر دو طرف در صورت نیاز

 .ابزاری غیرمطمئن خواهد بود

 . صندوق اسلامی2

ذاری گبعضی از اندیشمندان بانکداری اسلامی معتقدند که تأسیس و توسعة صندوق سرمایه

ترین شد؛ چون عمدهگذاران اسلامی باها و سرمایهباید اولویت اصلی بانک ،غیرربوی بازار پول

، مردم نندبینقدینگی زیان می یهبینی نشدهای پیشهایی هستند که از مازادها و کسریبخش

های اسلامی(، موسسات مالی بزرگ و موسسات تجاری هستند. )سلیمانی، گذاران بانک)سپرده

ول عقهدف عمومی این صندوق تأمین نقدینگی در مواقع ضروری و نیز پرداخت سود م( 1388

گذاری اصلی این صندوق نیز از طریق شرکت در مبادلات . سرمایهباشدمیبه سهامداران 

گیرد. سهام این صندوق براساس تجاری، مضاربه، خرید و فروش کالا و استصناع صورت می

علاوه، صندوق تضمین  شود. بهگذاری میها و به صورت روزانه قیمتارزش خالص دارایی
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ت سهام از قیمت اسمی کمتر شد، قیمت خرید را به سهامدار پرداخت کند. کند که اگر قیممی

شود. اگر ارزش سهام نیز رشد کند، سود آن از این رو، در بدترین حالت، بازده سهام صفر می

. با توجه به قرارداد سهامداران با صندوق، در صورت نیاز به نقدینگی، گرددنصیب سهامداران می

ه نماید. این راهکار نیز بکند و نقدینگی آن را تأمین مینک خریداری میصندوق سهام را از با

ها به شود، تنرو میهایی است: اولا؛ً زمانی که بانک با مازاد منابع روبهتنهایی دارای محدودیت

تواند تقاضای خرید سهام نماید، همچنان که وقتی با کمبود می ،سهام مازاد صندوقی هانداز

روشد تواند سهام بفای که سهامِ صندوق را در اختیار دارد، میشود، تنها به اندازهمی رومنابع روبه

و تقاضای نقدینگی کند؛ ثانیاً عملیات خرید و فروش سهام بین بانک و صندوق نباید به صورت 

به اعتقاد غالب فقهای شیعه و اهل سنتّ اشکال دارد. برای حلّ این مشکل، زیرا مشروط باشد، 

 ان مسئولیت بازارگردانی و تعهد نقدشوندگی را به عهدة شخص ثالثی گذاشت.تومی

 موازیی ه. مرابح3

یکی از راهکارهای ساده برای مدیریت نقدینگی در بانکداری اسلامی استفاده از قرارداد 

کنید: بانک اول برای اعطای تسهیلات مرابحه )فروش نسیه(، با  موازی است. فرض یهمرابح

ینگی مواجه است؛ اما هم زمان بانک دوم مازاد نقدینگی دارد. در این فرض، بانک کمبود نقد

ند کرود. بانک دوم کالای موردنظر مشتری بانک اول را خریداری میاول سراغ بانک دوم می

ری، فروشد. بانک اول نیز با سود دیگمدت، به بانک اول میو با سود مشخّصی، به صورت کوتاه

 یفروشد. این روش که از دو قرارداد مرابحهبلندمدت، به مشتری خود می یهبه صورت نسی

ای این هتواند ابزار مدیریت نقدینگی به حساب آید. محدودیتگردد، میدار تشکیل میمدت

ثانیاً  رود؛روش نیز از این قرار است: اولاً فقط برای تقاضای تسهیلات خرید کالا به کار می

این ابزار )بانک اول( بایستی زمان بندی مشخصی برای تسویه با بانک  بانک استفاده کننده از

 مرابحه )بانک دوم( داشته باشد که بعد از سررسید، قابل تمدید نیست.ی هاعطاکنند

 . بازار بین بانکی4

رو، د. از اینآیترین ابزارهای مدیریت نقدینگی به شمار میبازار بین بانکی، یکی از اصلی

می در پی تأسیس بازاری مشابه هستند که منطبق بر معیارهای شرعی باشد. برای های اسلابانک

چون تسهیلات مشارکتی،  هاییتوان روشها در بازار بین بانکی اسلامی، میفعالیت بانک
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پذیر، خرید و فروش دین و های انتقالتاسیس صندوق مشترک، گواهی مشارکت متقابل، 

 .در نظر گرفترا دریافت تسهیلات از بانک مرکزی 

 بانکی (اوراق بهادار اسلامی) خرید و فروش صکوك

رمبنای که ب باشنداوراق بهادار، اوراقی با ارزش مالی یکسان و قابل معامله در بازارهای مالی می

اند و دارندگان اوراق به صورت مشاع مالک یکی از قراردادهای مورد تأیید اسلام طراحی شده

راق ی اونوع دارایی که پشتوانهباشند. ها میها و منافع حاصل از آناراییای از دیک یا مجموعه

واند تنماید. بر این اساس اوراق بهادار اسلامی میبهادار اسلامی است نوع اوراق را نیز تعیین می

ی قراردادهای مشارکت، مضاربه، مرابحه، سلف، استصناع، اجاره و یا ترکیبی از آنها بر پایه

در اوراق بهادار اسلامی، صاحبان اوراق در مالکیت  هادار ترکیبی( طراحی گردد.)اوراق ب

ها و ها، پروژههای اقتصادی مشارکت دارند و بازدهی طرحهای حقیقی و در فعالیتدارایی

گذارد و سود اوراق متأثر از بخش واقعی اقتصاد ها روی درآمد صاحبان اوراق اثر میفعالیت

(. این اوراق به دلیل قانونی بودن، مقبول واقع شدن وکارا بودن 1387خیری، آیت الله تس است.)

، آیند.) سلیمیجایگزین مناسب و مفیدی برای اوراق قرضه و اوراق مشارکت به حساب می

1391) 

مدت(، از مدت( و اجاره )به عنوان ابزار مالی میاناوراق مرابحه )به عنوان ابزار مالی کوتاه

توانند ابزار کارآمدی برای مدیریت نقدینگی در میکه ادار اسلامی هستند انواع اوراق به

-بانکداری اسلامی قلمداد شوند. این اوراق، ضمن ایجاد منابع جدید نقدینگی برای بانک، می

؛ ردندگتوانند در بازار بین بانکی نیز به عنوان ابزاری مناسب برای مدیریت نقدینگی استفاده 

که با  هاییخرند و بانکند اوراق را میاهایی که با مازاد نقدینگی مواجهبدین صورت که بانک

)سازمان  رسانند.رو هستند، با ورود به بازار ثانوی، اوراق را به فروش میکمبود نقدینگی روبه

 (25، 1386بورس و اوراق بهادار،
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 نقدینگی مدیریت در اسلامی هایبانک کنونی هایمحدودیت

 هایبانک به خود نقدینگی مازاد انتقال به قادر اسلامی هایبانک شد همانطورکه گفته

 امر رد اسلامی هایبانک امروزه .پذیرندنمی را بهره اسلامی هایبانک واقع در. نیستند متعارف

 :اندمواجه سنتّی بانکداری به نسبت اساسی محدودیت دو با نقدینگی، مدیریت

 با مقایسه در سودآوری کاهش از جلوگیری رایب مازاد، وجوه کارگیری به ضرورت. 1

 .سنتّی بانکداری

 کسری با مواجهه خطر از جلوگیری برای مدت،نقدینگی کوتاه نیازهای تطبیق ضرورت. 2

 .نقدینگی

 های اسلامی.  نبود بازار ثانوی مناسب میان بانک3

ازارهای د کم فعالان بهای اسلامی که ناشی از تعدا. نبود معاملات بین بانکی در میان بانک4

 (52،  89بین بانکی و بازار سرمایه اسلامی است. )موسویان، کریمی، 

 و افتهی های توسعهزیرساخت به احتیاج دنیا، صکوک، در سراسر بازار توسعه و رشد برای

 المللی وبین ساختار صکوک سازییکسان در اسلامی بیشترکشورهای هماهنگی آن بر علاوه

 نانهمچ اما مالزی، و توسط بحرین وجودآمده به هایهماهنگی وجود با .است تشریع با مطابق

 باشد.رو میهایی روبهچالش و هابا محدودیت بازار این

 رایب نقدینگی مدیریت ساختار یک دارد سعی المللیبین اسلامی مالی حاضر بازار حال در

نماید که در این شبکه  جادای شبکه طریق از دسترس قابل هایبخش یا اسلامی هایبانک

 معی،کاربردی ج طرح یک. ابزارهای اسلامی برای تامین نقدینگی مورد استفاده قرار گیرند

 بانک و الامینبانک در کار این .نماید مدیریت را نقدینگی مازاد مساله است قادر کلی، بطور

 .در حال انجام است  ABC اسلامی

 جمع بندی

ان کرد که، در کشورهای اسلامی نوع خاصی از بانکداری مطرح توان چنین بیدر مجموع، می

اری هایی دارد. این نوع بانکداست که با بانکداری سنتی و عرفی که در جهان رواج دارد تفاوت



 
 

 

 1393، تابستان 13شمارهچهارم، سال ، فصلنامه پژوهش حسابداری 34

 ی مازادها و مشتریان از اعمال هزینهسعی دارد ضمن تامین منافع هر دو گروه سهامداران بانک 

د. به تناسب این هدف نیازهای نقدینگی و ریسک این نیازها در و غیرمنصفانه )ربا( دوری گزین

رای رفع ب ی متعارفهابانکتر با بانکداری سنتی خواهد بود. امروزه بانکداری اسلامی متفاوت

مان زاز مدیریت همزنند یا می دستنیازهای نقدینگی خود به استقراض از بازار پول و سرمایه 

که در صورت اجرای بانکداری این در حالی .جویندبهره میا هها و بدهیو متوازن دارایی

شود که گاه با ابزارهای رایج متفاوت است.  برخی از از اسلامی از ابزارهای مالی استفاده می

ن ی موازی، بازار بیاین ابزارها عبارت است از: قرض الحسنة متقابل، صندوق اسلامی، مرابحه

 .بانکی، خرید و فروش صکوک بانکی

وان تبا بررسی ابزارهای مدیریت نقدینگی، نتیجه حاصل شد که این ابزارها کامل نبوده و نمی

ای هها به طور بهینه مدیریت نقدینگی را انجام داد. علاوه بر ابزارها، به دلیل ضعفبه وسیله آن

 ساختاری لازم جهت رشد و توسعه بازار سرمایه، عدم هماهنگی و کمبود بازار بین بانکی

های خاص و نظام نظارتی کارآمد برای ارایه خدمات با کیفیت ها و سیاستمناسب، نبود تکنیک

ای هگردد. از طرفی بانکبالا از دیگر مواردی است، که مانع از تحقق مدیریت نقدینگی می

وکار، های نقدینگی خود، بهبود مدیریت نقدینگی و عملیات کسباسلامی برای تقویت ابزار

 .آموزش بیشتر اصول بانکداری اسلامی به مردم بپردازندباید به 
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