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���� �� ����  ���124 ����� �� ����� ����� آ���� ����� ا� ����� ������� ���� ا��ا� ����ا� ���ا� ����� ������� ��� ����

� ����� ��������، ���� آ���� ��ا� ����� ������ ����ا�� ���� � ���������  �������� �ا������ �� ا������ ا�  �����1399  �����1393 

���� �����ا��، ا�� �ث�� � �����ا�� �ا��� ������، ��ا�� ����� �� ���� �� �ا��� ��� ����� �� ����������� ا���� ����������� ��

 �� ����� ا������ ������� ������ ا�� ا�� �� �� ج�������� �����ا��، �أ��� ���� � �����ا�� �ا��� ����� ا������ � �������������

 ������ ����� �� ��آ��� �����، ��ا�� �ا�ا� �������� ا�� ��ا�� ا�� �ا�ا� ������� ��ا� ا��� ��� ���� �� ����� ا����� ��ا��،

������ �����ا��،  ���� ��� ����� �� ���� ��ا����� �� ���� ����� ���� ا�� ���� � ������� ��� ا���������� ���� ا� ���� ��ا��� �

ا�ا� ��ا�� ����� �� ����، �� ���� ����� ����ا� �ا �� ا����� �� ��ا�� ����� ����� ا����ت ��� ������ ا������ �� �����������

��، ���� � ا� ا������� ���� �� ا����ت ���� ��ا�� ��� ����� ����، ��ب ����� � ����� ا����ت �ا ا���� ������� ا��� ���

 ����� �� ���� ������ �����ا����� ا����ت ���� ا� ��� ������
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��، ا� ���� ����� �� ا���� ����� ���� ����� ا������ � �أ��� آ���� ا���، ��������� ���

��ا����� ���� �� ���� ��اج آ� �� ا�ث� ������ � �� ���� �� ���� ا�������� �� ��� ��� 

���ا� ��� ا� ���ئ� ��� �� ا����ت ������ � �����ا�� ���� � ���ا���� ����� ا���� � آ���، ��

 ���ا��� � �������� ���� ا���� � ������� ��،���� ا������ ������� ا� ��� ا��� �����

 ��ا�ا������� �������، �������، �����ا�ا�، ���� ������� ���� ����� �� ا�� ا����� �� ������

 ���ا�� ���� ������ ����، ����ت����� �� ����� ������ ������ � ������� �� �����، ���� �

 ���� ����� ��� �� � ���� �ا��� ������� ا���� ����� �� ���� � ��ا�� ا����� ا� ��ئ� �ا ���

)�����، ������ ������� �  ��� ��� ���� ������ ����� ا� ����� ا����� �� �����

 ����� ا���� �� ������ ����� �ا��� ����� ا������ ������ �� ����(� �����������1387، 

 ا������ ����� ��� ���� ���� ا����ت �� ������ ���� �ا���� ��� ��� ا������ ���������

���� )������ � ����ا�، �� ���� ���� ���� ��� ا�� � ����� ��ا�ا������� � ���� ���

 �����ا�� ا����ت ����� � ا���������� ��،���� ا������ ������������ (� �����ا��،1393

 (� 2012، 1)���، ���� � ��� ������ ����� �ا

��� ���� ا� ��ا�� �� ا���� � ���� ���� �� ����� ��ا����� ���� ���� �ا ��� �أ��� ��ا� 

��� ا������ ا��� ��ا�� � ���� ����� �� ���� �� ����� ���� ���، ا������ت ����� �������

��ا����� ���� ���  ��� ����ا� �ا ��� �� ا����� ����ا��، ���� ا�������� ا������ �أ��� �������

��� ������، �� ����� ��� ا�� ا�� �� ����� ���� ا���� ����ت���� ا����� ���أ��� ��ا� ��

�� ���� )����� � ��� �ا�ا� ��ا�� ����� �� ������ �� ���� ������ا����� ���� ����

����� �� ���� �� ��� �ا�ا� ��ا�� ا����� ا�ائ� ��� ا�� ا�� �� ���� (�����1393 ����، 

��� ����� �ا ا� ��� ���� ���� ������ا�� ا� ��ا�� ��� )ا���� ����� �� ����(، �����

���������������(2011)� �����ا� (� ����2011، ����2 )����، ����� � ���������� ��

1. Kim, Park & Wier
2. Chaney, Faccio & Parsley
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�����������ا��،�����������ا���������� ���������،ا������تا����������

����ا��������������ا�ا� ا������ت���������ا����ت����������،����� ������

 ��� ا������

��، ��ا� ������� �� ا�� ��� �� �� ��ا�� ��������، ��� ������ ��ا�ث����� ���ت ا��� ا� ا��

، ا�� ����� �� ���� �� ��� ���� �� ���ا������� � �� ا������ ������ ا� ����� ������� ����ت ��

���، ���ا ���� ا�� ا��ا� ����� �� ��� ����، ����� ��� ���ا��� �������� ��ا� ��

(� ������، �� ���� ���� ��ا��� ��1،2008ا�ث����� ���ت ����� �ا�� ��� )�������، ���ت � ���

����� ��� ������ ����ا� �� �������� ا���ا�� � ����� �� ا����� ���� ��ا� ����ت �� ��

����� ���� ا�� )���آ������� ����، ا������ ������ ���� � ����ت �� ����� ����ا�، ����� ��

����� �ا �� ��ا�� ��، ���ا� ������� ا������ ����(� ا� آ����� �� �������������1397،�ا�����

������� �� �������� ������� ا��ا�� ����� � ، ���ا� ����ت��� � �� ���������ا� �����، ا��ا�� ��

، �����2 ����� ��� )���، ��� � ���ا� ������ ا� ����� ��ا��ا���� ���� �� ���������ب ��

��� �ا���، ����� ������ �� ا���� ������������، ����ا�� �� ��� �ا ����� �� ������ ��(�2013

ا� ا� ��ا��ا���� �����ا��، ا����� �� ا�� ا�� �� ا��ا�� ����ت � ����� ������ .ا������ ��� �ا���

��� ��� ����� ����� ���� ����، ������� �������� ��� ����ا� � �����ا�ا� �ا �� ����

����� �����، ا���� �� �����، �� ����� ��� ����� � ������� ��(�1976، ��������3 ��� )���� � ��

����������( ���� ����� ������ ���������4 ،2011 �) 

����� ���� � ������ ���� ������� ���� ����� ������ �������� ���� ��� ����� ���

، ��5 ����� ��ا����� ���� )�����، ��� � �ا��ا������������� �� �أ��� ������ �������

1. Boubakri, Cosset & Saffar
2. Deng, Kang & Low
3. Jensen & Meckling
4. Porter & Kramer
5. Rezaee, Dou & Zhang
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؛ 2012؛ ���، ���� � ���،2016، ��������2ا��؛ ���، ����2018، 1؛ ا������� � ����2019

؛ �����، ����� � ��� ����، 1396؛ ��ا��، 2011، 4ا�������؛ ���2012، ������������3

( � �أ��� ������ ��ا�� ����� �� ���� �� 1393، ����� � �����، 1395؛ ����� � ����، 1396

؛ ���� 2011، 6؛ ����، ���� � ��2011،����ا�� � ؛ ����2012، �����5 ��ا����� ���� )�����

����� ������ �� �� ����� ا�� ����� �ا��( ���ا���1393، ����� � ���� ����، 2009، �7 ������

����� ا������ � ����� ��ا����� ���� ���ا��� ��ا�� ����� �� ���� �� ا����� ��� �������

ا��� �� ا�� ا���،  ����� ����� �����آ��� ا� ����� ا�� ����� ����، ���� ��ا��� �����ا��،

����� ���� ����� ���� �� ا�� ���� ا�� �� آ�� ��ا�� ����� �� ���� �� ا����� ��� 

  ؟����� �ا�� �� �������� ا������ � ����� ��ا����� ���� ا�� ������������

-������� ��، ��ا�� ����� �� ���� ����ت ا���� ا�� ����� ا� ��� ��� ��ئ� ا���� ا��: ا�

��� �ا��� � ����� ا������ � �������� آ��� ������ت �����ً ����� ا�� �� ���� �� �����

���� ������ �� آ� ���ا��� ��� ا�� �� �� ا�� ����� ا�� ����� �� ا���� ����� ����� �

�� � ������ ���� �����ا�ا� ���� ��� ا����، ����� ��ا����� ���� ��ا� ���� ������� ���� ��

-�ب ���������ا� ���� �ؤ��� �� ا�����ا�� ������� ا� ا���� ���� ������ا� ���� ا�� � ��

�� ����� ��ا�� ���ب ���ا�� ����ب ���� ا������ ��ا� ����� �� �����، ����ج ا�� ����� ��

�� � ���� � ��ا�� ����� �� ������ ���� ����� �� ا���� � ����ا� ا������ ��ا����� 

 ��� ���� �� ������� ����� ��ا� ا���� ���������� ا������ ���� � ا����������

������� �����������������،ا����آ������������� ����� ������� ������ ����ج

�������ا�ا�����������،��ا�ا����������ا�،��ا���ا��������،ا������������ت

 ����� �ا��������������� ا���������

1. Ernfjord & Voigt
2. Gil, Manzano & Fernández
3. Salewski & Z�lch
4. Hong & Andersen
5. Correia
6. Song, Lina & Zi
7. Salleh & Dunmore
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��� ��� ������ ���� آ���� � ���� ا�ا��، �� ا� ����� ����� ���� � ������ �����، �����

� �����، �� ��� ������� �� ����� ��� �� ا� ا�ائ� ������� ا�ائ� ������� ��� ��� آ���� �����

 ���� ��ا��� ����� ����� ���ا��� ������ �� �����

����������������������������

���������������ا��ا�������� ������������������ا������������������

���� ����(،���1991 )�(2014، 1ا�� )��ئ�، ����� � �ا��ا������������������� ����

����� ������������،��������ا�����������ا������اا������������������

�����، �����������ا�ا�������� ��ا�ائ����������ات������ا��������������

��������� ����ا����������������ا���������،����ا��ا�����������������

 (� 2015، ���2 � آ�����آ�ا�� )����، ���������ا����،ا������������������،����ا�

����� �����������������ا�����ت �����ا�ا���������������ا��������،����� ا������������

�������� �����������ا��������������� �������������ا��ا��������������ا������

�����������������،��(�2015، 4؛ �����2005، ���3 )������ � ��پ��������ا�������������،ا��

���������( ���� ����2001)�������( �����2011)������� ،������������������(

�����������������( ��� ���������������������،�����������، �������،�����ا�ا�،

��ا��������� �����������������ا��������ا�����ا������������� ���ا���آ������ت

، ���5 )ا��������ا ����������������ت����������������� ������ا�������������

���ا����������ا���،��������� ا��������������ا��،��(��1395ا�� ������ � ������، ؛ ���2011

� �����ا��ا�����������������������������ا� ����ت�����،��������ا��ا������ا� �������ا��

(� ���2013 )���، ��� � ���، ������������ا�ا� ��������������������ا��ا������������ب

1. Gao, Lisic & Zhang
2. Yu-Shu, Chayi-Lin & Alta-Uya
3. Pagano & Volpin
4. Kruger
5. Edmans
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���ا���������������ا����������� �������ا�������������������ا�����������، ����ا��

������� ����،��ا��ا����ا�ا�������� ���������تا��ا����ا��ا����ا������ا���� �����ا��،

��������������������،��� (����1976، ��� )���� � �������ا�����ا�ا������ا������������

 (� �����2011، ����� )������������������������ا���������،���������������

�����������ا��������������������آ�ا������ �ؤ���� ��������������������

���������ث����أ����������������،��������ا���������������������������

،�����������1)�����،��ا���������ا��ا����ت������ ا��������، ��������

��ا�� (� ا���� �ؤا� ا�� ا�� �� آ�� ��ا�� ����� ���� �� ���� ��2012؛ ��� � �����ا�، 2017

 ����� ا������ � ����� ��ا����� ���� �ا ��� �أ��� ��ا� ��� �� ���؟ �ا��� ��� �������

��� �ا�ا� ا������ت ( ���� �ا�� ا�� ����� ��� �� ��������2011 � �����ا� )��ا�� 

��� �ا�ا� ا������ت �� ا��، ���ا �� ������ ا� ���� ������� �����ا�� ��������� ��

����� ���� ا�� �� ا� ���� ا�� ا������ت ����� ������� ��� ���� ا� ا������ت آ��� ��� ا� �����

�� ��ا����� ����� ������� ���� ا� ا������ت ����� ��� �ا �� ا��ا� ���� ا�� ��������ا� 

 ���2 آ��� ���ا� ��� )��پ�ا��ا��� �� ا�� �� �������ا�ا� �� �أ��� ����ا� ���ا� ���� ������

��ا�� �� ا� �� ��((� ا� ��� ����، ا� آ��� �� ا�� ����2003) 3( � ����، ����ا � �ا�����1989)

����� ������ا� ����� ���ا�� ���� ����� ����� ا����ت �����ا�� آ��� ���� ا��، ���ا ���� 

�� ا��� �� �ا�� ��� ���� ا������ت ����� ������� ���� �� �������ا� ������ �� ا�� ����

�ا��� � ا��  ����،��� �ا�ا� ا������ت ����� ���� ����� �� ����� ا������ �� ا���ء ������

��ا� ��� ����� �� ا��� ����� آ��� ����ً ����� ا��� �� �����، �� ���� �� �� ���� ���� ��

����، ��ا�� آ��� �� ا�����ً ا������ت ����� ������ �ا���� ����� �� ����� ��� ������� ����

�� ا� ���� ���ت ����� �������� �ا�ا� ا������� �ا� �� ا���� ����� ��� ��ا�� ��� �� ����

1. Ramanathan, Ramanathan & Bentley
2. Schipper
3. Leuz, Nanda & Wysocki
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��� �� ������ �� ���� �� ا��، ا�� آ��� ���� ���ا� ����� �����، ���ا ����� ���� ���������

  (�1393)����� � ���� ����، �� �ا���� ����

-��������������������ا���،���� ����ا������������������ا�������������

���ا��ا�����������ا���،���� ������������ا�������������ا������������

، ������1)������������������������� �����،�������������ا����������ا�ا�،�����

���� ���ت ���ا���� �� ��� ���(� �� �ا��، ا����� ا�� ���� �� ���� �ا����� ����� ��2010

��ا�� ا� ���� ������ ���� �����ت ����، ������ �� ا���� �� ������ت آ��� ��ا�� �� ����

��� ا������ ����، ���� ���� )����، ا������ � ا������ ا� ����� ����� � ������ �������

�� �� (� �����ا��، ا��ا� ������� ا������ ���� ���� �� ����� ������ ����2010، ���2پ���

��� � �� ����� ���� �� ��� ا������ � ا��ا�� ��ا� ������ ���� � ����� ������ ������ت ��

����� ا������ � ����� ��� ا�� ������، ��ا�� ����� �� ���� �� ا����� ��� �������آ� ��

��� �� ���� ����ا�� �� ���� ��ا��� �� �����، ���� ا� ����ا� ��������� ��� �أ��� �ث�� ��

��ت � ��� �������� � �� ����� ��ب ���ت �����، ���� ا�� �� ���� �� ����� ����ب

����� ا������ ������ت ���� �أ��� ���� �� ������ ���� ���� )������ ����� �� ���������

����� �� ا��ا� �����ت، (� ا� ��� ����، ������ ��ا�� ����� ��� ����� ا� ��1997، �3 ا�����

� �� ���� ����� ����� ���� ���� ���� ������ ���� ���� ��� )آ���، ����� � ��ا���

��� ������ �� ا������ ا� �������� ����(� �� �����، ����ا� ���� ا�� ��1985، �������4

(� 1995، �����5 ا������ ������ ���� �ا ����ب ������ )���������� �� ��� ��� �������

����������أ����������ب، ����������ا�ا����������������(1997)�ا�����������

�������������� ��������� ��������������اا��������������������������،

���� �����ب�اآ�������� ����������ب���ا�������������ا�����������،��

1. Sandbur & Kapoor
2. Samy, Odemilin & Bampton
3. Preston & O'Bannon
4. Aupperle, Carroll & Hatfield
5. Jones
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(� �����ا��، ��� ا�� ������، ��ا�� ����� �� ���� �� ا����� ��� �2015 آ�����آ، ��� )����، ����

 ��ا��� ����� ا������ � ����� ��� �أ��� ���� ���������

� ������ ����� ���ت ����� �� ا�� ����� ا������� �� ����������� ا�� ��ا��، ���� ��

� � ����� ����� ا�������� �� ا����� ��� ��������� ���� �أ��� ���آ��� ��ا�� ����� �� �

����� �����ا��، �� ���� �� ��� ����� ��� ���ا��� �أ�����ا� ����ا����� ���� ��ا��� � ����ت

�� ��أ�� ا���� ������ ������ �� ا��ا� �� ا�� ����� ���ت ������ ا��، �� ا�� ����� �� ا

 ���ا��� ��� ا��� 

�� ���� ����� ا������ � ����� ��ا���� �� �� ����� �ا��� ��� ���������� ���������

����� ا������ �� ����� ا��، ��ا��� �� ا����� �� �� �� ����� �أ��� �ث�� � ���� ����������ا���

 ا��� ��ا����� ���� ا�ائ� �����

������ � ����� ��� ����� ا( �� ������ �� ا����� ��� ������������2019 � �����ا� )

����� ا������، ������ ��� �ا�ا� ���� ����� ���������� �������ا����� ����� آ��� ���� ��

����� ا������ �ا���� ������، ��� ا�� �� ���������� �� ���� �������� ����� ���� �� ����

����� ���� ��������� آ�� �ا ������ ���� ��� ��� �������� ������ ����ا��� ا�� � ������

����� ا������ ���� ( �� ������ �� ����� ا����� ��� ا��� �������2018ا������� � ���� )

����� ���� �� ا��� ������ ���������� ����� ������ ��� ���ا����� ����ج آ��� ���� ��

 ���� �����ا�� �����ا��، � ���� ا� ������ ��� ������ا� ����ا������، ا� ��� �����

��� �ا���������( ��2016)��� � �����ا� ������� ا�ائ� ������ ���� �� ���� �������

آ��� ������������������ ������ا �������������������ا������������������

��ا��� �����������أ�������������ا������ ��������������������������آ�ا�

���،���������ا������ا�����������������ا�������������� ��( ��2012)����

���� ��ا��������������������ا��������ا��������������ا���������ا� ������

������������ا�������ا�������������(�1ا� ������آ�����������ا����� ����ج
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�ا��� ���������ا����������������ا���ا������ ����( ��������2ا��� �ث���ا���

��پ��ا���������������ا�� ��ا����������ا������ �����،����������ا����������

ا���"���ا� ��������( ��2011)�����1ا�� ����� ��������������ا�����������

��������� �ا�����������������ا��������، ��"������ا�����������������ب

����ا��������������������������������ا�������� ���ا����� آ�����ا�����

-������������������� ���������ا�������������ا������،���������ا����، �ا�ا�

����� ا������ ( ���� �ا��� ��� ا���� ا����ت ����������1399 )������ ����� � ��ب���

���� ����ا� �ا��� �ث�� � �����ا�� ���� �ا�� �� �ؤ�� ����� ا���� ���� ���� � ��� ���

��� ������� ا������ ( �� ������ �� ����� �ا��� ��� ا������1396 ا��� ��ا�� )��� ����� ��

��� �ا�ا� ������ ����ا��� � �������ا��� � ������ ��� �ا��� � �����ا�� �� ����

��ا���������� ������ا��ا��ا��������������������������ا����ا��� ����ج

��������ا��� ������أ��������ا�������������� ������،�������ا�� �������������

( �����1396 � �����ا� )����������ا��� �����ا������ �ا����������������ا������

�� � �أ��� آ� �� ������ت ����� ا������ ��������� ا���� �������"�� ������ �� ���ا� 

�ا�����ا������ ����������������ا����������ا�����، "���� ا����ت ����

��������������� ا�����ا��� ������،���������ا����ث���ا���ا����ت�������������

����،������،�������أ���������،ا�����������������ت������������ا������

� ( �� ������ �� �أ�������1395 � ���� ) ��ا�������ا��ا�����������������������

ا��ا������������� آ���������� ا������ ���� �� ����� ��ا����� ���� ���ا����� ����ج

��ا��� ���������ا���ا����������������ا��ا������ ���������������������

���������ا���ا�����������ا������������������ ا����������������������،

�����ات�����������ً��������ا�������������� ���������������ت ����، ������ ����

 ���� ������������ا���

1. Choi & Pae
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ا��، ���ا��� ���� �� �� ����� �ا��� ��� ��ا�� ����� �� ���� � ����� ��ا����� ���������

�����  ��ا�� ����� �� ���� ����� ��ا��� �� ا����� �� �� �� ����� �أ��� �ث�� � ���� 

 ا��� ��ا����� ���� ا�ائ� �����

ا������ت������،��ا�������ا������������ ������ ��(،2017)���������1،�ا��،

��ا����ا��ا����� آ���،�����ا������ا����� ����������� ����������ا�����������

�������������ا������ت���� ������،��������������������ا�����������������

(، ����2012 ����� )������ا����������ت���با���������������ا�����أ�����ا����

���� ا����� ��ا�� ����� � ����� ا����ت �����ا�� �ا �� آ����� ����� ��� � ���� �ا� ����

����� �����، ���� ا� ��� ������� ���� ا��ا� ����ا� ����� �� �� �ا�ا� ��ا�� �����

����، ��ا� �� ا� ���� �������� �� ����� ا����ت �����ا�� آ��� �����������، ����

����� ���� � ������� ا� ����� ������� ���� ا��ا� ����ا�، ا� ��ا�� ����� ا������ ��

��� ����� �� ������ ��� ���� �ا��� �� ������ ��� �� ����(، �� ����� ا�� ������2011ا� )

�� ���� � ��� ������ ��� ����� ا� ��� ��� �� ��ا�� ����� ���، ���� ا� ���� ��������

(، �� ����� �ا��� ��� ����� ����� ����، ����2009 ��� ���� ا��� ���� � ������ )��ا��

���� �� ����� ���ا����� ����ج، ���� �ا� ����� �� ����  ������ ����� � ����� ��ا�����

���، ���ا� ������� ����� ����� ���� ����� ����� ���� ���������ا�ا� �� ��أت ����� ����

���، ا�� ����� ا�� ��أ�� ���� �� ����� ������ ����� � ���� ����� ��ا����� ���� ��

���، ا�� ����، ����� � ����� ����� ���� ����� ����� �����ا� �������� ������ ����� ��

������ ����� � ا��ا�� ����� ��ا����� ���� �ا �� ����� �ا��� ����ج ������ � ������� 

���� ��� ا������ت ����� � ����� �������� �ا��� �ث�� � �����ا�� ���� �ا��� ( ��� ���� ��1398)

���� �������، �� ��� ا������ت ����� � ����� �������� �ا ����� ��������، ����� ������� �ا�

��� �����( �� ����� ��ا����� ( �� ������ �� ا�� ����� ����� )����������1396 � �ا����� )

��� ����� ���� �� ������ ا������� �����ت ������� ���ا����� ����ج ���� ا� آ� ا�� �� �����

1. Wang, Chen, Chin & Zheng
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( �� ������ �����1393 � ���� ���� )���ا�� �� ����� ��ا����� ���� �ا��� ا�� ���� � ��

ا�� ��ا�� ����� �� ���� �ا �� �ا��� ��� ����� ������ �� ����� ��ا����� ���� � ����� ���� 

��� ������� ��� �� ���� ا��ا� ����ا� ���ا� ���� ����� ��ا� �ا���� ����ج آ���� ���� ����

��� ���� �� ������ ������ ������، ����� ��� ��� ا��، ا�� �� ������ �� ���� ���� �ا�

�ا�ا� ��ا�� ����� ������ �� ���� �� ������ ������ ������� �ا���، ����� ��� ����� ا��� 

��� �ا�ا� ����� ���� ���� ����� � �� �������� �� ������ ������ ������، ������، �� ����

 � ����� ������ �� ���� �� ������ ������ ������� �ا���، ����� ���� ���� ��� ا��� ��ا�

� � ��ا�� ����� ا����������������� �� �أ���  ����� ��� ������ ا�� ا�� �� ��ا�� �����

����� �����������ت ����، �أ��� �� ����� �� ���� �� ����� ��ا����� ���� �����ت ا���

�� � ����� �ا���� �� �������� ���� ���������  ���������� �� � ��ا�� ����� �� ���� ا����

  ��� ����� ������ ا���������� ����������ا��،  ا���

��پ�������������

-����� ��ا������� ��ا����� �� ���ا� ���� � آ�������� ����� ا������ �� ���� ��

������������� ���� ���� �� ���� ���� � ������� ا���� �ا��� ������ ���� � ������ آ� �� ��

ا����ت��������، ��ا�����FASB(1(���� �����ا��ا�����ا����������������

����������������������� ا�����ا���������������ا�ا��������������ا���������

�������ا���آ�����ا���ا�����������������ا������������������������ ���ا�

ا��������ا�������������ا������������ ����������ا��ا���ا������ا�����

����������ا�����������������������ا��أ�������������ا� ا������ ��������ت��

���������، ا�� ا������������������������ا��أ���������������ا� ����ا�����������

�ا��� ����������������ات�������ا��� ������ �����،�����(� �����1997، 2)����

1. Financial Accounting Standards Board
2. Basu



 ������������4�������،�1400،������������ا������،������������ب�ا����� 102

ا�ا�����،����������������� ا�����ث�������ا��ا����� �����ا�����������ا��

ا�� �ا�� ا����������ا�������ا����������ا��������ا�������ا�����ا����ا����

 (� �1393ا��؛ ����� ��ب � �����، )��ا��ا� ���

)�� ا�� �����: ������ا������������ا�� ����� �� ���� ����ا���������،ا����ت��

����� ��������،ا���ا��� ���������������� ����� �������������(���� ا��� ������

��ا�ث� ���،����ا�ا��ا��������ا���������ا��� �����������ا�ا�������������ا�ا�

��� �ا�ا� ��ا�� ����� ������������ ����ا������� �������ا�ث��������ا��ا��ا��ًآ������

����� �����ا�����������ا�������ا���ا���اا���، �����ا������ ������� ���� ����

��� � �����ا� �����������������ا������ ������ا������������������������������

آ��������� ������ا��������� �������،����� ا�������������( �������2012)

�������� ��������������ب �� ا�����������������،���������������� ا��� ����ت

آ������ا�ائ�ا����ت���������،�������� ��������������������ا��������

�������ا���اا�ا���������ا�، ������� ا�������������ا���،ا����� ������� ��ا��

ا��ا������ا��������� �����ا��،�����ا�ا�������������آ������������ ������������

-��������ا���� ا� ���ا�ائ�ا����ت�����ا��ا��ا������ ���������������������

��ا�ا�������ا�����ا������ ���������،��������������� �ا�ا� ��ا�� ����� �� ���� �

������ا��������������� ا��� �����������،�����������ا�� ا��ا��ا�����������

ا��������،������� �����ا�ا������������������������،����ت����� �������آ�����ا�

���ا� ��� ����ا����ا�ائ��������������، ���ب����� ا�������������ا��ا�������

��� ا�� ���ات، ��� ���ا��� ����أ������� �������ا��� �����������������،���

��� ���ب ا��ا�� ����� ����� ا������������������ ا� �������ا�، �� ا�� ������ ����� �� 

( 2012)���������� �� ا�� �ا��� �������ا������، �� �����ً ا����ت �� �����، �� ���ا� ��

��� ����ا� ا����ت ���� � �������� ������ ���ب �� ������� ا������������������ 

ا��ا���� آ�� ���� ا��� ���� �� ا�� ا�� ���ب ���� �� ����� ا����ت ������ ���� � ���



 

103 ���ا�����پ������ئ�������ب�������ب���اب���ب���������اب��ا�:�اث�������������

�...�

ا����ا�ا���ا����،�����ا����������ت ����، ����ا����� ��ا�ائ� ��� �� ���ا� ��

����� �� ���� ا���، ���� ��� ا��������������� �����������������ا�ا�������������

����� ا������ � ����� ��ا����� ���� �أ��� ��ا�� ����� �� ���� �� ا����� ��� �������

 �� ������ ا�� �� ����� ���� ����� �������� �� آ� ا��� ����

 ����: ����� �� ��� ����� �� ��� ����� ���� �� ����� ���� ا�ائ� ���، �����

  � �ا�� ���� �������ا � �ث�� �ا��� �����ا�� ���������� � ا������ ������������ ���: ا�� �����

 ���������� � ا������ ������������ ��� �ا��� �� ���� ����� ��ا��: ��� �����

  ��ا�� � �����ا�� ���� �أ��� �����ا��

�پ��������������

 ����ا���� ��� �� � ا�� ������� ��� ا� ��� ����� �� � ������� ��� ا� ������ ����، �����

�� ��� ��� ���� ��� آ���� �����ا� � �ا������� ���� � ������ �����، �� ��� ��������� ا�� ��� ا����

� �� ���ا� ��� ا������ ����������� ���� ����� �� آ���� ���� ا��ا� ����ا� ���ا�، ا� ��ا��

 ���������� ا�� ��� �����آ��� ������ ا����ت ����� �� ���� ��ا�، ��� آ��� ���� ������ ��

��� �������ا� ���� ���������آ��������� �ا�� ����� ا����� ا���� ا��ا���� ��� �� ���ا�� �����

ا��، ����� �������� ������ �����1399 ��� �� ���1393ا� ا���ا�ا��ا� ����ا� ���ا� ����� �� ����

 ���� ��� ا� ��� ��� ��� ا����ت ا� ����� �������� ا� ���� ����ا��ا�� ��ا� �� آ��� ��� ا��� ا�

 �������� ��،���� ا����ب �� �ا�� ���� 1399 �� 1391 ��� ا� ا����ت ا�� �� ���،�� ا������ �����

��� ���� ������ ����� ��� ���� ������ ����� ا��ا�� ������ ������، ����� :����� ا����ب ��� ������

����� ����������� �� ����������� ����� آ����، �� ����� ����ا������� �� �� ��� ����؛ ��29

-� �ا��� ��ا����� ������� ��ا ��ء ����������، ���������������������؛ �����ا���������

 ����� �� � ������ ���� ���� ���� ����� ��� ���� )�� ���� ����ت �� ����� � ��� ������( �����؛ ��

 ��ا��� ������� ���� ��� �� ا� ��� ������ ����، ������ ��� � آ� ����� � ���� ���� ���� ا��� ����
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 ��124 ا�� ا���، ���ا� � ���� ����� �� ���� ����� آ��� ��ا� ����� ���� �� ��� ����ا�� �����؛

 ��� ����� ا����ب ����� ���� �� ��ئ� ��ا�� ��� ����� ��ا� آ���� �����

��پ����������������ا�����

؛ ����� 2011؛ ���� � �����ا�،2021، ���1 ا���� ��� )����، ���� � �������� ا��� �����

 ( �� ��� ��� ا������ ��� ا��:2( � )�1 ا�� ا� ا���� )(، ��ا� آ���� �����2019 �����ا�، 

 ( 1) ا���

CONS_ACC = β0 + β1CSR + β2Firm_Size + β3M/B + β4Leverage
+ β5ROA + β6Sales_Growth + β7Loss + β8B_Size
+ β9P_Ac_Fin + ε

 ( 2) ا���

CONS_B/M = β0 + β1CSR + β2Firm_Size + β3M/B+ β4Leverage
+ β5ROA + β6Sales_Growth + β7Loss + β8B_Size
+ β9P_Ac_Fin + β10Ret + ε

��� � ؛ ��2011؛ ���� � �����ا�،���2021 ا���� ��� )���� � �����ا�، �� ا��� �����

 �� ا��:( �� ��� ��� ا������ �4( � )3(، ��ا� آ���� ����� ��� ا� ا���� )�����2019ا�، 

 ( 3) ا���

CONS_ACC = β0 + β1CSR + β2CSR × PCON + β3Firm_Size + β4M/B
+ β5Leverage + β6ROA + β7Sales_Growth + β8Loss
+ β9B_Size + β10P_Ac_Fin + ε

 ( 4) ا���

CONS_B/M = β0 + β1CSR + β2CSR × PCON + β3Firm_Size + β4M/B
+ β5Leverage + β6ROA + β7Sales_Growth + β8Loss
+ β9B_Size + β10P_Ac_Fin + β11Ret + ε 

1. Haider, Singh & Sultana
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��ا����������

����� ا��  ،(2000) 1(: �� ����� ا� ����� � �����CONS_ACC )�����ا� ����������

 ����� ا����� ����� ��������� ا��� ا� ��� ��� �� ���ا������ �� ا��� ���� ا� ���� ������

 �� ������ ���� �� ���� �� ������� ����� ��،�ا�ا�� �� �� ����� ������� ���� ����� �����

���� t ا� ���� ا�� ����ا��ا����� ����� CONS_ACC �� 1- ا�� ��ب ��� �� ������  �����

  ����� ����� �����ا�� ���������� ��������

 ���ا� ا��� �� ا��� ����� (: ����� ��� ��������CONS_B/M �����ا�� )������

 �� ���ا��� ���������� ( �����2000) ��2 ����� ا� ���� � ���� ���� ������ ���� ا���

، -1 �� ��ب t ����� ���� ��ا� i ���� ���� ���ا� ا��� �� ����� ������ �� ����� ���ا�ا��

  ��� ا��� ������

������������

����� ا��  ،(2000) ��3 � ����(: �� ����� ا� ����CONS_ACC )�����ا� ����������

 ����� ا����� ����� ��������� ا��� ا� ��� ��� �� ���ا������ �� ا��� ���� ا� ���� ������

 �� ������ ���� �� ���� �� ������� ����� ��،�ا�ا�� �� �� ����� ������� ���� ����� �����

���� t ا� ���� ا�� ����ا��ا����� ����� CONS_ACC �� 1- ا�� ��ب ��� �� ������  �����

  ����� ����� �����ا�� ���������� ��������

 ا��� ���ا� �� ا��� ����� (: ����� ��� ��������CONS_B/M �����ا�� )������

 �� ���ا��� ���������� ( �����2000) ��4 ����� ا� ���� � ���� ���� ������ ���� ا���

، -1 �� ��ب t ����� ���� ��ا� i ���� ���� ���ا� ا��� �� ����� ������ �� ����� ���ا�ا��

  ��� ا��� ������

1. Givoly & Hayn
2. Beaver & Ryan 
3. Givoly & Hayn 
4. Beaver & Ryan 
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 ������������ ا��ا�� ا���� ������� ا������

����� ���� 
� ������� ا� ������ �� -������3 ا� ����ات ���� �����؛ � -����2 آ�����؛ � -1

 ��������� ����� -����6 � �����؛ � -��5 ����� �����؛ � -�����4ت؛ 

 �����ت � ����ت
��� ����� � ���� �����ت � � -3؛ ����� ����� -���2 ���ا�؛  /����� ����� -1

 ����ت

 ����� ا�����

���� �������؛ ���� ���  -����3 ������/ ���ا� ���� � ��ا��؛  -���2ا� �������؛  -1

)ا�����ا��  �����1 � ا���� �� ���� ��� -���������5 � ��ا��� ����� ����؛  -4

�ا� �� ����  -�����8 � �����؛  -���7 آ���� � ����� �������؛ ������ -6(؛ 18001

 ����� � ا������ت ������� -�������9؛ 

������� 

� ����� ��ا� ����� ���ا� -������3؛ ���� �ت/ ���������� -����2 �������؛ � -1

���� �� ���� ���� -�5ا�� �����ت � ����ت �� ا� ����؛ � -�������4 ���؛ 

������� ���� � ������� 

 ا������
�ت �����؛ ��ا�� � ��� -���3 �����؛ ا� ������ ����� -��2ا�� ا������؛ ������ -1

 ��� �����/ ������������ -��5ا��ت ������/ ����� ������؛ ا -4

 ا����
������ ا� ����� ا-���3 ����� ����؛ ����� � ا�� -����2 �� ا����؛ ��� � ���� -1

���� 

 

 ا� ا������ت ����� ����ا��ا�� ��� �����، ا�� ��(: PCON) ���� �� ����� ��ا��

 (،2015) �����4ا� � ��� ،(2008) �����3ا� � ��� (،2006) �2ا�� � ��� ���� ��� ا���� ������ت

� ا�� ��� ����� (1397) ���ا�� ��ب � �����( � ا��ا����، 2016) �������5 � ���، ����ت

�� ���� �� ���� ���� ������ت �� �� ���� آ��� ����� ا� ����� �� ��������ب، ��������

)�� ���� ا���ت  OHSAS 18000( ا�� � ���� ا� OHSا� )������� ��ا� ����� ������ ا���� � ���ا�� ���� �����18001ا�� � ا1

�� � ��، ��������� ا�� ا�����ا�� ��� ��� �� ������� ���OHSAS 18002( ���ا� �� ������ �� ���ISO 18000ا� ا�����ا�� ��

ا����� ��� ��� ������ ��� ������� �� ��ا� ������� �� ������ ��ا�� ���� � ���� ���� � ا���� ��� ���، ����� �� ������ ��������

  ���ا���� ���� �������ا ا�� 

2. Fan &Wang 
3. Fan, Rui & Zhao 
4. Lin, Karim & Carter 
5. Khan, Mihret & Muttakin 
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 ا����� 1 ا��� آ��� �� ��� ���� ������ ���  ����� ��ا�� �ا�ا� ������� ���ا�������، 

  �ا�� ����� ا����� ��� ا��� ������ � ����� ������

������������

 ، ا���  t ���� ��ا� i ��� ����ا��� ����� �� �ا�ا�� ����� (: �������Firm_Size) ���� ا��ا��

���� ������ (M/B���� :) ا��� �� ���� ������ ���� ���ا� ا��� ����� ���� ������ 

���� ���� i ا��� ���� t ا��� ، 

 ، ا���  i �� ���� t ���� ����ا�ا�� �� �� ����� ������ (: ��Leverage) ا���

 ���� ��ا� i ���� ����ا�ا�� �� �� ����� �����ت ا� �� ���� (: ����ROA  )���آ��

����� t  ا��� ، 

��� (Sales_Growth����� :) ����� ���� ���� i ا��� ���� ����� t ا��� ، 

���� �� ���� (Loss����� :) ����� ا�� ا�� 1 �� ��ا�� ���� i ا��� ���� ����� t���� ، ا���� 

  ���� ا�� ���ت،��� ا��  �� ���،

 ، ا���  t ����� ���� ��ا� i ���� ����� ���� ا���� ���ا� ����� (: �������B_Size) ����� ���� ا��ا��

���� ���� ����� ������� (P_Ac_Fin���� :) ا���   ���� �� ����� ���� ا���� ،����

����� (Ret���� ����� �����  :) ���� i ا��� ���� ����� tا��� ، 

��پ�������������

���������آ���

� ��  �������� ��� ���� ���� ����ا�� ������ آ��� ا���ا ا����ت، ����� � ����� ����� ��

 � ����� ا�ائ� ��ا����� � ����� ������� 2 �����
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����� ا���ا���ا�� ��ا�ث������ ������� �����

082/0-301/0412/0-023/0-1025/0 ������ا� ����������

267/0-566/2-007/0-386/0-2423/0 ������ا� ����������

538/0548/0742/0226/0127/0 ����� ا�������������

502/0000/1000/1000/0500/0 ��ا�� ����� �� ����

����549/14343/14183/20035/11471/1 ا��ا��

������ ����083/4587/2882/51390/0683/6

546/0548/0987/0037/0175/0ا���

138/0-����136/0113/0627/0298/0آ��

���257/0186/0555/6603/0-466/0

���� �� ����078/0000/0000/1000/0269/0

�����613/1609/1946/1609/1034/0 �ت�� ا��ا��

 ����� ���� ����

������� 
647/0667/0000/1000/0334/0

�����163/1405/0248/24658/0-172/2

��� ���� ����� �� ���ا� ������� �� ������� ��������ا� ���� �� ��2 ���� �� ����ج ����� 

����� ا������ ���� ����� �� ا��� ����� ا��� ������� ����������� ����� ����� ا� ������

ا�� �� ������� ���� �ا ���� ��������ا� ��ا���� � ������ ���� �ا ����  ��538/0ا�� �� 

ا����� �ا���� ���ا� ������� ��ا� ����� ا��ا�� ���� ������ ��� � ��� �������� �� ��� 

��� ���� ��ا� ��� ��������� �� ���� �� ���ا� ��ا�� � ��ا�ث� ا�� ����� ���� ��549/14ا�� �� 

������� ا��� ���ا� ���� ������ ���� �� ا��� ����� ا� ا��ا�� ���� ���� ������ا� ������ 

��� ����� ا��� ���ا� ���� ��� �� ������ �� ���083/4ا� ����� ���� ������ ���� �� 

��ا�� ����� ا� ا��� ����� ����  ���08/4 ���� ����� �� �� ��� ������ ���� ����

����، ا���  ��546/0 ��ا�� �� �� �� �� �ا�ا��������� ���� �� ���� ������ ���� آ��� ا���
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 �� �أ��� ��� ا������ ���� ����� ا� ��� ����� �������� ����� ���55 �������، ���� ��

ا� ���آ���  %���14 ����� �� �� ��� ���� ��� �� ������ �� ������� �ا�ا��������� 

�� ���� ا��� �� ���� �� �ث�� ���� ������� ��� ���� ��� ���� ����� ا� ��� �ا�ا������

��� ���� ����� �� ��� ا��ا�� ا��� ������� �� ������ا� ���� ا������ ���� �� ���ا� ����

��� ���� ا� ���� %���8 ����� �� �� ��� ���� ��� ������ ا�� ا�� �� �� ���� ����

ا��� ������� ���� ���� ����� ������� ��� ���� ا�� ���� �����، ���� ���� ��ا�� ����

����� �� �����، ������� ����� �� ����� ��ا� �� ا���� ����� ������� �ا ������� �� 65%

  ا��� ���116% ���� ����� ���� ����� ����

�����������ا����������پ������آ����

��� ا� ����� ا�����، ����� ���� ����� ������� ���، ��ئ� ا���� ا���� ا��� �� 

� �������، ���� ��� ����� ���، ا� ���� ������� ������ ا������ ����ا��� �� ا� �ا��

( ������� ���ا ��1397 � ���� �� ��� ���� ���������� )����� � ������، ���� �ا�����

�� ���� ����� ��ا� ���� �� �� ا�� ����� ��، ا���ا ��� ����� ���� �ا��������� ا� ا����

� �ا����� ����، ��ا� ��� آ� ا� آ���� �ا�� ا������ ��� ا��� �� ����� �� ا��� ���� �������

��� � �� ���ا�����ت، ��� ��ا�� ( ا������ ��GLSا� ��� ��ا�� �����ت ����� ����� )

(� ������، ��ا� ����� ���1393 )����، ��� ��( ��ا� ����� ا��� �������OLSت ������ )

������ ����� ��� ا� ��� ������ ��� �ا���� ا������ ��� ا��-����������، ا� آ���� ������

 ���ت�� ا��� ��آ��� ��� ا����ب ����� ��ا� ��� ����، � ا������ ��� ا�� ���� ����آ���� 

 آ���� ا� ������ �� ���� ا��ات ������ ا����ب ����� �� � ���� ا� آ���� ا� ������ �� ������

�� ا� ا������ ا��������� � �� ا� ���� ����ج ���� �����، ����� �ا�� ��� ����� ���� �����

�ا� ���� ا���� ������� ������� ��� ������ ���� آ���� ��ا� ����� ا��� �� ����� ����� ����

�ا� ���� ���ب �������� ����� �� �� ا���، ا� آ���� �� ا� آ���� ا� ���� � ��ا� ����� ����

 � (1389)ا������ � ������،  ا������� ا������ ��� ا��
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 آ���� ����� ،���� ا� آ��������ج �  ����3ج ����� �� آ���� ������ �������� ����� �� ����� 

�� ��� �� ���� ����ج آ���� ����ج ����� �� ���� آ���� ا�ائ� ��� ا��� �����4  �� �ا�� آ����� 

  �� �����، آ���� ��� ا���

�����������ا� ���آ���� آ���� �����

����000/0-����1089/10 �����ا�� ������

 ���� 000/0 -����2420/9 �����ا�� ������

 ���� 000/0 -�����430/7 ا������ �������

 ���� 000/0 -949/14 ��ا�� ����� �� ����

����000/0-019/9ا��ا�� ����

���� ������525/9-000/0����

����000/0-103/13ا���

����000/0-���985/13آ���

���283/20-000/0����

���� �� ����670/18-000/0����

����000/0-033/8ا��ا�� ���ت �����

������� ����� ���� ���� 788/13-000/0����

�����884/6-000/0����

 ���05/0 ��� �����ا�� آ���� آ���� ���� ���� ���� ا� ��� ��� ����3ج ا�ائ� ��� �� ����� 

���� ا�� ���ب ������ ا�� ا�� �� ا�� � ����� ��� ���� �� ���� �ا�� ��ا� ������� �أ��� ���

��� ����� ���� ا�� � ������� � �ا����� ������� �� ��� ���� � ��ا����� آ��� ��� ���

��� ����� ���ب ����� �����ا��، �������� ����� ���� آ���� ������������ ا������ ��� ��ا� 

 ������ 
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 �����ا�� ��� آ���� ���ا�آ���� ��� ا��� �����ا�� ��� آ���� ���ا�آ���� ��� ا���

 046/5000/0  ���� ا� 3 332/5000/0  ���� ا� 1

1 ����� 305/21011/0 3 ����� 602/25004/0 

 010/0 497/1 �ا�� 3 018/0 483/1 �ا�� 1

 657/3000/0  ���� ا� 4 686/3000/0  ���� ا� 2

2 ����� 558/83000/0 4 ����� 836/81000/0 

 000/0 996/3 �ا�� 4 000/0 459/4 �ا�� 2

 �ا����� ����� ���ا ،آ���� ����� � ���� ا�آ��� ا� آ����  ����� �����ا�� ��� �� ���� ��

 �� �ا��، آ���� ���� ا�� ��� ا������ ���� ا��ات ������ �� ������� ����ا�� ��� ا� �����

  �ا�� ��� ا������ ا����� ��آ��� ��ا� ���������� �����ت ��ا�� ��� ا� �ا����� �������� ����

��پ�����ا���������آ���������ج

 ا�ائ� ��� ا��:  5 �����ا�� ����� ��  ����� ��� ا��������� ا� ��� �����

����� 
 ���ا� �� ����� ������ ����� ا��� �� ����� ������

 ������ا� ���t آ���� ب���ا ������ا� ���t آ���� ب���ا

294/0-050/1-���054/0383/0702/0898/0 ا� ���أ

�����062/0236/2026/0115/0001/2046/0 ا�������������

001/0005/0232/0817/0-317/3-009/0ا��ا�� ����

���� ������0003/0105/1270/0007/0154/2032/0

047/0587/2010/0484/0474/5000/0ا��� ����

000/0566/0167/8000/0-423/5-���126/0آ���

���� ���010/0615/3000/0012/0585/1113/0

�������� ��010/0571/1117/0032/0528/1127/0

902/0-123/0-007/0088/0930/0067/0ا��ا�� ��أت �����

������� ����� ���� ����004/0-625/0-532/0056/0336/4000/0

�����038/0687/6000/0

 (714/0) 758/0(198/0) ���212/0ب ����� )����� ���(

 88/162/1 آ���� ������ �ا����

 (000/0) 298/17(000/0) 295/15 آ���� ا�  ���� )��� �����ا��(
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���� �� ���� �ا����، ��� ������� �� ا��اء ��������� ا������ �������� �ا �أ��� ��-آ���� ���������ا� 

���� ���ا� �أ��� �� %��95 �� ��� ا������ �ا�� آ���� ا� ����، �����ا�� �� ��������� ��� ����

��ا�� ا� �����ات ����� �� ����� �ا���� �� %�71  %���20 �� ������ً ���ب ����� ����� ��� ا����� ���� ��

��� آ��� �� ����� ��� ����� �ا�� ���� �� ���� �� ����ج ���ا� ��� �� ا�� ا������ �������� ����� � ����

����� �����، ���ب ����� ������� ا��� �� ����� ���� �� ������ا� ��آ��� ا��� �� ����� �ا���� ������ 5

، ا��� �����ا�� �05/0 ���� ا� ��� ����  026/0آ� ��ا�� ��  ��� �����ا���  062/0( ��ا�� CSRا������ )

����� �ا��� �ث�� � �����ا�� ����  ا��� �� ����� ���� �� ����������� ا������ � ��������� �������

-��� ���ب ����� ����������ا� ���� �� �� ����� ���� �� �������ا��� ������، ����ج �� ����� �ا���� ������

ا���  �05/0 ���� ا� ��� ����  046/0ا�� �� آ� �� ��� �����ا���  115/0( ��ا�� �����CSR ا������ )

���ا� �ا��� �ث�� � �����ا�� ����  �� ����� ���� �� ����������� ا������ � �����������ا��، ��� �������

-��ا� ��� �� �� ا��ا�� ����������� �����ا��، ���� ��� �95/0ا��� �� �����، ����� ا�� �� ��� ا������ 

 ����� ���� �����ا�� ���� ا��ا�� ����، ��� ����������� ا����

��پ���������������آ���������ج

 ا�ائ� ��� ا��:  6 �������� ����� ��  ����� ����� ا� ����� ا����� �����

����� 
 ���ا� �� ����� ������ ����� ا��� �� ����� ������

 ������ا� ���t آ���� ب���ا ������ا� ���t آ���� ب���ا

282/0-077/1-���035/0254/0800/0906/0 ا� ���ا

�����050/0815/1070/0134/0342/2019/0 ا������ �������

-�������×��ا�� ����� �� ���� 

����� ا������
026/0472/3001/0038/0-621/3-000/0

001/0005/0252/0801/0-295/3-009/0ا��ا�� ����

���� ������0003/0059/1290/0007/0108/2035/0

060/0284/3001/0472/0317/5000/0ا���

000/0560/0197/8000/0-148/5-���119/0آ���

���010/0659/3000/0011/0576/1116/0
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����� 
 ���ا� �� ����� ������ ����� ا��� �� ����� ������

 ������ا� ���t آ���� ب���ا ������ا� ���t آ���� ب���ا

���� �� ����009/0462/1144/0032/0550/1122/0

912/0-111/0-011/0136/0892/0060/0ا��ا�� ���ت �����

������� ����� ���� ���� 005/0-715/0-475/0054/0064/4000/0

�����038/0707/6000/0

 ( 716/0) 760/0( 206/0) ���221/0ب ����� )����� ���(

 87/163/1 آ���� ������ �ا����

 (000/0) 308/17(000/0) 090/15 ���� )��� �����ا��( Fآ���� 

�ا����، ��� ������� �� ا��اء ��������� ا������ �������� �ا �أ��� -آ���� ���������ا� 

 %��95 �� ��� ا������ � �� �����������، �����ا��ا�� آ���� ا����� �� ���� �� ��� ������

ا� �����ات  %�72  %���21 �� ������ً ���� ���ا� ���ب ����� ����� ��� ا����� ���� ���أ��� ��

�ا� ��� �� ا�� ا����� ����� �ا�� ��ا�� ���� �������� ����� � ��������� �� ����� �ا���� ��

 ���� �� ������ا� ��آ��� ا��� �� ����� �ا���� ������ ����6 ��� آ��� �� ����� �� ���� �� ����ج ��

 ��� �����ا���  050/0( ��ا�� �����CSR ا������ )�����، ���ب ����� ������� ا��� �� �����

-����� ا������ � ������ا��� �����ا��، ��� ������� �1/0 ���� ا� ��� ����  070/0آ� ��ا�� �� 

����� �ا��� �ث�� � �����ا�� ���� �ا��� ������، ���ب �����  ا��� �� ����� ���� �� ������

��� �  026/0( ��ا�� �����CSR*PCON ا������*��ا�� ����� �� ���� )������ �������

��� ��ا�� ا��� ������ ��ا�ب ���� �� �05/0 ���� ا� ��� ����  001/0آ� ��ا�� ��  �����ا��

 ا��� �� ����� ���� �� ����������� ا������ � ��������� ��� ��������� ا�� ����� �� ����

��  ��026/0  �����050/0 ا������ ا� ����� �أ��� ���� � �����ا�� �ا��، ���ا ���ب �������

����� �� ���� ���� ����� ا��� ���� �� ا��، ����ج �� ����� �ا����  ��� �ا�ا� ��ا������

���� �� ����� ا������ � ��������� ��� ����������ا� ���� �� �� ����� � ���������� �������

�� ا�����  ���ا� �ا��� �ث�� � �����ا�� ���� �ا��� ������، ��ا�� ����� �� ���� �� ����� ������

� �����، ���ا� �أ��� ���� � �����ا�� �ا��� � �� ����� ��������� ا������ � ��������� �������
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 �� ���� ����� ��ا� ��� �� ��ا������ �����ا��، ���� ��� �����95/0 ��� �� ��� ا������ 

  ��ا�� �����ا�� ���� �أ��� �����ا�� ���������� � ا������ ������������ ��� �ا���

����������������ث

���������� آ� �� ������� �� ���� � �������������ا�� ����������ا���،��������

�� ���ا�� ا� ������ت �� ا����� ��� ا��� �������ا�������������ا�������ا�������

���� �� آ��� ���ا��� ��� ا�� )����� ���� �� ����� ��ا����� ������ا�� ����� �� ���� � 

���� �ا ����  �ا����� ��������� �(� ا�ث� ��ا�� ا����� ��ا�� ����� �� �1393 ���� ����، 

����� � ���� ، ����2009 � ������، ؛ 2012؛ �����، 2017،� �����ا� �ا��ا������ ����� )

، � �����ا� ������� آ����� )���� ������� �ا ���� ���� ���� �����(، �� ��������1393، 

������������������ا��ا���������������،ا�����(� ����2009 � ������، ؛ 2011

��،��������ت���ا���آ���ا����، ����ات��ا�����������ا�������������������

ا��،��������ا� ���������������������ا��،������(��1،2017ا���)�������������

���، ����،؛2011،�����ا� � )������ا���������أ���������ا���������ا������ت

��������������������(2011)� �����ا� ����(��3،2015ا��؛���������2،2015

���������������ا��،�����������ا���������� ���������،ا������تا�����

����ا��������������ا�ا� ا������ت���������ا����ت����������،����� ��

����� ا������ �� ����� ا���� ������ ����� � ����� ا� ��� ����، �����������

���� ���� ������ �������� ����� ������ ����� ا�����، ����� �����، ���� ����، �����

ا� ��� (�2006، ���4ا�� )������ � ����������� � ������� ����ا�� ا������ � ��ا�� �� ����

����� ا�������ا���������������������ا������������������������������

��������� �����������ا�����ا����تا�ائ���������������ا���������ا��

1. Lee & Wang
2. Ding, Jia, Wilson & Wu
3. Wang
4. Castelo & Lima
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���� �� ��� �ا�ا� ��ا�� ���� �� �����������ا��، ا����� .�����ا����ا����������������

��ا��أ�������� ��ا����� ���� ��� ���ا������،�������������������ا��ا�����، ��

����� ا������ � ��، �� ا�� ����� ا�� ��ا�� ����� �� ���� �� ا����� ��� �������ا������� ا�

 ����� ��� ��� ������� ��� �� ���� ا��ا� ����ا� ���ا� ����� ��ا����� ���� �� ����

����� ا������ �� ��� ����� ������ آ� ا�� �� �أ��� �����������ج ���� ا� آ���� �����

���������ا� ��� �����ا��� �� ����� ا�� ����� ������ ��� �ث�� � �����ا� ا��� ������

ا��ا������� ����ا���ا�����ا����������ا���،��������� ا�����������، ���������

������ ���ب�����ا��ا�����������������������������ا� ����ت�����،��������

(� 2013، � �����ا� ��� )���������������ا�ا� ��������������������ا��ا����

ا���������������ا����������� �������ا�������������������ا�����������، ����ا��

��ا��ا����ا�ا�������� ���������تا��ا����ا��ا����ا����������ا��، .�ا������

� (����1976، ��� )���� � �������ا�����ا�ا������ا����������� ������������،

������ ا� ���� ����� ��������ا���������،�����������������������������������،��

����� ���� �� ا�� �������ا�� ����� �� ���� (� ������، �����2011، ����� )�������� �����

��ا� ��� �� ���� �ا��� ������ ��� ا��� ������ ����� ا������ ���������ا��� ��� 

� ���� ����� ����ا� �ا �� ��� �ا�ا� ��ا�� ����� �� ����، ��� ���� ����� ا�������������

����� ���� ��� ����، ��ب ����� � ����� �ا ا���� ���ا����� �� ��ا����� ���� ا��� ���

��، ����� ��ا����� ���� ا� ���� � ا� ا���� ������ت ���� ا����ت ���� ��ا�� ��� ��

�� ����ا� ا��ا�� �� �����  �������� ا�� ����� ���� ������ �� ���� ���ا��� ��������� 

����� ����� �� ���������ت � ����� �������ت ���� � �� ���� �� ������ا�ا� ��� �����

 �����ا������ ������ت � �� ���� ����� �����، ���� �أ��� ���� �� ����� ��� ���� ��

�������ا�ا�������������ا����ا�ا���ا����،�����ا����������ت ����، ����ا���

��ا� �� ����� �������� ����، ا�� ����� �ا �� �������� ا� ا�������������������� ��������

�� ا����� ����� ��� �� ������ �� ���� ���� ������( ا����� �ا�� �ا����� ����)����
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�� ���� ����� �� ����� � ���� ا� ����ا� ، ���ا��ا� ��� ���� ����� ا���� ا����ت �ا��� �����

���� � ����� ���� ���� ��� �ا �� ���� ����� �� ���ا���� ������ � ا������������ ا���� ��

�������� ����ج ا�� ����� �� ��ا�� ������ ����� �أ��� ���������� ���� � ا� ���� ����

( �����1393 � ���� ���� )( � 1396) ���ا�� �� (، �������2009(، ���� � ������ )2011)

 � �����ا� ( � �����1395(، ����� � ���� )2012)�������� � �� ����ج ������������� ��

 ( �� ���� ا��� 1396)

���������ا�ا����با����������������������������������������ج��������

����ا��������ا������ت������������ا�ا�����ا���،��ا����ا������ ��������ا�

����������ا��� ������،�����������أ�������� ��ا����� ���� ����������ا����ا���

ا����ا����������� �����،ا�����������ا�������������������ا�ا��ا������

ا������� ������������������������ا�����������������ا����������ا�ا����ب

����� ا������ �� ����� ������� �� ���� �� �أ��� �ث�� ����������������ا�ا��ا��ا��ت��ا��ا

��� ������ �����، ���� ا��ا� ����ا� ���ا� � ������ ��� ��������ا����� ���� ������� ��

����� ا������ ��� ����� ا�����ا����( ��� ���� ����� ����ا� �� ����� �������������� )��

��� ����ب �� ا�� ����� ا���� �� � ��������ا� ���� ���� ������ �� ������ت، �����ا������

 ��� �� ��ا��� � ����ا�� �ا ا���� ���������� ������، �� ������ ���� ا��ا� ����ا� ������� ��

��� ������ �� �ا �� ��� �������� ا������ ������ �� �� ا���� ���ا�� ���ا� �ا��� �������

-���� � ���� ����� �� �� �������ا� ا� ا�� ا����ت ا������ ���� � �� ����� ا��ا��������

ا�������� ��ا��������������������������ا�ا��������� �� �����، ������� ����

��������ا����ا�������ا���������ج ا���������������������ا��ا�����ا����������

-������������ت��ا������������ا������ ����� �����������اا������������������

��ا�������ا����������� ���������ا������� �������ا�آ�������ا�����������

���� �����ا������������������ا�������������� ا��ا��ا������ا������،�������

���������� ������ ا����� آ��،����������������������������ا������، ����
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� ����� ����ا������������، ���ت �������� � ����� ���ا� ����� �ا �� ا����� ��� �������

����� ������، �������� ������� ��� �� ���� ا��ا� ����ا� ���ا���ا����� ���� �� ����

��� �������ا� ����� ����� �ا �� ��� ����� ����� �� ����� ����� ����� ����ج ������� ��

���� � �������� ا��ا���� ا������ ا� ������ ����� ���� �ا ������� ����� آ���� ����� �� �����، 

����� ا������، ����� ��ا����� ���� � ��ا�� ����� �� ����، ���� ����� ��ا� �ا�� �������

   �پ��ا���� � �� ������ ����ج
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