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Abstract 
Purpose: The present study investigates the bilateral relationship between simultaneous 
disclosure of interpretive report and profit forecast by managers on information symmetry 
and investment quality with the moderating role of environmental uncertainty. 
Methodology: The statistical population of the research is all the companies accepted in 
the Tehran Stock Exchange; 76 companies were selected by the screening method in the 
period from 2016 to 2018. Granger causality test, system of simultaneous equations (due to 
obtaining more reliable and reliable results than the single equation method) and regression 
coefficient analysis method have been used to test research hypotheses. 
Results: The findings of the research indicate that there is a two-way and positive 
relationship between the quality of simultaneous disclosure of the interpretive report and 
profit forecast by managers with information symmetry and investment quality separately. 
Also, in an environment with high uncertainty, the intensity of the relationship between 
disclosure quality and information symmetry and investment quality decreases. In other 
words, with increasing environmental uncertainty, management can increase informational 
symmetry and investment quality by improving the quality of information disclosure. 
Conclusion: Given that, the profit forecast and interpretive report of the management has 
information content and leads to the improvement of information symmetry and investment 
efficiency, the correct and distortion-free disclosure of interpretive reports and profit forecast by 
managers in financial statements has a strengthening effect in the market and is efficient. 
Therefore, managers and policy makers should pay special attention to these factors. 
Contribution: The results of this research show the two-way effect of the informational 
content of the interpretive report and the profit forecast by the managers on the 
informational symmetry and investment quality. 
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 چکیده
 و یطلاعاتا تقارن بر توسط مدیران سود بینیپیشي و ریتفس گزارش همزماندوطرفه افشاي  تاثیر بررسی به حاضر پژوهشهدف: 
  پردازد.محیطی می اطمینانمتغیر عدم ي با تعدیلگريگذارهیسرماکیفیت 
 بازه در غربالگريشرکت با روش  76بهادار تهران است که مجموعا  اوراقبورس شده در هاي پذیرفتهشرکت کلیه پژوهش آماري جامعه: روش
ت به اتکا و اطمینان بیشتر نسبهمزمان (به دلیل کسب نتایجی با قابلیت معادلات گرنجري، سیستم علیت از آزمون. انتخاب شد 1398 تا 1396 زمانی

 هاي پژوهش استفاده شد.براي آزمون فرضیه رگرسیون روش تحلیل ضرایب روش تک معادلات) و
بینی پیشي و ریتفس گزارش همزماناي دو طرفه و مثبت بین کیفیت افشاي هاي پژوهش، حاکی از آن است که رابطهیافته :هایافته

 اطمینانعدم با محیط یک در گذاري به صورت جداگانه وجود دارد. همچنین،کیفیت سرمایه و یاطلاعات تقارن با سود توسط مدیران
 اطمینانعدم افزایش با عبارت دیگر،به. یابدمی کاهش گذاريتقارن اطلاعاتی و کیفیت سرمایه بالا، شدت ارتباط بین کیفیت افشا و

 دهد. گذاري را افزایشتقارن اطلاعاتی و کیفیت سرمایه اطلاعات، افشاي با بهبود کیفیت تواندمدیریت می محیطی،
ارن اطلاعاتی و کارایی منجر به ارتقاي تقمدیریت داراي محتواي اطلاعاتی بوده و و گزارش تفسیري بینی سود ، پیشبا توجه به اینکه گیري:نتیجه
داراي اثر  الی،هاي مبینی سود توسط مدیران در صورتپیشتفسیري و  هايگزارشدرست و فاقد تحریف  افشايبنابراین  شود،گذاري میسرمایه
 .نماینداي ویژهتمرکز  توجه و عواملاین  هگذاران بایستی بو سیاست مدیران بنابراین، است.بازار و کارایی آن کنندگی در تقویت

 تقارنبر  سط مدیرانبینی سود توپیشي و ریتفس گزارشدوسویه محتواي اطلاعاتی  ریاثتنشاندهنده نتایج این پژوهش  دانش افزایی:
 است. گذاري کیفیت سرمایه و یاطلاعات
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 مقدمه 
 فرض مطرح شده است، اقتصادي قواعد و هانظریه همه در ضمنی طوربه که اساسی فرض

و  ها)شرکتمدیران ( کنندگانعرضهرقابتی، بین  بازار در ،یعبارتبه .باشدکامل می اطلاعات
شرط رقابت کامل اطلاعات، پیش شفافیت. دارد وجود کامل اطلاعات ،گذاران)(سرمایه  متقاضیان

از پیامدهاي مهم مرتبط  .)1394ناظمی و همکاران، ( پاسخگویی است مسئولیت ایفاي و ابزاري براي
ر مدیران) ب( ري اطلاعات یک گروهتقارن اطلاعاتی است که به برتبا کیفیت اطلاعات، عدم

اي براي ایجاد مدیریت سود که این امر سبب زمینه شودمی) منجر گذاران(سرمایه هاي دیگرگروه
 بازار محیط در اطلاعات بودن نامتقارن بیانگر محرمانه اطلاعات وجود. توسط مدیران خواهد شد

 گیريتصمیم تواندمی کیفیت با و مربوطکامل،  اطلاعات افشاي. )1397و همکاران،  حیدري( است

یکی از دلایل مهم تقاضا . )1395 دارابی، و مطلق متین( دهد بهبود سرمایه بازار در را گذارانسرمایه
مطالعات پیرامون افشاي . است تقارن اطلاعاتیعدمبراي افشاي اطلاعات، مسائل نمایندگی و 

هاي افشاي اطلاعات و ت افشاي اطلاعات، محركسطح و کیفی گیرياندازهاطلاعات در سه حوزه، 
) و در پژوهش 1393رحمانی و بشیري منش،شوند (می بنديطبقه ،پیامدهاي آن براي بازار سرمایه

 مدیران بین تقارن اطلاعاتیعدم مدیران، بینیپیش ارائه با. باشندحاضر، این سه حوزه قابل بررسی می

کنند  تلاش درست بینیپیش به رسیدن براي توانندمی مدیران. یابدمی کاهش و تحلیلگران مالکان با
 میزان انتشار .ددهن شکل مطلوب نتایج به رسیدن جهت در را خود بینیپیش توانندمی اینکه یا و

 ،گذارانسرمایهآگاهانه ات تصمیم اتخاذ پاسخگویی مدیریت و امکان با ایفاي مسئولیت اطلاعات
 و منفی رابطه تقارن اطلاعاتیعدم اطلاعات و افشاي کیفیت همچنین، بین. رابطه مستقیم دارد

 تقارن اطلاعاتیعدم کاهش، عبارتی دیگر. به)1398کردستانی و همکاران، ( دارد وجود داريمعنی
 و افشا کیفیت بهبود پیامدهاي مهمترین از نقدشوندگی، افزایش و سرمایه کاهش هزینه نتیجه در و

بررسی عوامل  در ل،یدل نیهم هب. )1391همکاران، و ستایششود (می اطلاعاتی محسوب شفافیت
 گذاراثیرت تقارن اطلاعاتیعدم و تیشفاف نبودافشاي کافی اطلاعات،  فقدان ه،یسرما بازار شکست

تقارن اطلاعاتی بین مدیریت  ،هاي افشامشیبا توسعه خط. )1394 همکاران، و اصل یگرام(  باشدمی
ابزاري براي  عنوانبه شرکتی راهبري نظام. )1991،ورچیاو  دیاموندیابد (میافزایش  گذارانسرمایهو 
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 و نفعانيذ و مدیران بین منافع کاهش تضاد و یتقارن اطلاعاتعدم کاهش باعث تواندمی نظارت
 نیقوان. )1394کردستانی و رحیم خانی، ( شود سود مدیریت و نمایندگی هايهزینه کاهش نتیجه در
قانون انتشار و  ) و2002(  یکسلآساربنز قانون مانند ،ي خارجی و داخلیحسابدارمالی و  مقررات و

سازمان بورس اوراق  اطلاعات يافشا ییاجرا دستورالعمل) و 1388(  دسترسی آزاد به اطلاعات
 بر زیادي دیکات الیبعد از آن، در کنار مفاهیم نظري گزارشگري م هاي) و  اصلاحیه1386( بهادار

 .دارند هاشرکت مالی و حسابداري اطلاعاتي کامل افشا
 تجاري هايگیريهدف از گزارشگري مالی فراهم آوردن اطلاعاتی مفید براي تصمیم

. دارد اهمیت شخصی هر براي شفاف و سالم مالی گذاريسرمایه. )1393،تاتلی و کردستانی( است
افشاي اطلاعات و  با آینده مالی ،بنابراین. دارند به آینده نگاهی گذارانسرمایه دیگر، عبارتبه

 هاشرکت شدهبینیپیش اطلاعات هرچه. گیردشکل می ،شودمی که بر مبناي آنها اتخاذ تصمیماتی

، شودمی بیشتر بازار در گذارانسرمایه مشارکت نه تنها شود، ارائه بازار به ترکامل و بیشتر با کیفیت
ریسک  ،بنابراین یابد.می کاهش گذاريسرمایه ریسک و شدهتعدیل بهادار اوراق قیمت بلکه

 ژانگ،( است کمتر نمایند،می ارائه را تريبا کیفیت  اطلاعات که ییهاشرکت در گذاريسرمایه

 آنها توانندمی مدیران و بوده برآوردي اطلاعات برخی از با این وجود،. )2019گو،  و چن ژانگ،

 باشد همراه خطا با تواندمی مدیران هايبینیپیش ،همچنین .نمایند تعدیل خود میل با مطابق را
 به گذارانسرمایه اتکاي که دارد وجود فرضیه این. بنابراین، )2019وردي،  و شراف رویچایدري،(

خصوص  در مربوط و مهم اطلاعات سایر به آنها دسترسی عدم و سود غیرواقعی هايبینیپیش
 افزایش و با شده هاشرکت ریسک افزایش و ربهینهغی گیريتصمیم موجب ،هاشرکت آتی عملکرد

 و یافتهکاهش سود تعهدي و نقدي پایداري اجزاي ،بینی سود توسط مدیرانپیش خطاي سطح
جایارامان و  ،به اعتقاد بال. )1399و همکاران،  نیکبختیابد (می افزایش سهام حد از بیش ارزشیابی
 .است ارانگذسرمایهمنبع اطلاعاتی براي  مهمترین توسط مدیرانسود  بینیپیش ،)2012( رشیواکوما

ش مکمل رو عنوانبه، بنابراین. گیردصورت می بینیپیشدر این روش براساس اطلاعات گذشته 
 .همزمان نسبت به افشاي اطلاعات از طریق گزارش تفسیري مدیریت نیز استفاده کرد طوربه توانمی
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 شرایط مطمئنی را ایجاد نموده و اعتماد تواندمیافشاي کامل همراه با گزارشگري مالی شفاف 
 . )1399،محمدي( را ارتقا بخشد گذارانسرمایه

انجام  يذارگسرمایهتقارن اطلاعاتی و کیفیت عوامل موثر بر هاي زیادي در زمینه طور کلی، پژوهشبه
مان روابط متقابل بین متغیرهاي موجود در این پژوهش بپردازد، شده است، اما پژوهشی که به بررسی همز

انجام نشده است. این پژوهش، با توجه به تعداد متغیرها، به دنبال بررسی تاثیر متقابل آنها بر یکدیگر با 
.  مزیت اي استهاي آماري یک طرفه تک معادلهاستفاده از مباحث اقتصادسنجی، بجاي استفاده از مدل

عنوان متغیر بهنسبت به روش حداقل مربعات در این است که وقتی متغیر خروجی در یک معادله این روش 
اي که همعادلشود، چنین متغیر توضیحی ممکن است با جمله پسماند اي دیگر ظاهر میمعادلهورودي در 

استفاده از   ن شرایط،در آن به  عنوان متغیر ورودي وارد شده است، همبستگی داشته باشد و بنابراین در ای
 روش برآورد حداقل مربعات معمولی ممکن است منجر به نتایج نااریب و ناسازگار گردد.

  بینییشپپژوهش، بررسی رابطه متقابل بین افشاي همزمان گزارش تفسیري و  این هدف اصلی
روش سیستم  زبا استفاده ا گذاريسرمایهکارآیی) ( با تقارن اطلاعاتی و کیفیت توسط مدیرانسود 

 هاي پژوهش بر اساسباشد  و فرضیهاطمینان محیطی میگري عدممعادلات همزمان با نقش تعدیل
 تواندمیآن  یافته هاي حاصل از بنابراین، .گر تدوین شده استمتقابل و وجود متغیر تعدیل تاثیراین 

ا جهت همدیران شرکت ،هاي افشاي اطلاعات بازار سرمایهگذاران جهت تدوین سیاستتوسط قانون
در  یريگتصمیمها و گذاريسرمایهجهت بهبود کارآیی  گذارانسرمایهافزایش تقارن اطلاعاتی و 

 .  مورد استفاده واقع شود ،هاي آتیگذاريسرمایهجهت 

و  هاي پژوهش مطرح شدهفرضیهبر این اساس، در ادامه پس از مرور مبانی نظري پژوهش و پیشینه پژوهش، 
 د. ها و ارائه نتایج پرداخته خواهد شس روش و طرح پژوهش بیان خواهد شد و در انتها، به تجزیه و تحلیل دادهسپ

 مبانی نظري 
میزان انتشار  ،اقلام افشاشده اهمیت و مالی گزارشگري اهداف. است اطلاعات انتشار معنی به افشا

 مفید اعتباردهی و گذارانسرمایهتصمیمات  در اطلاعات که نحويبه کند،اطلاعات را تعیین می

 به گذارانسرمایهمعیار تمایل  شناخت، هیضفر طبق. )1992ونبردا، و هندریکسون( شوند واقع

 نتیجه افزایش کیفیت اگر .ستا هاشرکت، میزان شناخت از شرکت در سهام مبادله و گذاريسرمایه
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ها شرکت عمومی اطلاعات پردازش هايههزین یت و کاهشور قابلیت یا پدیداري افزایش افشا،
 گذارانسرمایه هبه وسیل شرکت سهام روي بیشتر انجام مبادلات سبب ،بالاتر کیفیت این ،باشد

 ،بخش مهمترین ،گذاريسرمایه پیچیده  فرایند در . )2007 لجیست، هایو براون( شد خواهد
 افراد. ) 2012همکاران، و چوي( است منافع کردن حداکثر جهت در گذارانسرمایه گیريتصمیم

 هر انجام. ندکنمی استفاده مختلفی معیارهاي از سرمایه بازار در فعالیت براي خود گیريتصمیم در

مدیریت با افشاي اطلاعاتی در مورد . باشدنمی موجه و مناسب به خودي خود گذاريسرمایه
قرار  تاثیرتحت را بازار رفتار سود، نقش تعاملی خود را با بازار ایفا کرده  و از این طریق بینیپیش

 ارزیابی  جهت ،توسط مدیرانسود  بینی). پیش2008وونکاترمن،  وکونس هایرست( دهدمی

 سازوکارهاي از یکی ) و2001 کاچ،( است با اهمیتی معیار سهام قیمت بر گذاريتاثیر و هاشرکت

 به را اضافی شرکت، اطلاعات آتی عملکرد مورد در مدیران که است اجباري اطلاعات  افشاي

 وانگ،شود (می بازار سرمایه در منابع تخصیص کارایی بهبود موجب کنند ومی مخابره نفعانذي

عات ها بر اساس اطلابینیاین پیش ،بینی سودعلیرغم وجود دقت زیاد در پیش. )2015وانگ،  و چن
گذشته بوده و مکمل آن وجود اطلاعات مربوط به چشم انداز و آینده شرکت می باشد و این خلا 

 تیریمد يریتفس گزارش، همچنین. با ارائه گزارش تفسیري مدیریت تکمیل شود تواندمیاطلاعاتی 
 رکتش یآت يهارنامهب ،نیهمچن و گذشته يهادوره در شرکت عملکرد هگونتیرواشرح  توانیم را

 مممت و مکمل و هیسرما بازار به یرساناطلاع در یمهم عنصرو  گرفت نظر در رییتغ جادیا جهت
 در به آینده مربوط انتظارات و موجود اطلاعات ،کارا بازار طبق فرضیهاست.  یمال يهاصورت

 درصورتی که بنابراین، .شوندمی جدید تعدیل اطلاعات افشاي و با گذار استتاثیر سهام هايقیمت

 و تحلیلگران بینیپیش شود، تزریق بازار به کیفیت با و در زمان مناسب مدیریت هايبینیپیش
 ریسک ،اطلاعاتی در بازار تقارن افزایش تر خواهد بود و بادر رابطه با شرکت دقیق گذارانسرمایه

ل بیرونی خود داراي تعامل متقابسیستم اطلاعاتی حسابداري با محیط یابد. مینیز کاهش  شرکت
، را شودیمها و اطلاعاتی که توسط مدیران افشا بنابراین، نوسانات محیطی ممکن است داده .باشدمی

ها پذیري)، در خارج از سازمانرتغیی( محیطی بیانگر میزان ناپایداري اطمینان. عدمتاثیر قرار دهدتحت
تقارن عدمپذیري توسط مدیریت، کاهش نوسان عدم وجود اقدام کنترلی مناسب جهت . است
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 اطمینانعدموجود همبستگی مستقیم بین . کندمی بیشتر سهامداران را و مدیریت بین اطلاعاتی

 براي پیچیده موضوعی سهامداران، توسط آتی سودهاي دقیق بینیپیش ریسک و محیطی

 و کندمی ایجاد شرکت براي جدي هايمحدودیت محیطی، اطمینان. عدمباشدمی گذارانسرمایه
ها و اقدامات کنترلی در فرصت از یکی. است موثر در شرکت مدیران تصمیمات و استراتژي بر

 . )2013 لیداکس، و هول کارمیر،( است سود مدیریت چنین شرایطی،
 سهامداران نفعان ورا به ذي اطلاعاتی، درباره سود مورد انتظار سود بینیپیشبا  هاشرکتمدیریت 

با اطلاعات بیشتري که مدیریت از آن آگاه است، همسو  گذارانسرمایهاز این طریق  و دهندمی
اري و گذسرمایه نسبت به ،بر این اساسو  گرددو تقارن اطلاعاتی تا حدودي برقرار می شوندمی

ود س فاده ازبالقوه و بالفعل با است گذاران. سرمایهکنندتخصیص منابع سرمایه خود اقدام می
 ارائه هايبینییشپکنند و با مقایسه تفاوت در قضاوت می هاشرکتشده نسبت به وضعیت بینیپیش

 .نندکگیري میها و منابع مختلف تجاري، تصمیمشده، براي تخصیص سرمایه خود به بخش

 پیشینه پژوهش
 ه متقابل متغیرهاياي که رابطهاي داخلی و خارجی صورت گرفته،  مطالعهتاکنون در پژوهش

با این حال در ادامه  ،پژوهش حاضر را به صورت همزمان مورد بررسی قرار دهد ملاحظه نشده است
 ارائه شده است. تعدادي از پژوهش هاي مرتبط 

و  گذاريسرمایههاي مدیریت براي افزایش به بررسی انگیزه ،)2019( پاپیاشویلی و تریبو ،گوتیرز
ه افزایش هاي مدیران منجر بپرداختند و به این نتیجه رسیدند که افزایش انگیزه گذارانسرمایهجذب 

شده و در نهایت منجر به  بینی سود توسط مدیرانپیشارائه اطلاعاتی در مورد تجزیه سهام و 
) در پژوهشی 2016( جان استون شود. می گذاريسرمایهو افزایش  گذارانسرمایهبهتر  گیريتصمیم

 را در مورد گذارانسرمایهقطعیت  تواندمیاطلاعات مناسب  ،روابط ریاضی نشان داد با تحلیل
رویدادهاي آتی کاهش داده و در نتیجه رابطه کیفیت اطلاعات حسابداري افشا شده و ریسک 

) نشان داد که ایجاد محیط اطلاعاتی 2015( پژوهش روبین و وو  . مثبت باشد تواندمیسیستماتیک 
مطمئن آسان  اريگذسرمایهرا براي  گیريتصمیمفرایند  ،با افزایش در شفافیت بازار اندتومیمناسب 

افشاي  تاثیر) به بررسی 2014( ایمهوف و سیوي . نموده و درنهایت ریسک شرکت را کاهش دهد
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ت پرداختند پذیري و ارزش شرکبر رابطه بین ریسک بینی سود توسط مدیرانپیشداوطلبانه در قالب 
 توسط مدیران بینی سودپیشمستقیم داشته و  تاثیرپذیري بر ارزش شرکت ان دادند که ریسکو نش

) در 2013( پژوهش کورنیوان. کندبه تنهایی رابطه مثبت بین ریسک و ارزش شرکت را تضعیف می
ود به نشان داد که مدیریت س یتقارن اطلاعاتعدممدیریت سود و افشاي اطلاعات بر  تاثیررابطه با 

 تاثیر طلاعاتیتقارن اعدماما مدیریت سود و افشا بر  ،گذار نیست تاثیر تقارن اطلاعاتیعدمتنهایی بر 
) به بررسی این موضوع پرداختند که آیا افشاي داوطلبانه 2010( فورستر و همکاران. معناداري دارند

و ارزش  از ریسک گذارانسرمایهبلندمدت  گیريتصمیمسود بر ارزیابی و  بینیپیشمدیریت از 
و ریسک  رانبینی سود توسط مدیپیشنتایج مطالعات آنها نشان داد که بین ؟ گذار استتاثیرشرکت 

جر به ایجاد اتکا منمستمر و قابل ،سود به صورت دقیق بینی، اما پیششرکت رابطه منفی وجود دارد
 شود.می بینی سود توسط مدیرانپیشرابطه مستقیمی بین ارزش شرکت و 

با  گذاريسرمایهکارایی  و گزارشگري کیفیت بین رابطه ) به بررسی1397( همکاران و دعایی
 رابطه بیانگر وجود  نتایج،. پرداختند مالکیت ساختار و یتقارن اطلاعاتعدم کنندگیتعدیلنقش 

 تفتیان و همکاران. است گذاريسرمایه کارایی و مالی گزارشگري بین کیفیت داريمعنی و مثبت
) رابطه متقابل بین افشاي اختیاري اطلاعات با هم زمانی و ریسک سقوط قیمت سهام را بررسی 1397(

 یگانه ساسحبود. نتایج، بیانگر وجود رابطه دو طرفه منفی و معنادار بین متغیرهاي پژوهش . کردند

بررسی و را  گذاريسرمایهکارایی  با سود بینیپیش دقت رابطه پژوهشی در )1396( همکاران و
 گذاريسرمایه با و مثبت رابطه گذاريسرمایه کارایی با سود بینیپیش که دقت دادند نشان

 پژوهش در )1394( همکاران و ناظمی. دارد منفی رابطه ازحد،بیش گذاريسرمایهو  کمترازحد

بیانگر  نتایج،. پرداختند سهام بازده و افشاي اطلاعات کیفیت بین دوطرفه رابطه بررسی به خود
 ارانمهدوي و همکبود. ها اي دوطرفه بین کیفیت افشاي اطلاعات مالی و بازده سهام شرکترابطه

حاکی از  هشپژو نیا يهایافته .) به بررسی رابطه متقابل کیفیت افشا و عملکرد پرداختند1393(
) با استفاده 1393( دستگیر و کیانی بود. ها اي دوطرفه بین کیفیت افشا و عملکرد شرکتوجود رابطه

با  دیرانبینی سود توسط مپیشدریافتند  ،از روش رگرسیون چندمتغیره با رویکرد حداقل مربعات
هاي بینییشپبا افشاي  تواندمیرابطه معناداري داشته و مدیریت شرکت  ،ریسک غیرسیستماتیک
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) به 1393( بدري ثقفی و ،تحریري ،باباجانی. را کاهش دهد گذارانسرمایهریسک خود و  ،دقیق
ها شرکت یتقارن اطلاعاتعدم سطح . ی و مدیریت سود پرداختندتقارن اطلاعاتیعدم تاثیربررسی 

سود،  به قیمت نسبت سهام، قیمت نوسان معاملات، حجم سنجه پنج از استفاده با پژوهش این در
نتایج پژوهش . شد استفاده یتقارن اطلاعاتعدم سنجش براي شرکت عمر و معاملاتی روزهاي تعداد

. اردي مثبت و معنادار دتاثیربر میزان مدیریت سود  ،یتقارن اطلاعاتعدمآنها  نشان داد که شاخص 
. پرداختند گذاريسرمایه کارایی و مالی گزارشگري کیفیت بررسی به)، 1387( زاده حصار و مدرس

 کیفیت همچنین، بود. گذاريسرمایه کاراییمعد بر گزارشگري کیفیت بیانگر اثربخشی ،نتایج

 کارایی ارتقاي موجب تواندمی ،گذاريسرمایهبیش کاهش طریق از مالی گزارشگري

 .شود گذاريسرمایه

 پژوهش هايفرضیه
رح زیر پژوهش به ش هايفرضیه ،مطابق مبانی نظري، مروري بر ادبیات موضوع و پیشینه پژوهش

  .اندارائه شده
با تقارن  بینی سود توسط مدیرانپیشو   يریتفس گزارشفرضیه کلی پژوهش: بین کیفیت افشاي 

محیطی رابطه متقابل و معناداري وجود  اطمینانعدمگري با تعدیل گذاريسرمایهاطلاعاتی و کارایی 
 .دارد

 تاثیر یاطلاعات ارنتقبر بینی سود توسط مدیرانپیشي و ریتفس گزارشفرضیه اول: کیفیت افشا 
 .دارد يمعنادار
 گذاريسرمایهرایی بر کا بینی سود توسط مدیرانپیشي و ریتفس گزارشکیفیت افشا  :دوم هیفرض

 .دارد يمعنادار تاثیر
 رتاثی بینی سود توسط مدیرانپیشو   يریتفس گزارشی بر کیفیت افشا اطلاعات تقارن فرضیه سوم: 

 . دارد يمعنادار
بینی سود توسط پیشو   يریتفس گزارشبر کیفیت افشا  گذاريسرمایهفرضیه چهارم: کارایی 

 . دارد يمعنادار تاثیر مدیران
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وسط بینی سود تپیشي و ریتفس گزارشرابطه کیفیت افشا  محیطی، اطمینانعدمفرضیه پنجم: 
 .کندل مییتعد را یاطلاعات تقارنبا  مدیران

د توسط بینی سوپیشي و ریتفس گزارشرابطه کیفیت افشاي  محیطی، اطمینانعدمفرضیه ششم: 
 .کندتعدیل می را گذاريسرمایهبا کارایی   مدیران

 اطلاعات گردآوري ابزار و شناسیروش
ا توجه همبستگی و ب /از نوع کاربردي، به لحاظ ماهیت توصیفی نتیجهو  هدفاین پژوهش از نظر 

در این پژوهش به منظور تدوین مبانی نظري و دستیابی به پشتوانه . ها پس رویدادي استبه ماهیت داده
هاي مالی از سامانه جامع اطلاع آوري دادهمنظور جمعو به اي استفاده شدپژوهش از منابع کتابخانه

منظور و به Excelافزار ها از نرمبندي و تلخیص دادهبراي دسته. کدال) استفاده شد( رسانی ناشران
با توجه به اینکه شد. استفاده  Eviwes11و   SPSS26افزارهايپژوهش از نرم هايرضیهفآزمون 

ي هاشرکتکلیه  ،جامعه آماري این پژوهش الزامی شده است، 1396ماه تهیه گزارش تفسیري از دي
و براي انتخاب ، است 1398تا  1396 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران براي دوره زمانی

ر نمونه قرار د ییها. بر این اساس، شرکتحذف سیستماتیک) استفاده شد( از روش غربالگري نمونه
 آنها برقرار بود:  يبرا ریز طیگرفتند که شرا

 .نداشتند یمال سال رییتغ 1398 سال تا 1396 يهاسال یط .1
 مورد یزمان بازه يبرا مدیریت تفسیري گزارش و شده یحسابرس یمال يهاصورت مجموعه .2

 بود. دسترس در کامل طوربه پژوهش
 بود. شدهن ایجاد آن در تغییري بررسی، زمانی دوره در و بود ماهاسفنده انیپا به یمنتهآنها  یمال سال .3
 نبودند. هانگیزیل ها،نگیهلد ،یمال يگرواسطه ،يگذارهیسرما يهاشرکت جزء .4
 نداشتند. یمعاملات توقف ماه سه از شتریب ،1398 تا 1396 یزمان دوره در آنها سهام .5
 .دندش حذف يآمار جامعه از کردند ینیبشیپ انیز بررسی، زمانی دوره در که ییهاشرکت .6
 بود. دسترس در پژوهش زمانی دوره کل براي هاشرکت مالی طلاعاتا .7

نمونه  عنوانبهداراي شرایط فوق بوده و  ،شرکت 76هاي انجام شده، تعداد با توجه به بررسی
 .انتخاب و مورد بررسی قرار گرفتند پژوهش
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 مدل مفهومی پژوهش
. دارد وجود متغیرهاي پژوهش میان دوسویه ايرابطه آمده، دستبهنتایج  با توجه به مبانی نظري و

 جاي به همزمان سیستم معادلات از که است بهتر یکدیگر، بر متغیرها ثیرات چگونگی بررسی در

 بین علیطه ، وجود رابيگرنجر علیت پژوهش، با اجراي آزموناین  درشود.  استفاده معادلات تک

 .است شده نشان داده 1 نگاره در حاصل از اجراي این آزمون هايیافته. شد ییدتا متغیرها

گاره  گرنجري علیت آزمون دو سویه نتایج ):1( ن

 مقدار احتمال افآماره  صفر هیفرض

 00049/0 0125/9 .باشدنمی یاطلاعات تقارن کیفیت افشا علیت گرنجري

 00031/0 203/6 .باشدینم  گذاريسرمایهکارایی  علیت گرنجري کیفیت افشا

 00016/0 6501/6 .باشدینم کیفیت افشا يگرنجر تیعل یاطلاعات تقارن

 00019/0 709/7 .باشدینمکیفیت افشا  يگرنجر تیعل  گذاريسرمایهکارایی 

ژوهش رد صفر پ هايشده، نتیجه بیانگر این است که فرضیه با توجه به مقادیر معنادار محاسبه
 مفهومی زیر،  بر مدل. دوطرفه میان متغیرهاي پژوهش برقرار است علیرابطه  ،بنابراینشوند. می

 پژوهش، تدوین شده است: هايفرضیهاساس 
 

 
 
 
 
 
 

 )هاي پژوهشمنبع: یافته( پژوهش مفهومی  ): مدل1( شکل 

 مدل آماري پژوهش
 شد:  برازش 1شماره  رگرسیونی الگوهاي پژوهش، هايفرضیه آزمون منظوربه

 2Xمتغیر  2Yمتغیر 

 1Xمتغیر  1Yمتغیر 

 تیریمدسود  ینیبشیپ
 تفسیري مدیریتگزارش 

 

 محیطی  اطمینانعدم 

 تقارن اطلاعاتی

 ريگذاکیفیت سرمایه



 ..  .بینیپیشي و ریتفس گزارش همزمانافشاي  بین متقابل رابطه یبررسدربندي و همکار:  65 

 اول و پنجم هايفرضیه آزمون الگوي

ISi,t=β0+β1QDISC i,t +β2SIZEi,t +β3LEVi,t+ β4∆ASSETi,t +β5∆SALES i,t + β6 
SDEBT + β7 EUi,t + β8QDISC i,t ∗ EUi,t + εi,t                                                     (1)   

تقارن بر  سود یبینپیشي مدیریت و ریفست گزارشکیفیت افشاي ضریب تاثیر  𝛽𝛽1)، 1(در رابطه 
 هفرضی و براي آزمون 1βضریب باید پژوهش اول یهفرض آزمون براي . دهداطلاعاتی را نشان می

 .باشد معنادار 8β ضریب پنجم

 دوم و ششم هايفرضیه آزمون الگوي

QINVi,t=β0+β1QDISCi,t+β2SIZEi,t+β3 LEVi,t+β4∆ASSETi,t +β5∆SALES i,t+β6 

SDEBTi,t +β 7INSOWNi,t+β8CONOWNi,t+β9 TANGi,t+β10 EUi,t + β11 EUi,t∗ 
QDISC i,t +  εi,t                                                                                                                     (2)      

 سوم و پنجم هايفرضیه آزمون الگوي

QDISCi,t= α0+ α1ISi,t+ α2SIZEi,t+α3LEVi,t+α4STRUCi,t+α5QRi,t+α6AGEi,t+ 
α 7EUi,t+ α8EUi,t∗ISi,t +εi,t                                                       (3)  

 الگوي چهارم و ششم هايفرضیهآزمون 

QDISCi,t=α0+ α1QINVi,t+ α2SIZEi,t+α3LEVi,t+α4STRUCi,t+α5QRi,t 
+α6AGEi,t+α7EUi,t+α8EUi,t*QINVi,t+εi,t                                                                   (4)  

 شرکته انداز )،QDISC( کیفیت افشا ،)IS( اطلاعاتی تقارن در الگوهاي چهارگانه بالا؛
)SIZE،( مالی اهرم )LEV،( هاتغییرات دارایی )ASSETΔ ،(تغییرات فروش )SALESΔ،( 

گذاري سرمایه کیفیت )،EU( محیطی اطمینانعدم )،SDEBTمدت (کوتاه هايبدهی نسبت
)QINV،( نهادي سهامداران )INSOWN،( مالکیت تمرکز)CONOWN،( مشهود هايدارایی 
)TANG،( مالکیت ساختار )STRUC،( نقدینگی)QR( سن شرکت ) وAGE(باشد، می .   
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 نها آ سنجش پژوهش و شیوه متغیرهاي
راي سنجش باشند و بلگر و ابزاري  میتعدیمتغیرهاي این پژوهش شامل متغیرهاي وابسته، مستقل، 

تفاده همزمان اس طوربهاي ، از روش رگرسیون دو مرحلهمتغیرهاروابط متقابل بین این  گیرياندازهو 
افشاي  هايحركشده، در جهت انتخاب و شناسایی مبا توجه به مبانی نظري و ادبیات بیان . شده است

ت ، تغییرامالی اهرم، شرکت هاندازگانه پژوهش، متغیرهاي چهار هاياطلاعات استفاده شده در مدل
شرکت،  ، نقدینگی، سنمالکیت ساختار، مدتکوتاه يهایبده نسبت، شرکت رشدها، دارایی

 هايبیشترین فراوانی و تاثیر را در پژوهش ،مشهود يهاییدارا و تیمالک تمرکزي، نهاد سهامداران
 .اندمورد استفاده قرار گرفته و در این پژوهش اندپیشین داشته

 معرفی متغیرهاي مستقل و وابسته پژوهش
به هر شرکت  گرفته تعلق امتیازهاي ،پژوهش دراین افشا کیفیت گیريمعیار اندازه: )QDISC( کیفیت افشا

 کیفیت نظر از هابندي شرکترتبه«اطلاعیه  طریق از تهران بهادار اوراق و بورس سازمان به وسیله که است

 مربوط اطلاعات ارائه زمان اساس بر رسانی ناشران،اطلاع شود. امتیازمی ، منتشر»مناسب رسانیاطلاع و افشا

سه ماهه، شش نشده در بازه زمانی حسابرسی  ايدورهمالی میان هايصورت سهم، هر درآمد بینیپیش به
 اظهارنظر ماهه، شش در بازه زمانی اولیه هر سهم درآمد بینیپیش به اظهارنظر حسابرس نسبت ماهه و نه ماهه،

 سال پایان نشده حسابرسی مالی ماهه، صورت هاي شش ايدورهمیان مالی هايصورت به نسبت حسابرس

 فقدان ارائه صورت در است. ضمنا شده محاسبه شده،واقعی حسابرسی عملکرد وها بینیپیش بین تفاوت و

 هر ازاي به منفی امتیاز سهام، سود پرداخت بنديزمان و سال پایان شدهمالی حسابرسی هايصورت موقعبه

).  در این پژوهش براي متغیر کیفیت 1386بهادار، اوراق و بورس شده است (سازمار گرفته نظر در روز تاخیر
 ، در نظر گرفته شد.بینی سود توسط مدیرانپیشو  يریتفس گزارشافشا دو جزء 

 یفیتوص گزارش کی تیریمد يریتفس گزارشبا توجه به اینکه : )MIR( گزارش تفسیري مدیریت 
شود. می گیرياي یا اسمی است و با دو ارزش یک و صفر اندازهبنابراین این متغیر داراي مقیاس رتبهاست، 

شده در دستورالعمل افشا مطرحگزارش تفسیري موارد در نگارش  یتمدیرارزش یک در صورتی که 
مدنظر قرار  ار منتشرشده توسط سازمان بورس اوراق بهادار را رعایت و ضوابط تهیه گزارش تفسیري مدیریت

 یرد.گو اطلاعات با اهمیت شرکت را در آن ارائه نماید و در غیر این صورت، ارزش صفر به آن تعلق می دهد
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 پژوهش به پیروي از بینی سود توسط مدیران،پیش گیرياندازه در): MEF( سود توسط مدیران بینیپیش

 .است رفته بکار سود بینیپیش فراوانی و دقت متغیر دو گرفتن نظر در با ترکیبی ) معیاري1994سیوي ( و ایمهف
 در استفاده شد و متغیر، این محاسبه بینی برايپیش دقت و بینیپیش فراوانی ضرب حاصل از براي این منظور،

 در سود بینیپیش دفعات. رفت بکار مدل در بینی سود توسط مدیرانپیش به اضافه یک طبیعی لگاریتم پایان،

 شکل براساس سود هايبینیپیش تعداد گیريبا اندازه بینیپیش دقت و شده لحاظ فراوانی شاخص عنوانبه سال،

امتیاز  و اعداد از ايدامنه با هاییبینیپیش براي دو امتیاز کیفی، هايبینیپیش براي یک شد که امتیاز ارزیابی آنها،
ینی، فراوانی ببینی سود توسط مدیران، شامل قدرت پیشهاي اصلی پیشویژگی. است کمی هايبینیپیش براي سه

 شرح زیر است:گیري آنها به بینی سود توسط مدیران است که نحوه اندازهبینی و دقت پیشپیش

 بینی سود توسط مدیرانقدرت پیش 

در این مدل اگر  شد.) استفاده 2006( گیري این ویژگی، از مدل ولاري و جنکینزبراي اندازه
نتیجه گرفت که سود، داراي  توانمیمنفی) و معنادار باشد ( ) مثبتβ1( ضریب سود دوره جاري

 .است آتیهاي نقد جریان از کمتر)( بیشتر بینیپیشقدرت 

CFOit+1 = β0 + β1EARNi.t                                                                            )5(  

ر منفی) و معنادار باشد بیانگر این است که سود، داراي قدرت پیش بینی بیشت𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴 ،رابطه این در
 (کمتر) جریان هاي نقدي آینده است.

هاي عملیاتی در هاي نقدي حاصل از فعالیتجریان6767676767676767676767676767676767
 باشد.) میEARN𝑖𝑖.𝑖𝑖( سود عملیاتی دوره جاري) و CFO𝑖𝑖𝑖𝑖+1( دوره بعد

ها و همچنین ناهمسانی واریانس، جریان نقدي و سودعملیاتی جهت همگن شدن دادهدر نهایت، 
 .شوندهاي اول دوره تقسیم میبر دارایی

 وسط مدیرانبینی سود تفراوانی پیش  

قرار نظر تجدید به دفعات زیاد مورد ممکن است اولیه مدیریت از سود، در طی دوره مالی بینیپیش
تحقق  مدیر به اطمینانعدم دسترسی مدیریت به اطلاعات جدید یا این تجدیدنظرها ناشی از. گیرد
 جدید کنندگان از اطلاعات مالیاستفادهبه دادن هاي انجام شده قبلی و تمایل او به آگاهیبینیپیش
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هاي منتشر شده در بینیپیشبعلاوه تعداد  یک ، از طریق لگاریتم طبیعیسود بینیپیشفراوانی . است
 .)1393، محمودخواجهحیدرپور و ( شودمییک دوره مالی محاسبه 

LNF=Ln (1+NF)                                                                                        )6(  

 .است ،هاي منتشر شدهبینیپیشتعداد  NFسود و  بینیپیشفراوانی  LNF ،)6( در رابطه

 بینی سود توسط مدیراندقت پیش 

ت و براي اس سهم هر واقعی سود با شده هر سهم بینیپیشسود  انحرافمیزان  بیانگر این ویژگی،
 هر شدهیبینپیش سود با سهم هر یافتهتحقق و واقعی سود میان اختلاف مطلق قدر اندازگیري آن،

 است.ود س بینیپیشکمتر در  دقت از حاکی ،باشد بزرگتر رقم این چه هر. شودمی محاسبه سهم
) 2014(  سود به پیروي از چن و همکاران بینیپیشسود ابتدا خطاي  بینیپیشگیري دقت براي اندازه

 آید:به دست می

𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑖𝑖.𝑖𝑖 = |𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖.𝑡𝑡−𝐹𝐹𝐴𝐴𝑖𝑖.𝑡𝑡|
𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖.𝑡𝑡−1

                                                                                           )7(  
 

در  iسود واقعی شرکت   ) ،t)𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑖𝑖.𝑖𝑖در سال  iسود شرکت  بینیپیشخطاي  ، که در این رابطه
-tدر سال  iارزش بازار سهام   ) ،𝑀𝑀𝑀𝑀𝑖𝑖.𝑖𝑖(  t در سال iشده شرکت  بینیپیشسود )، t )𝐴𝐴𝑀𝑀𝑖𝑖.𝑖𝑖سال 

1)𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖.𝑖𝑖−1 .است ،( 
 است. 

 آید:دست میبه 8سود به شرح رابطه  بینیپیشسود، دقت  بینیپیشپس از محاسبه خطاي 

𝐼𝐼𝑀𝑀𝑀𝑀𝐴𝐴𝑖𝑖.𝑖𝑖 = (𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑖𝑖.𝑖𝑖 − 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑖𝑖.𝑖𝑖−1) × −1                                                              )8(  

 .است،  )t  )IMFA𝑖𝑖.𝑖𝑖 در سال iسود شرکت  بینیپیشدقت   ،که در این رابطه
ارن تقهستند. عدم مکمل یکدیگر تقارن اطلاعاتیعدمتقارن اطلاعاتی و  ):ISاطلاعاتی  ( تقارن
مدل چیانگ و  از منظوربدین. شودمیبایدک سنجش آن، براي و است کیفی مفهومی یاطلاعات

راساس بید. ) براي تعیین دامنه قیمت پیشنهادي خرید و فروش سهام استفاده گرد1986( وینکاتش 
دهنده تقارن اننش ،این مدل، اگر میانگین دامنه تفاوت قیمت پیشنهادي خرید و فروش سهام صفر باشد
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ل به مد. ی استتقارن اطلاعاتعدماطلاعاتی به اعلان سود است و در غیراین صورت نمایانگر وجود 
 شرح زیر است:

SPREADit = AP−BP
 (AP+BP)/2

                                                                                        )9(  

براي  tمت پیشنهادي خرید و فروش سهام در سال دامنه تفاوت قیبرابر با  SPREDدر آن، که 
میانگین برابر با  BP و tدر دوره  iمیانگین قیمت پیشنهادي فروش سهام شرکت  برابر با  i، APشرکت 

 است.  ،tدر دوره  iقیمت پیشنهادي خرید سهام شرکت 
ر سهم فروش هبراي انجام محاسبات، ابتدا اطلاعات مربوط به بهترین قیمت پیشنهادي خرید و 

با  ،سپسشد. آوري و میانگین هر یک از آنها محاسبه براي هر روز در سال مالی مورد بررسی جمع
ق مدل بالا، طبمحاسبه شد. استفاده از فرمول فوق دامنه تفاوت قیمت پیشنهادي خرید و فروش سهام 

تقارن عدماکی از هر چه دامنه تفاوت قیمت پیشنهادي خرید و فروش سهام عدد بزرگتري باشد، ح
 . )1395کامیابی و نورعلی، ( ی بیشتر استاطلاعات

 روش از گذاريسرمایه کارایی متغیر محاسبه براي ): QINV( گذاريسرمایه(کارایی)  کیفیت

 :است زیر به صورت آن محاسبه نحوهو  شد پیروي )2006(  همکاران و چان پژوهش

QINV = GW – GDO                                                                        )10(  

 :باشدمی زیر صورت به آن محاسبه نحوه ست وا هادارایی رشد نرخ  ،GW، آن در که

GW= (ASSETi,t - ASSETi,t-1)/ ASSETi,t-1                                         (11)           

 مجموع با برابر i,tASSET−1و  جاري سال در هادارایی مجموع برابر با i,tASSETدر این رابطه، 

 ستا هاشرکت فروش رشد نرخبرابر با  GDOاست. همچنین،  جاري سال ماقبل سال در هادارایی

 :باشدمی زیر صورت به آن محاسبه نحوه و

GDO= (SALi,t - SALi,t−1) / SALi,t−1    (12)  

 فروش مبلغبرابر با  i,tSAL−1 و  جاري سال در شرکت فروش مبلغ با برابر i,tSAL آن، در که

 ، است. جاريسال ماقبل سال در شرکت
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 گرفتهتانش بیشتر و است آن سودآوري میزان در یک دوره يگذارسرمایه کیفیت شسنج معیار

 .)2006 همکاران، و چاناست ( هاشرکت قبلی هايدوره واقعی بازده نوسانات از

 گرلیتعد ریمتغ
فروش بر اساس رابطه  تغییرات ضریب از محیطی اطمینانعدم گیرياندازه براي  ):EUمحیطی ( اطمینانعدم

 است.  همراه بیشتري اطمینانعدم با شرکت فعالیت محیط باشد، بیشتر فروش نوسان چه، شد. هر استفاده 13
EUi,t =𝜎𝜎 sales/µ sales                                                                                                                                       (13)       

 برابر با 𝜎𝜎Salesمحیطی،  اطمینانعدم متغیر شاخص و فروش تغییرات ضریببرابر با  EUکه در آن، 
 دوره، است. طی شرکت هايفروش برابر با میانگین µSales دوره و  طی شرکت هايفروش معیار انحراف

 هاي ابزاريمتغیر
 آمده است. دست به هادارایی کل جمع به هابدهی کل جمع تقسیم اهرم مالی از ):L𝐄𝐄𝐕𝐕مالی ( اهرم

 کیفیت با یا کمتر اطلاعات کمتر)، نمایندگی هايهزینه با(  اهرمی هايشرکت که رودانتظار می

رود رابطه اهرم مالی و دیگر، انتظار می عبارتبه. )2005 وافیز، و کارامونونمایند ( افشا را تريپایین
 .حدود افشا معکوس باشد

 فردي به صورت سهام از درصد 20 خانوادگی، حداقل هايدر شرکت): Strucمالکیت ( ساختار

 عضو خانواده، سببی یا نسبی اعضاي از یکی حداقل یا است، خانواده دست اعضاي در گروهی یا

 هايشرکت. کند مشارکت شرکت ههیئت مدیر در فعال طوربه و باشد مدیر اجرایی یا هیئت مدیره

 .)2008چنگ، و چن چن،( دهندمی ترجیح را افشاي کمتر خانوادگی،
 در. شرکت است یک فعالیت گستردگی و حجم این معیار بیانگر): Sizeاندازه شرکت (

پایین  اطلاعاتی به دلیل استفاده از نیروي متخصص و امکانات بیشتر، ي بزرگ، خطايهاشرکت
  .شرکت با اعتبار شرکت رابطه نزدیکی دارد سرمایه، اندازه بازار و گذارانسرمایه نظر باشد و ازمی

 شده ادهاستف شرکت هايدارایی جمع طبیعی لگاریتم از پژوهش حاضر، محاسبه این متغیر در براي

 ارتباط و دقیق کنترلی وجود کارکردهاي دلیل به بزرگ يهاشرکت ریسک رودمی انتظار . است

 . )1393 همکاران، و زلقی( باشد کمتر ذینفعان با بیشتر
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 فروش تقسیم بر قبل سال فروش و جاري سال فروش تفاوت از معیار این ):Growthشرکت ( رشد

تقارن عدم دارند، غیرعادي رشد که ییهاشرکت رودمی انتظار. است دست آمدهبه سال قبل
 . )1393 همکاران، زلقی و( باشند داشته هاشرکت سایر به نسبت بیشتري ریسک و یاطلاعات

تقارن عدم راهکاري جهت کاهش مدت،کوتاه هايبدهی ):SDEBTمدت (کوتاه هايبدهی نسبت
 رودمی انتظار. باشدمی مدیران و اعتباردهندگان سهامداران، بین نمایندگی هايهزینه و اطلاعاتی

 این نسبت، نتیجه. باشد برقرار گذاريسرمایه کارایی و مدتهاي کوتاهبدهی نسبت بین مثبتی رابطه

 .است هاکل بدهی به مدتکوتاه هايبدهی تقسیم
 نقدینگی سنجش براي نسبت از این پژوهش این در آنی، نسبت مزایاي به توجه با ):QRنقدینگی (

 باشد  وجود داشته افشا کیفیت نقدینگی و بین معناداري هرابط رودمی انتظار . شد استفاده هاشرکت
 . ))2009( لیاردو) و 2005( السعید(

 تهران بهادار بورس اوراق در شرکت که نام است یهایسال دهنده تعدادنشان): Age( شرکتسن 

 تربه موقع بالا، فرایند پردازش و گزارشگري اطلاعات، هاي داراي سندر شرکت. است ثبت شده

 .نمایندافشا می بهتري شفافیت و کیفیت با اطلاعات را و بوده
. است مدیران عملکرد بر نظارت از اينشانه نهادي سهامداران حضور ):INSOWNنهادي ( سهامداران

 از نهادي، سایرین را دارند. سهامدارانو انتقال به  مدیریت خصوصی از آنها توانایی دریافت اطلاعات

 .شوندمی محاسبه هستند، شرکت سهام درصد 5 از بیش مالک که سهامدارانی درصد طریق
و رابطه  مدیر رفتار بر رابطه مستقیم با نظارت سهام، در تمرکز ):CONOWN(  مالکیت تمرکز

قابل  عمده، سهامداران دهیيار این ویژگی از طریق قدرت .مدیر دارد طلبیفرصت معکوس با 
 بزرگ، دو سهامداران وسیله به نظارت و مدیران وسیله به مالکیت حق کسب زیرا ،باشداجرا می

 افزایش را سسهوم ارزش و کاهش را نمایندگی مشکلات تواندمی بالقوه شکل به که است راهی

داشته وجود  گذاريسرمایه و کارایی مالکیت تمرکز بین مثبتی رابطه رودانتظار می. همچنین، دهد
 .شودمی محاسبه نهادي سهامداران درصد مجذور طریق از مالکیت تمرکزباشد. 

 در شرکت گذاريسرمایه سهم دهندهنشان مشهود هايدارایی ):TANG(  مشهود هايدارایی

کارایی  و مشهود هايدارایی بین است ممکن ايدوگانه ارتباط ثابت است و هايدارایی



 1401، تابستان 2ه شماردوازدهم، دوره منافع اجتماعی، فصلنامه حسابداري و  72 

 کل بر مشهود هايدارایی تقسیم از مشهود هايدارایی نسبت. وجود داشته باشد گذاريسرمایه

 .آیدبدست می هادارایی

 رگرسیون مدل فروض هايآزمون
 مورد مدل رگرسیون هاي اصلیها، در ابتدا باید فرضفرضیه آزمون به مربوط مدل برآورد از قبل

 همسانی و بودن نرمال آزمون هايآماره و بر اساس سطح معناداري  2طبق نگاره. گیرند قرار آزمون

 دیگر، بیانشد. به تایید را واریانس همسانی یا و بودن نرمال بر مبنی هاآزمون این صفر واریانس، فرض

 است.  نتایج بوده ثابت واریانس و نرمال توزیع داراي پژوهش، مدل تخمین از حاصل هايباقیمانده

 .است شده ارائه 2نگاره  در تحقیق مدل هايباقیمانده واریانس همسانی و بودن نرمال آزمون از حاصل

گاره  سانی واریانس باقیمانده2( ن رمال بودن و هم آزمون ن ج   مدل رگرسیون هاي): نتای

 مقدار شرح

 1536/4 افآماره 
 1603/0 سطح معناداري

 129/343 آماره ضرایب لاگرانژ
 1382/0 معناداريسطح 

 1005/4 براآماره آزمون جارك
 2321/0 سطح معناداري
 4128/0  ضریب تعیین 

 3624/0  شده ضریب تعیین تعدیل

 228 تعداد مشاهدات

از انجام  قبل بنابراین،اهمیت زیادي دارد. در رگرسیون خطی،  شرط مستقل بودن متغیرهاي توصیفی
ر، از اعتبار لازم برخوردار باشند. براي این منظو تا نتایج  بررسی شودهمخطی عدموجود رگرسیون خطی باید 

 از پژوهش بود. سپس، قبل همبستگی پیرسون اجرا شد که نتایج آن حاکی از مقادیر قابل قبول براي متغیرهاي

منظور بررسی این شود. به بررسی الگو در بکاررفته متغیرهاي ایستایی باید الگوي معادلات همزمان،  برآورد
 سطح بکاررفته در متغیرهاي همه که دهدنشان می فرض، از آزمون لوین، لین و چیو استفاده شده است. نتایج

 ارائه شده است. 3این آزمون در نگاره  وجود ندارد. نتایج کاذب رگرسیون هستند و مشکل ایستا درصد 95
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گاره آزمون لوین، لین و چیو3( ن ج   ): نتای

 سطح معناداري ه آزمونآمار متغیر

 001/0 -235/17 توسط مدیرانبینی سود پیش

 000/0 -068/13 کیفیت افشاي گزارش تفسیري

 000/0 -0407/8 تقارن اطلاعاتی

 000/0 -271/7 گذاريسرمایهکارایی 

 000/0 -211/9 محیطی اطمینانعدم

 000/0 -206/22 اهرم مالی

 000/0 -154/28 ساختار مالکیت

 000/0 -584/32 شرکت زهاندا

 002/0 -211/15 شرکت رشد

 000/0 -352/4 هادارایی تغییرات

 000/0 -389/12 مدتکوتاه هاينسبت بدهی

 007/0 -012/8 نقدینگی

 000/0 -001/23 سن شرکت

 000/0 -996/4 نهادي سهامداران

 000/0 -154/4 مالکیت تمرکز

 002/0 -358/1 مشهود هايدارایی

 مدل هايباقیمانده همبستگیدخو بررسی براي واتسون ن/دوربی آزمون پژوهش حاضر، ازدر 

که است  935/1 معادل رگرسیون مدل واتسون/ دوربین آزمون آماره. است شده استفاده رگرسیون
 است. مدل در همبستگیدخو وجود فقدانبیانگر 

 پژوهش متغیرهاي توصیفی هايآماره
 .نشان داده شده است  4پژوهش در نگاره  متغیرهاي توصیفی هايآماره
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گاره آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش4( ن  :( 

 متغیر
 آماره

 کمترین بیشترین انحراف معیار میانگین
 220/1 452/42 458/1 254/25 بینی سود مدیریتپیش

 0 046/3 612/1 231/2 بینی سود مدیرانلگاریتم فراوانی پیش

 0 419/88 126/14 624/3 بینی سود توسط مدیران(دقت) پیش خطاي
 716/1 629/8 512/2 421/3 بینی سود توسط مدیرانقدرت پیش

 012/5 587/50 548/9 201/23 افشا کیفیت
 345/2 205/20 248/3 489/9 تقارن اطلاعاتی

 -254/5 186/16 458/4 012/10 گذاريکیفیت سرمایه
 -325/3 182/17 611/5 506/8 یطیمح اطمینانعدم

 630/0 312/1 144/0 473/0 اهرم مالی
 512/0 772/0 215/0 305/0 ساختار مالکیت

 540/11 304/17 210/1 012/14 شرکت اندازه
 109/14 450/38 011/8 501/24 شرکت رشد

 495/21 854/110 502/33 789/66 هاتغییرات دارایی
 243/20 801/66 548/19 315/41 مدتهاي کوتاهنسبت بدهی

 298/25 254/160 065/29 258/70 نقدینگی
 7 41 498/11 198/28 شرکت سن

 256/14 644/67 428/15 276/53 ينهاد سهامداران
 202/2 192/60 124/15 688/25 تیمالک تمرکز

 646/6 792/67 948/13 676/26 مشهود يهاییدارا
 228 تعداد مشاهدات

 بررسی ساختار داده ها و تعیین مدل 
در سطح و  ها. بر اساس این آزموننشان داده شده است 5 نگارهدر  و هاسمن لیمر اف آزموننتایج 
 . شد خواهند آزمون ثابت، اثرات با ییتابلو يهادادهبه شکل  ها، مدلدرصد 95اطمینان 

گاره  ج 5( ن راي برآورد مدل): نتای گو ب  انتخاب ال
 سطح معناداري آماره آزمون آزموننوع 

 F 0245/0 مریل افآزمون 

 2χ 0318/0 مریل افآزمون 

 2χ 0401/0 آزمون هاسمن
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 پژوهش هايیافته

 پژوهش هايفرضیهآزمون 

استفاده شد.  رگرسیون روش تحلیل ضرایب هاي پژوهش از سیستم معادلات همزمان  وجهت آزمون فرضیه
 مثبت افشا کیفیت متغیر که ضریب دهدنشان می هاي اول و پنجمجهت آزمون فرضیه  6نگاره  در مندرج نتایج

میزان کیفیت افشا و گزارشگري اطلاعات مالی و غیرمالی در گزارش تفسیري  چه هر ،یعبارتبه است. و معنادار
تقارن عدمبیانگر افزایش تقارن اطلاعاتی (کاهش  باشد، بیشتر  مالی دوره یک در بینی شده،و سود پیش

در سطح  یتآماره و  افشود، با توجه به مقدار آماره مشاهده می 7اطلاعاتی) است. همانگونه که در نگاره 
ظر دهد بین کیفیت افشا و تقارن اطلاعاتی، از نشود و نشان میفرضیه اول پژوهش تایید میدرصد،  95 يمعنادار

با توجه به مقدار محاسبه شده براي متغیر مستقل ثانویه  همچنین، داري وجود دارد. آماري ارتباط مثبت ومعنی
دار بوده و با درصد معنی 5ی در سطح خطاي تاطمینان محیطی و کیفیت افشا، آماره گر عدمیعنی متغیر تعدیل

)، نسبت به ضریب متغیر کیفیت افشا به صورت تکی 468/27کمتر بودن مقدار ضریب این متغیر (
باط اطمینان محیطی به صورت کاهش شدت ارتگري متغیر عدمنتیجه گرفت که اثر تعدیلتوان می)، 254/35(

 شود.ترتیب، فرضیه پنجم پژوهش تایید میبین کیفیت افشا و تقارن اطلاعاتی در مدل وارد شده و بدین

گاره آزمون فرضیه6( ن ج   هاي اول و پنجم پژوهش): نتای

 )عاتیمتغیر وابسته تقارن اطلامدل اول پژوهش (

 مقدار احتمال انحراف معیار آزمون تی آماره ضریب متغیر

 0062/0 458/29 459/0 374/425 مقدار ثابت
 0251/0 149/17 504/0 254/35 افشا تیفیک

 0158/0 541/5 457/2 584/6 شرکت اندازه
 0002/0 346/39 -451/1 -308/65 اهرم مالی

 0148/0 209/44 158/1 808/170 داراییها تغییرات
 0019/0 603/62 508/1 035/210 فروش راتییتغ

 0314/0 505/38 1/209 548/110 مدتوتاهک هاينسبت بدهی
 0259/0 248/35 113/1 241/135 یطیمح نانیاطمعدم

 0203/0 163/14 489/0 468/27 اکیفیت افش *اطمینان محیطیعدم
 3808/0ضریب تعیین= 3317/0ضریب تعیین تعدیل شده=  735/1واتسون= -دوربین

 000/0سطح معناداري=        611/14آماره اف = 
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 متغیر ضریب که دهدنشان می هاي دوم و ششم، جهت آزمون فرضیه7نگاره  در مندرج نتایج

 95 يمعنادار سطح در یتآماره و  افو با توجه به مقدار آماره  است و معنادار مثبت افشا کیفیت

، گذاريرمایهسدهد بین کیفیت افشا و کیفیت و نشان می شودمییید اتپژوهش فرضیه دوم  درصد،
با توجه به مقدار محاسبه شده براي متغیر مستقل . وجود دارد داريمعنی از نظر آماري ارتباط مثبت و

درصد  5اي در سطح خط یتمحیطی و کیفیت افشا، آماره  اطمینانعدمگر یعنی متغیر تعدیل ثانویه
نسبت به ضریب متغیر کیفیت افشا به  ،)631/73( ار بوده و کمتر بودن مقدار ضریب این متغیردمعنی

طه بین گر به الگو، شدت راببا اضافه شدن متغیر تعدیل که کرد انیب توانمی)، 452/85( صورت تکی
یید اژوهش تترتیب، فرضیه ششم پکاهش یافته است و بدین گذاريسرمایهکیفیت افشا و کیفیت 

 شود.می

گاره شم پژوهش7( ن آزمون فرضیه هاي دوم و ش ج   ): نتای

 گذاري)سرمایهمتغیر وابسته کیفیت مدل دوم پژوهش (
 احتمال مقدار معیار انحراف آزمون تی آماره ضریب متغیر

 0154/0 713/25 512/0 524/305 ثابت مقدار
 0204/0 408/12 489/0 452/85 کیفیت افشا

 0138/0 209/4 254/1 354/7 شرکت اندازه
 0031/0 657/33 -012/1 -471/48 اهرم مالی

 0155/0 503/39 005/1 211/176 هاییدارا راتییتغ
 0118/0 338/58 249/1 379/190 فروش تغییرات

 0019/0 257/21 -501/1 68-/157 مدتهاي کوتاهنسبت بدهی
 ينهاد سهامداران
 

458/66 148/1 457/35 0000/0 
 تیمالک تمرکز

 
451/110 028/1 175/49 0034/0 

 0367/0 901/85 055/1 514/134 مشهود يهاییدارا
 0301/0 358/28 101/1 254/99 اطمینان محیطیعدم

 0179/0 269/23 001/1 631/73 اطمینان محیطی* کیفیت افشاعدم
 395/0 = ضریب تعیین 347/0ضریب تعیین تعدیل شده= 812/1واتسون= -دوربین

 000/0سطح معناداري=        314/15آماره اف = 
)، ضریب تاثیر 3رابطه  ( نتایج اساس بر. است شده داده نشان  8نگاره  در سوم فرضیه آزمون از حاصل نتایج 

) و در سطح 548/110شده و گزارش تفسیري مدیریت  مثبت (بینیتقارن اطلاعاتی بر کیفیت افشاي سود پیش
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 افشاي کیفیت گذاران،افزایش تقارن اطلاعاتی مدیران و سرمایه با ،یعبارتدار است. بهمعنی درصد 5خطاي 

 توانمی این نتیجه تبیین یابد. دربهبود می ،شده توسط مدیرانبینیاطلاعات از طریق گزارش تفسیري و سود پیش

 را گذارانتی بین مدیران و سرمایهتقارن اطلاعاعدم حسابداري، اطلاعات افشاي درکمیت و کیفیت بهبود گفت
اطمینان متغیر مستقل دوم (تقارن اطلاعاتی و عدم )9α( دهد. همچنین، با توجه به کاهش ضریبمی کاهش

اطمینان محیطی بر شدت رابطه بین اثر کاهشی متغیر عدم، )1α( محیطی)، نسبت به ضریب متغیر تقارن اطلاعاتی
 شود. بنابراین، فرضیه پنجم پژوهش تایید میشود. تقارن اطلاعاتی و کیفیت افشا، نتیجه گرفته می

گاره آزمون فرضیه هاي سوم و پنجم پژوهش8( ن ج   ): نتای

 )متغیر وابسته کیفیت افشا( مدل سوم پژوهش

 مقدار احتمال انحراف معیار آزمون تی آماره ضریب متغیر

 0331/0 591/33 543/0 660/450 مقدار ثابت
 0389/0 709/77 606/0 548/110 یاطلاعات تقارن
 0153/0 451/22 543/1 128/35 شرکت انداز

 0392/0 901/68 -538/1 -284/112 یمال اهرم
 0303/0 193/110 376/2 245/189 تیمالکساختار
 0051/0 357/39 801/1 503/88 ینگینقد
 0172/0 019/9 651/0 548/6 شرکت سن

 0145/0 402/21 709/0 489/28 یطیمح نانیاطمعدم
 0274/0 186/63 512/0 425/91 اطلاعاتی*تقارناطمینان محیطیعدم

 405/0= ضریب تعیین 361/0ضریب تعیین تعدیل شده= 935/1واتسون= -دوربین
 000/0سطح معناداري=        171/15آماره اف = 

 

متغیر  است و دارمعنی و گذاري مثبتکیفیت  سرمایه ، ضریب9جهت آزمون فرضیه چهارم، طبق نتایج نگاره 
 مدل در درصد 95 اطمینان سطح در متغیر درصد است. بنابراین، این 5از  کمتر گذاري داراي احتمالکیفیت سرمایه

گذاران به منظور حفظ یا بهبود کیفیت گذاري، سرمایهسرمایه کیفیتافزایش  با ،یعبارتدار است. بهمعنی
 بازار اطلاعات به نسبت شرکت بنیادي اطلاعات بر بیشتر گذاري خود، به دنبال افزایش اطلاعات جدید بوده وسرمایه

نهایت منجر به  دهند که درمی شده توسط مدیران قرار حسابداري افشا اطلاعات بر را خود پایه تصمیم و کرده تکیه
 ضریب طور خلاصه بیانگر این است کهبه 10بهبود در کیفیت افشاي اطلاعات خواهد شد.  علاوه بر این، نگاره 

 منفی نیز مالی اهرم است و ضریب معنادار و مثبت ،شرکت ، سننقدینگی، مالکیت ساختار، شرکت هانداز متغیرهاي
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که از تقارن اطلاعاتی و کیفیت  یهایشرکت نتایج، اساس بر. است منطقی و انتظار با مطابق امر که این است معنادار و
 تاثیر نیز بالاتري نیز، برخوردار هستند. اندازه شرکت افشاي اطلاعاتی گذاري بالایی برخوردار هستند از کیفیتسرمایه

است.  یافته بهبود اطلاعاتافشاي  کیفیت اندازه شرکت، شدن بزرگتر و با داشته افشاي اطلاعات کیفیت بر مثبتی
 نقدینگی هاينسبت افزایش با و کنندمی افشا بالاتري کیفیت با را اطلاعات غیرخانوادگی، هايشرکت این، بر علاوه

حسابرسی  را جهت  سازمان که یهایشرکت درنهایت،. است شده بهتر افشا کیفیت شرکت، سن و همچنین
 افشا بالاتري کیفیت با را اطلاعات ،اندعنوان حسابرس انتخاب کردههبي مالی خود، هابخشی به صورتاطمینان

 یهایدر شرکت دیگر، بیانبه. است یافته کاهش هاشرکت افشاي مالی، کیفیت اهرم افزایش با کنند. همچنین،می
 مثبت ارتباط همچنین،شده است.  افشا تريپایین کیفیت اطلاعات با سرمایه دارند، در ساختار ها سهم زیاديبدهی که

امابا توجه به کاهش ضریب  بود، محیطی برقرار اطمینانعدم متغیر شدن اضافه با کیفیت افشا با گذاريکیفیت سرمایه
عبارت دیگر، بهشد.  گر کاستهاولیه با ورود متغیر تعدیل ارتباط از شدت گذاريکیفیت سرمایه اطمینان محیطی وعدم

 بورس در گذارانسرمایه بین تقارن اطلاعاتیعدم افزایش به منجر محیطی اطمینانعدمدست آمده، به نتایجبا توجه به 

پذیري بیشتر بالا (نوسان اطمینانعدم با محیط یک در که نمود ادعا توانمی بنابراین،شود. می تهران بهادار اوراق
 براي را آینده مالی سود و اطلاعات بینییشپ قابلیت بهبود کیفیت افشاي اطلاعات داخلی، با فروش)، مدیریت

 شود. می عادي شرایط در آن میزان از کمتر تقارن اطلاعاتی،عدم داده که منجر به کاهش افزایش گذارانسرمایه

گاره شم پژوهش9( ن آزمون فرضیه چهارم و ش ج   ): نتای
 )متغیر وابسته کیفیت افشا( مدل چهارم پژوهش

 احتمال مقدار معیار انحراف آزمونتی  آماره ضریب متغیر
 0401/0 603/27 489/0 055/380 ثابت مقدار

 0234/0 009/80 531/0 402/139 يگذارهیسرما تیفیک
 0102/0 305/21 045/1 428/28 شرکت اندازه

 0266/0 008/77 -404/1 -318/208 یمال اهرم
 0172/0 505/99 001/2 014/130 تیساختارمالک

 0169/0 404/43 903/1 058/105 ینگینقد
 0158/0 825/8 598/0 637/6 شرکت سن

 0133/0 541/24 678/0 325/31 یطیمح نانیاطمعدم
 0200/0 719/62 431/0 061/88 يذارگهیسرما تیفیک *یطیمح نانیاطمعدم

 562/0ضریب تعیین= 495/0ضریب تعیین تعدیل شده=  635/1واتسون= -دوربین

 000/0سطح معناداري=        532/12آماره اف = 
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) محاسبه شده براي متغیرهاي Adj 2R( مقادیر ضریب تعیین تعدیل شده در نهایت آنکه، با توجه به 
به وسیله  توانمیقبولی از تغییرات متغیرهاي وابسته را گفت که درصد قابل توانمی روابط چهارگانه،

اتسون محاسبه و /همچنین، با توجه به مقدار آماره دوربیند. نمو بینیپیشمتغیرهاي مستقل و کنترلی 
ن در بی مشکل خود همبستگی، اندقرار گرفته 5/2تا  5/1که در بین بازه قابل قبول  شده براي  الگوها

عامل افزایش جهت تشخیص همخطی، وجود نداشت. از سوي دیگر،  پژوهش، شده برآورد يهامدل
و  6806/1، 6228/1، 6149/1 برابر با چهارگانه پژوهش به ترتیب) براي روابط VIF( واریانس

بین متغیرها، مشکل همخطی وجود  است، بنابراین 5و چون مقدار محاسبه شده کمتر از  بود 2831/2
  .ندارد

 گیري و پیشنهادهاي پژوهشبحث، نتیجه
 یرران منجر به تغیدر بازار سرمایه از جانب مدی هاشرکتارائه و افشاي اطلاعات کمی و کیفی 

 خواهد شد و از منابع مهم اطلاعاتی در این بازار گذاريسرمایهدر توازن اطلاعات و کیفیت 
 يریتفس گزارش همزمانافشاي  بین متقابل رابطهبررسی این پژوهش با هدف شود. میمحسوب 

 تغیرمحضور با  گذاريسرمایهکیفیت  و یاطلاعات تقارن با بینی سود توسط مدیرانپیشو 
 مورد آزمون قرار تدوین وفرضیه  شش بدین منظور،. انجام شدمحیطی  اطمینانعدم گرتعدیل
 .گرفت

 هايپژوهش گذاريسرمایهدر رابطه با متغیرهاي کیفیت افشاي اطلاعات، تقارن اطلاعاتی و کارایی 
 وابسته ر، متغیرهاي مزبور با ایفاي نقش متغیي گذشتههادر پژوهش. زیادي صورت گرفته است

 زیهو از آنجا که در تجاند مورد سنجش و بررسی قرار گرفته جداگانه و مستقل طوربهیا مستقل، 
 ی کهیهاکنندگان، تحلیلو سایر استفاده گذارانسرمایهمدیران،  هايگیريتحلیل و تصمیمو 

، بر بیشتري استدهد، داراي کارایی به صورت دوطرفه روابط بین متغیرها را مورد سنجش قرار می
ر مورد از یکدیگآنها ثیرپذیري ااین اساس در این پژوهش رابطه متقابل و دوسویه این متغیرها و ت

جهت بررسی رابطه دوطرفه بین متغیرها، آزمون علیت گرنجري اجرا . قرار گرفت بررسی و آزمون
رسیون همزمان و رگها و بررسی روابط تعریف شده، سیستم معادلات سپس، براي آزمون فرضیه .شد

 .برآورد شد
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بینی شده نتایج پژوهش حاضر بیانگر آن است که بین کیفیت افشاي گزارش تفسیري و سود پیش
گذاري، رابطه مثبت و معنادار، وجود دارد و با توسط مدیران با تقارن اطلاعاتی و کارایی سرمایه

د. از سوي دیگر، یابگذاري افزایش میسرمایهبهبود کیفیت گزارشگري، تقارن اطلاعاتی و کیفیت 
فیت افشا و گذاري، کیتقارن اطلاعاتی) و بهبودکیفت سرمایهبا افزایش تقارن اطلاعاتی (کاهش عدم

یابد. بینی شده توسط مدیران نیز افزایش میگزارشگري از طریق گزارش تفسیري و سود پیش
بینی سود عات از طریق گزارش تفسیري و پیشاطلا افشاي کیفیت افزایش عبارتی دیگر، بابه

 به با آگاهی بیشتري تمایل ايگذاران حرفهیافته و سرمایهتقارن اطلاعاتیی کاهشمدیریت، عدم

منظور بهبود یا حفظ کیفیت گذاران بهدارند. همچنین، سرمایه در شرکت گذاريسرمایه
ها اطلاعاتی خود با مدیریت شرکتگذاري خود، به دنبال کسب اطلاعات وکاهش شکاف سرمایه

ها در حد مطلوب، به افشاي اطلاعات گذاريهستند و مدیریت نیز به منظور نگهداشت سرمایه
 هاي اول تا چهارم پژوهش تایید شد.فرضیهترتیب پردازد و بدینمی

منجر  و مدیریت داراي محتواي اطلاعاتی بودهو گزارش تفسیري بینی سود ، پیشبا توجه به اینکه
د تحریف و فاق  درست افشايبنابراین  شود،گذاري میبه ارتقاي تقارن اطلاعاتی و کارایی سرمایه

کنندگی داراي اثر تقویت هاي مالی، بینی سود توسط مدیران در صورتپیشتفسیري و  هايگزارش
هبود ب واند درتها میشده شرکت  وجود نظارتی قوي بر اطلاعات افشااست. بازار و کارایی آن در 

ر داراي اثاطمینان محیطی عدمداد  شانن هاي این پژوهش، یافتههمچنینثر باشد. وشرایط بازار م
گذاري سرمایه تقارن اطلاعاتی و کارایی کیفیت افشا با نیبر رابطه بکنندگی کاهشی  (منفی) تعدیل

ژوهش کم متغیرهاي اصلی پ شدت رابطه مثبت بین گر، ازاست و مشاهد شد که با ورود متغیر تعدیل
 نیز تایید شد. هاي پنجم و ششم پژوهشفرضیهبنابراین، شد. 

صورت گرفته داخلی و  هاياین پژوهش با نتایج سایر پژوهش هايدر خصوص مقایسه یافته
توان بیان نمود که نتایج این پژوهش با نتایج خارجی مرتبط با موضوع پژوهش حاضر، می

 ) و کانگ1393( )، مهدوي، بهپور و کاظم نژاد1394( متازیان و بهپور ناظمی، م هايپژوهش
گري از که با بهبود کیفیت افشا و گزارشبیان کرد توان می همچنین، . )، مرتبط و یکسان است2009(

جاد ، تقارن اطلاعاتی در بازار سرمایه ایتوسط مدیرانشده بینیطریق گزارش تفسیري و سود پیش
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ی) و مدیران با وجود قرینگی اطلاعاتی مابین طرفین بازار، امکان تقارن اطلاعاتیعدمکاهش ( شده
بروز رفتارهاي فرصت طلبانه براي دستیابی به منافع خود مانند دستکاري و مدیریت سود را از دست 

ر و پو)، خدامی1393( نتایج پژوهش باباجانی، تحریري، ثقفی، و بدري بامنطبق  ،این نتیجه. دهندمی
 است.) 2000( ) و ریچادسون2013( )، کارمیر، هول و لنداکس1389( غدیري 

پژوهش، از آنجا که ارتقاي کیفیت افشاگري اطلاعات، نقش اساسی در افزایش  هايبر اساس یافته
اطلاعات  کنندگانآگاهانه استفاده هايگیريی)، تصمیمتقارن اطلاعاتعدمکاهش ( تقارن اطلاعاتی 

ها دارد و مدیران شرکت گذاريسرمایهو در نهایت بهبود کارایی  گذارانسرمایهوص مالی به خص
اي، تمایلی به بهبودکیفیت افشاي اطلاعات بدون فشارهاي خارج سازمان و الزامات قانونی و حرفه

بهبود  ،با توجه به وجود روابط مثبت و متقابل بین متغیرهاي پژوهش حاضر شودمیندارند، توصیه 
یفیت ها با توجه به درجه کنظارتی، اصلاح مقررات، ایجاد رویه پاداش و تنبیه براي شرکت هايرویه

ها و ایجاد ساز و کار مناسب براي ارائه و افشاي گذاريافشاي اطلاعات، ثبات بیشتر در سیاست
 به بنابراین،شود. گیري فراهم ، مبناي معتبرتري جهت تصمیمگذارانسرمایهاطلاعات براي 

 هرابط به صرف اتکاي جاي به که شودمی مالی، پیشنهاد و حسابداري از اطلاعات کنندگاناستفاده
 گذارانسرمایه به ،همچنین. مد نظر قرار دهند نیز را متغیرها متقابل هرابط متغیرها، میان طرفه یک

با در نظر گرفتن شرایط بازار از لحاظ  را هاشرکت شدهگزارش هاي مالیصورت شود،می پیشنهاد
 در زمان و داده قرار تحلیل و تجزیه مورد بیشتري دقت بینانه یا بدبینانه باهاي خوشبینیپیش

 به. جانب احتیاط را لحاظ نمایند هاشرکت این در  گذاريسرمایهمورد تدوام  در گیريتصمیم

به افشاي اطلاعات گذشته و  هاشرکت الزام شرایط تا شودمی پیشنهاد بهادار اوراق و بورس سازمان
 سود همچنین، اهمیتنماید.  بررسی اطمینانعدم شرایط در مختلف هايرویه هپای برآینده را 

 این انحراف میزان چه هر ؛است وابسته دارد آن واقعی با مقدار که انحرافی میزان به شده،بینیپیش

به  بهادار اوراق و بورس سازمان، بنابراین. برخوردار است بیشتري دقت از بینیپیش باشد، کمتر
باشند و به هاي مدیریت داراي انحراف میبینیپیشهاي متوالی نسبت به  یی که براي دورههاشرکت

 ، خدمات مشاوره و کارشناسیهاشرکتاند، در جهت بهبود شرایط این اهداف مالی خود دست نیافته
 بینیپیشراي ب گذارانسرمایهافشاهاي مدیریت بر توانایی  تاثیر، با توجه به . علاوه بر آنارائه نماید
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ی به هاي مالی و غیرمالبینیپیشاز طریق ارائه  شودمیپیشنهاد  هاشرکتسودهاي آتی، به مدیران 
 .مایندجلب ن گذاريسرمایهرا در جهت ثبات و ارتقاي  گذارانسرمایهنظر  ،موقع، دقیق، علمی و جامع

 استفاده با پژوهش را هايفرضیه آزمون شودمی پیشنهاد پژوهشگران به پژوهش نتایج به توجه با

هاي ویژگی، هاشرکت بینانه و بدبینانه مدیریتهاي خوشبینیپیشمتغیرهاي مربوط، افشاي  سایر از
آتی به  يهاگردد که در پژوهشپیشنهاد می ،همچنین. دهند انجام سود مدیریت و شخصیتی مدیران

تر در یک بازه زمانی بزرگو بررسی رابطه متقابل متغیرهاي این پژوهش در یک صنعت خاص 
 .پرداخته شود
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  منابع
). رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و مدیریت 1393احمد ( ،بدري و علی ،ثقفی ؛رشآ ،تحریري ؛جعفر ،باباجانی

 .1-26: 6)2(، هاي حسابداري. پیشرفتسود
 اختیاري افشاي بین متقابل رابطه بررسی ). 1396ابرقویی،  احمد و حیرانی، فروغ ( زاده اکرم؛ فلاحتفتیان، 

 .53-75: 9)36، (مالی حسابداري فصلنامهسهام.  قیمت سقوط ریسک همزمانی و با اطلاعات
). رابطه بین ویژگی هاي پیش بینی سود هر سهم توسط مدیریت 1393زیبا ( ،خواجه محمود و فرزانه ،حیدرپور

شماره  ر.دانش مالی تحلیل اوراق بهادا . بر ریسک و ارزش شرکت با هدف آینده نگري در تصمیم گیري
 .25-46: )22(پیاپی 2

و انفرادي) و نهادي (). بررسی رابطه بین نوع مالکیت 1397علی ( ،بیدقی و حمزه ،دیدار ؛مهدي ،حیدري
حسابداري و منافع  .گراتکاي اطلاعات مالی به عنوان متغیر تعدیلتقارن اطلاعاتی با تاکید بر قابلیتعدم

 .49-69: 8)3، (یاجتماع
ي میان اقلام تعهدي و عدم تقارن اطلاعاتی در ). بررسی رابطه1389محمد ( ،قدیري و احمد ،خدامی پور

 .1-29: 2)2، (هاي حسابداريپیشرفت .بورس اوراق بهادار تهران
تاثیر پیش بینی سود مدیریت بر ریسک غیر سیستماتیک و ارزش ).1393( دستگیر، محسن و کیانی، فرزانه

المللی اقتصاد، حسابداري، مدیریت و کنفرانس بین.تهران بهاداراوراقشده در بورسهاي پذیرفتهشرکت
 .علوم اجتماعی

). بررسی اثر انتشار پیش بینی سود بر 1391سیده سمانه ( ،شاهرخی و نازنین ،بشیري منش ؛علی ،رحمانی
   .29-50: 3)10، (مجله دانش حسابداري .ضریب واکنش سود آینده

 مدیریت جانب از سود بینیپیش تأثیر ). بررسی1393عسگري. (دانش تهمینه و بیات، مرتضی حسن؛ زلقی،

 .121-136): 2(2مالی  مدیریت راهبرد غیرسیستماتیک، ریسک بر
 تهران. اوراق بهادار بورس مناسب، سایت اطلاع رسانی و افشا ). کیفیت1386( بهادار اوراق و بورس سازمار
). شناسایی و تبیین عوامل مؤثر بر کیفیت افشاي اطلاعات 1391مصطفی ( ،کاظم نژاد و محمد حسین، ستایش

 . 49-79: 4)1، (هاي حسابداريپیشرفت .شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

). رابطه بین کیفیت گزارشگري مالی و کارایی سرمایه گذاري 1397( میثم ،دعاییو  ذکیه سادات، سیدجمالی
ده در بورس شهاي پذیرفتهبا توجه به اثر تعدیلگري عدم تقارن اطلاعاتی و ساختار مالکیت در شرکت

http://ensani.ir/fa/article/author/181771
http://ensani.ir/fa/article/author/181771
http://ensani.ir/fa/article/author/181771
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: 2)6( ،در مدیریت و حسابداريفصلنامه علمی تخصصی رویکردهاي پژوهشی نوین  . اوراق بهادار تهران
126-110. 

). بررسی تأثیر شدت نظارت بر رابطۀ بین عدم تقارن 1394محمد باقر ( ،رحیم خانی و غلامرضا ،کردستانی
  .33-53: 6)23( ،مجله دانش حسابداري. اطلاعاتی و مدیریت سود

). بررسی ویژگی هاي کیفی سود و نوع مدیریت سود در شرکت 1393رشید ( ،تاتلی و غلامرضا ،کردستانی
  .79-104: 4)1( ،حسابداري و منافع اجتماعی .هاي درمانده مالی و ورشکسته

وهش پژ. ). تأثیر کیفیت افشا بر عدم تقارن اطلاعاتی1398علی ( ،امیري و نقی ،بهرامفر؛ غلامرضا ،کردستانی
 .159-178: 11)42، (رسیهاي حسابداري مالی و حساب

بررسی تأثیر عدم ). 1394( علی ،بهرامی نسب و سیدکاظم ،ابراهیمی ؛صادق ،سربازي آزاد ؛امیر ،گرامی اصل
 .شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاي پذیرفتهگذاري شرکتتقارن اطلاعاتی بر ریسک سرمایه

 .27-36: 6)10، (پژوهشنامه اقتصاد و کسب و کار
سرمایه  و اطلاعاتی تقارن عدم بر سهام نقدشوندگی تاثیر ). بررسی1395(  دارابی رویا و مریم مطلق،متین 

 .، 1388-1392سال هاي  در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هايدر شرکت نهادي گذاران

 .آلمان -برلین ،حسابداري و اقتصاد مدیریت، در نوین پژوهش هاي بین المللی کنفرانس چهارمین
هاي گذاري در شرکت). کیفیت گزارش مالی، مالکیت خانوادگی و کارایی سرمایه1399محمد ( ،محمدي

  .157-184: 10)3، (حسابداري و منافع اجتماعی .شده در بورس اوراق بهادر تهرانپذیرفته
فصلنامه بورس  ي.ذار). کیفیت گزارشگري مالی و کارایی سرمایه گ1387( رضا ،حصارزاده و احمد ،مدرس

 .85-116: 1)2، (اوراق بهادار
). بررسی رابطۀ متقابل کیفیت افشا و عملکرد 1393فاطمه ( ،کاظم نژادو سجاد ،بهپور ؛غلامحسین ،مهدوي

هاي بررسی .شده در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از سیستم معادلات همزمانهاي پذیرفتهشرکت
  .371-386: 21)3(، حسابداري و حسابرسی

). بررسی رابطه متقابل بین کیفیت افشاي اطلاعات مالی 1394سجاد ( ،بهپور و علیرضا ،ممتازیان ؛امین، ناظمی
 .هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از سیستم معادلات همزمانو بازده سهام شرکت

  .219-244: 7)2، (هاي حسابداريپیشرفت
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بینی سود مدیریت بر ثیر خطاي پیشا). ت1399محمد. ( ،ایمانی برندق و علی ،قاسمی ؛محمدرضا ،تنیکبخ
پژوهش هاي حسابداري مالی و  .پایداري اجزاي نقدي و تعهدي سود و ارزشیابی بیش از حد سهام

 .1-26: 12)46، (حسابرسی
سود با کارایی سرمایه  بینیپیش). رابطه دقت 1396نقدي, معصومه ( و محمد ،مرفوع ؛یحیی حساس ،یگانه

 . 51-72: 14)54. ( مطالعات تجربی حسابداري مالی. گذاري
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