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Abstract 
Purpose: The purpose of this study is to determine the effect of peer firms bankruptcy on 
financial reporting quality. Theoretically, it is expected that the effect of the peer firm 
bankruptcy will go beyond that company and will have significant effects on companies in 
the same industry.  
Methodology: Information about 175 companies listed on the Tehran Stock during 2012 
to 2020 will be examined. In terms of methodology, the current research is regression and 
correlation type. 
Results: Findings show that there is no significant relationship between peer bankruptcy 
and conservatism, accrued earnings management as well as earnings response coefficient. 
However, supplementary studies suggest that there is a significant relationship between 
peer firms bankruptcy and real earning management among firms with reducing earnings 
management. 
Conclusion: Overall, this study shows that the bankruptcy of a peer firm causes other 
companies operating in that industry to manipulate real activities to reduce earnings. The 
effect of the bankruptcy of competitors on the management of real profits and its lack of 
impact on the management of accrued profits can be justified by the fact that due to the 
monitoring mechanisms such as the existence of independent audits, companies tend to 
manipulate through accruals when they receive bad news from competitors. Are more 
inclined to manipulation through real activities because auditors' supervision is mostly done 
on accrual items and this manipulation is mostly in the direction of profit reduction. 
Contribution: Findings show that the bankruptcy of a company not only affects the quality 
of its financial reporting, but also affects some measures of financial reporting quality of its 
peers. 

Keywords: Financial Reporting Quality, Peer Firm Bankruptcy, Conservatism, Earnings 
Management, Earning Response Coefficient. 
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 چکیده
حاظ نظري، انتظار . به لباشدمیها شرکت یمال يگزارشگر تیفیبر کهاي همپیشه شرکت یاثر ورشکستگ نییپژوهش تع نیااز انجام هدف  هدف:

 . تی داشته باشدنیز تاثیرات با اهمیصنعت هم يهاشرکت بر رفته و پیشه، فراتر از آن شرکتشرکت هم کی یورشکستگاثر  رودمی
مورد بررسی قرار  1398تا  1391هايشرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی سال 175اطلاعات مربوط به  روش:
 .باشدیم یو همبستگ یونیاز نوع رگرس یشناسپژوهش حاضر از لحاظ روش .استگرفته 
سود  کاري، مدیریت سود تعهدي و ضریب واکنشدهندکه ورشکستگی همپیشگان بر معیارهاي محافظهها نشان مییافتهها: یافته

مدیریت سود  تاثیر معناداري برورشکستگی همپیشگان لی حاکی از آن است که هاي تکمی. با این حال، بررسیتاثیر معناداري ندارد
 . مدیریت سود کاهنده، داردهاي با واقعی در بین شرکت

هاي اري فعالیتهاي دیگر فعال در آن صنعت، اقدام به دستکشود تا شرکتها، ورشکستگی یک شرکت همپیشه موجب میطبق یافتهگیري: نتیجه
تواند اینگونه می ،هديمدیریت سود تعتاثیر ورشکستگی همپیشگان بر مدیریت سود واقعی کاهنده و عدم تاثیر آن بر  .واقعی در جهت کاهش سود نمایند

ستکاري ها با دریافت اخبار بد از سوي همپیشگان، تمایلی به انجام دوجود حسابرسی مستقل، شرکت ،نظارتی همچون وجود اصولتوجیه شود که به دلیل 
م تعهدي صورت لانظارت حسابرسان بیشتر روي اق، زیرا ندهاي واقعی هستبیشتر متمایل به دستکاري از طریق فعالیت. آنها تعهدي ندارند لاماز طریق اق

 .باشدگیرد و این دستکاري هم بیشتر در جهت کاهش سود میمی
رگذار است، بلکه اث دهد که ورشکستگی شرکت نه تنها بر کیفیت گزارشگري مالیهاي پژوهش حاضر نشان مییافته افزایی:دانش

 .گذاردهاي همپیشه، نیز اثر میمالی شرکت بر برخی معیارهاي کیفیت گزارشگري

 .ودکاري، مدیریت سود، ضریب واکنش سکیفیت گزارشگري مالی، ورشکستگی همپیشگان، محافظه واژه هاي کلیدي:
  .M41 , M42 طبقه بندي موضوعی:
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 مقدمه 
روع مکان ش کیکه از  یاحساس ای تیموقع«، شده است انیب نیچن زیمفهوم سرر نینامه کوللغت در

 مورد در زین نگمنلا يکشنریددر  .»گذاردتاثیر می گرید ییجابر تا زمانیکه ابدیسپس گسترش می ،شودمی
 زیسرر اثرتصاد، در اق. »گذاردمی گرید تیمشکل بر موقع ای تیموقع کیکه  يتاثیر« ،است آمده نیچن زیسرر
کشورها  ریتواند بر اقتصاد ساکشور می کیبه ظاهر نامربوط در  يدادهایشود که رواطلاق می يریثابه ت

عنوان به .اندنمودهستند ها را مشرکت تصمیماتبر  شگانیهمپ زیسرر اثرتاثیر  ریاخ یتجرب مطالعات. داشته باشد
) 236، 2018(3نام و رهارستیفا )،319، 2015( 2و رانتالا نای،کاستسیفرانس )،139، 2014(1 زورابرتي ریل ،مثال
و  )616، 2018( 4و آگراوال يکاریادهاند و را مشاهده نموده هیبر ساختار سرما شگانیتوجه همپ قابل آثار

 این تاثیر همان اثر سرریزي .اندکردهسود سهام گزارش  استیرا بر س ی) اثرات مشابه549، 2019( 5گرنان
 .شوداست که در این پژوهش به آن پرداخته می

 ریسا یمال يرگزارشگکیفیت بر  شگانیهمپ یورشکستگ ایشود که آمی یبررس پژوهش، نیدر ا
توجه لعنوان یک رویداد قاببه؟ بر این اساس، ورشکستگی گذاردتاثیر می ،صنعتآن در  هاشرکت

 شود که آیا کیفیت گزارشگري در آن صنعت تحتدر یک صنعت در نظر گرفته شده و بررسی می
 یورشکستگ علامااز آن است که  یحاک پیشین قاتیتحق؟ نتایج گیرد یا خیرتاثیر این بحران قرار می

. به اردداخل صنعت به دنبال د يهاشرکت ریبر سارا  هیبازار سرما یشه اثرات منفیهمپ ،شرکت کی
 ،دکننرا تجربه می شگانیهمپ یصنعت که ورشکستگ کیدرون  هايشرکت رسدنظر می
در  .کاهش دهند هیدر بازار سرما ی رااثرات منف نیتا چن نمودهخود را اصلاح  یمال يهاگزارش
شود، اما در ایران ، دیده می"اثرات همپیشگان"یرامون هاي خارجی مقالات گوناگونی پپژوهش

است،  . امیدپیرامون این موضوع پژوهش چندانی صورت نگرفته است و این مساله مهجور مانده است
ر جهت پر دعنوان نقطه عطفی  براي بررسی تاثیر همپیشگان در صنعت و گامی بهپژوهش حاضر 

یز طور خاص، اثرات سرربه. این پژوهش موضوع در ایران  باشدکردن خلاء تحقیقاتی پیرامون این 
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عات مربوط به . اطلادهدورشکستگی همپیشگان بر کیفیت گزارشگري مالی را مورد بررسی قرار می
عنوان منبع اطلاعات بهصنعت مختلف  28شرکت پذیرفته شده در بورس و اوراق بهادار تهران در  175

 . ژوهش، گردآوري شده  استمعتبر، براي دوره پ

 ها فرضیه توسعهمبانی نظري و 
 و رانیو عوامل بازار و مد گذارانهیسرما میانارتباط  يبرقرار ابزاري جهت یمال يگزارشگر

 داخل و خارج شرکت مورد نفعانيشرکت به ذ یعات ماللاانتقال اط يبرا ها است ومالکان شرکت
هدف اصلی  .2)448، 2021 هان،یکا؛302، 2021، 1همکارانو  نی(ارو ردیگاستفاده قرار می

ن کنندگان ایها به استفادههاي مالی ارائه اطلاعات مناسب در مورد وضعیت مالی شرکتگزارش
هاي مالی بتوانند این هدف را . زمانی که گزارشها در جهت اتخاذ تصمیمات صحیح استگزارش

که  اندقبلی اشاره نموده يها. پژوهشار خواهند بودبرآورده کنند، از کیفیت لازم برخورد
گذاري رمایهس تواند پیامدهاي اقتصادي مهمی از جمله افزایش کاراییگزارشگري مالی با کیفیت می

؛ لامبرت، لئوز 237، 2001، 4؛ بوشمن و اسمیت 410، 3،2001هیلاي و پالپو(داشته باشد را به دنبال 
 ـتیفیک. )90، 1401، 7شایسته و همکاران ؛78، 1400، 6و دلشاد ؛ لطفی8، 2005،  5و ورچیا

شـرکت  ییربنایاقتصاد ز ،یهاي مالـاندازه گزارشاسـت کـه تـا چه یمعنـ ـنیبـه ا یمالـ يگزارشـگر
تقارن اطلاعاتی . عواملی مانند عدم8)277، 2014 و ژانگ، فونـدیدهند( دطور منصفانه نشـان میبهرا 

. اعمال مدیریت سود باعث گرددها توسط مدیران میاد منافع منجر به تحریف این گزارشو تض
هاي مالی به درستی وضعیت شرکت را افشا نکند و همین موضوع شود اطلاعات مندرج در صورتمی

از  ،يدر مطالعات حسـابدار. گردددهندگان میگذران و اعتبارموجب گمراهی افرادي چون سرمایه
 ،اسـت ـدهاسـتفاده ش یمال يگزارشـگر تیفیک يـریگ اندازهيبـرا يـاریمع عنوانبهسـود  تیفیک
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، 2006ي مالی است (فرانسیس و همکاران، گزارشـگر ندیفرآ در یاصلـ یکی از ارکانسـود،  ـرایز
 تیفیک يـریگاندازهي کامـل بـرا يـاریکـه سـود اگرچه مع کنـدمی) بیان 154، 1989( 1لـو. )321

یت سود . کیفباشدگزارشگري می ندیفرآ یخروجـ نیامـا حداقـل مهمتر ،نیست یمالـ يگزارشـگر
ی . در ارائه گزارشات مالها از عوامل مهم کیفیت یک گزارش مالی استگزارش شده توسط شرکت

کنندگان همواره این مطلب بوده است که آیا این گزارشات دقیق و واقعی هاي استفادهیکی از دغدغه
زایش هایی چون اف؟ مدیران با انگیزهده استهستند و یا تحریفاتی از سوي مدیریت در آنها اعمال ش

یاسی، هاي سپاداش و ارتقاء جایگاه مدیریتی خویش و یا مواردي چون کاهش مالیات شرکت و هزینه
کاري، محافظه. در پژوهش حاضر همواره انگیزه مدیریت سود (افزایشی و یا کاهشی ) را دارند

ر گیري کیفیت گزارشگري مالی در نظاندازهمعیارهاي  عنوانبهمدیریت سود و ضریب واکنش سود 
 .گرفته شده است

 يری. لدهندقرار می دییرا مورد تا گریکدیبر  شهیهمپ هايامروزه مطالعات انجام شده تاثیر شرکت
 5ونام رهارستیفاو ) 653، 2015( 4و رانتالا نای،کاست)320، 2013( 3سیفرانس ،)139، 2014( 2و رابرتز

و آگراوال  يرکایاده و هیساختار سرما يهااستیس بررا  شگانیتاثیر همپ یطور تجرببه، )236، 2018(
 ،یچندان کیبا. دهندسود سهام نشان می استیرا بر س شگانیتاثیر همپ ،)615، 2019( 6گرنانو 
 کیاز  یناش، که یمال رانیدر مد سکیر ركدکنند ) نیز بیان می151، 1998( 7ولچ  و فریرشلیه

 .دنیاستفاده نما  گرانید یمال تصمیماتکند تا از می قیاست، آنها را تشو یرقابت طیمح
 تصمیماتو ابهام،  اطمینان عدم که در صورت بالا بودن دارداذعان میبر اطلاعات  یمبتن يتئور
، 1998، 8و همکاران یچندان کیعمل کند (با یعنوان منبع مهم اطلاعاتبهممکن است  شهیهمپ يهاشرکت

شرکت  يبرا گانیکم خطر و را یی، راهنماپیشگاندست آمده از اقدامات همبه اطلاعات. )151
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، 1980، 1سکی(کانل هانهیهزدر توجه کاهش قابل نظیر ییایمنجر به مزا ،اطلاعات. کننده استافتیدر
 .)836، 2006، 2و آسابا برمنیشود (لمی گرانیگسترده د ياز کارها يبرداربهره يبرا ییها) و فرصت277

 ،)7، 1998، 3(برتولا شودآن محسوب می یژگیو نیمهمتر يریناپذکه برگشت يگذارهیسرما زمینه در
رار مورد توجه ق پژوهش، یعنوان مسئله اصلبهها از مدل ياریدر بس ،طور معمولبهو خطرات  اطمبنانعدم 

  .)1629، 1993، 4نیو است نیشارفستا ،(فروت گرفته است
نند تا از صرف کمی دیموفق تقل ياز رقبا یمنطق رندگانیگتصمیمکه  کندبیان میرقابت  نظریه
، 1963 ،5مارچ  و رتیکنند (سا يریجلوگ نهیحل بهراه افتنی يبرا ي بیشترجستجو نهیهز ایتلاش 

نسبت به  شیآزما ایکه تجربه  افتیدر) 275، 1980( سکیکانل .)367، 2006، 6و آسابا برمنیل ; 169
 هاييکه اطلاعات آنها ناقص است، از استراتژ هاییشرکت نیبرتر است، بنابرا بر و زمان نهیهز دیتقل
، یطیمح اطمینانعدم شرایط  تحت .کنندمی دیتقل تیکاهش احتمال عدم موفق يبرا گرانید
 .)135، 1987، 7کنیدشوار است (مل رانیمد يخاص برا يگذارهیسرما  کی جینتا ینیبشیپ

اطلاعات ناقص دارند، از رفتار  يگذارهیدر مورد سرما يریگتصمیمکه هنگام  هاییشرکت
 لتوک(ف برندخود بهره می يگذارهیسرما سکیکاهش ر ي، براشهیهمپ يهاشرکت  يگذارهیسرما

 .)554، 2014، 8و فرسارد
 ظریهنو کاهش بار خطرات مربوط به  يگذارهیسرما آمیزتیانجام موفق يبرا یمال رانیمد يازهاین

را به سمت  یمال رانیاحتمالا مد ،. درك خطراتاست يدیتقل يریگتصمیمموجب  ،اطلاعات
 یمال يهاتی. محدود)153، 1998 ،یچندان کیدهد (باکارانه سوق میتر و محافظهامن يهاانتخاب

ا ر يگذارهیسرما يریپذکند و انعطافشرکت را محدود می يگذارهیسرما يهارصتف ،نیهمچن
ویه ردارند حالت  یدر امور مال يشتریب تیکه محدود ییهاشرکت این ترتیب،. به دهدکاهش می
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در  یاحتمال سکیو ر نهیکاهش هز ي.آنها برادارند يگذارهیدر سرما يترکارانهمحافظه
 شگانیکه در ارتباط با اثرات همپ يگرید مورد .آورندمی يرو شگانیاز همپ دیبه تقل يگذاریهسرما

کی از آن هاي تحقیقات پیشین حایافته .است يبر نوآور شگانیتاثیر همپ ،به آن اشاره نمود توانمی
با بهبود در بازده بلندمدت و عملکرد بازار محصول  پیشگانهم ينوآور يهااستیاتخاذ ساست که 

شود که ، استدلال میياقتصاد نظریه در. ، زیرچاپ)3جی ان تیم ،2،گیما 1چوکوتو(ماهمراه است 
ول محص يگذارمتیق مانند هاشرکت تصمیمات يریگدر شکلنقش مهمی شهیهمپ يهاشرکت
 .دارند )149، 5،1968گلریمحصول (است غاتی) و تبل499، 1883، 4(برتراند

 يزارشگرگ تیفیبر کهاي همپیشه شرکت یورشکستگپژوهش درخصوص تاثیر مدل مفهومی 
 . طبق این مدل که حاصل مطالعات نظري و تجربی است،ها در ادامه ارائه شده استشرکت یمال

جود در مو يهاشرکت گرید يرا برا یصنعت اثرات موج کیشرکت همکار در  کی یورشکستگ
، هابنگاه گونه نیا رانیمد رودمیانتظار . 6)6، 2020 ،و مگنان يدلشاد( داردبه دنبال  همان صنعت

. نمایندصلاح ا ،شانیهابر شرکت یاثرات نیکاهش تاثیر چني خود را برا یمال گريگزارش ياستراتژ
 ریسهام سا متیبر ق یپرونده ورشکستگ کهت مستند شده اس یها به خوبشرکت یمال اتیدر ادب

 تیآنها را بدون توجه به وضع یبده نهیهز ،نیهمچن گذارد ومی یتاثیر منف ،همان صنعت هايشرکت
نعت، همکار ص کی یها بعد از ورشکستگشرکت شوداستدلال می. دهدمی شیآنها افزا ياقتصاد

دم تقارن اثر ع سه لیبه دلخویش  یمال يرا در گزارشگر يکاراز محافظه يترنییپا ایدرجه بالاتر 
 اعلامیهه دنبال ب .برندبکار میاز شرکت ورشکسته  يریادگاثر یو  یتیریاحساسات مد اثر، یاطلاعات

خاب را انت یمال يگزارشگر ياستراتژ کی رانیمد رودمیشرکت همکار، انتظار  یورشکستگ
) 447، 2008( 7. واتس و لافوندو عدم تقارن اطلاعات را کاهش دهد شیرا افزا تیکنندکه شفاف

ائه ار تريکارانهدرآمد محافظه ی،عدم تقارن اطلاعات شیافزا یها در پمشاهده کردند که شرکت

                                                                                                                              
1. Machokoto 
2. Gyimah 
3. G. Ntim 
4. Bertrand 
5. Stigler 
6. Delshadi and Magnan 
7. Watts & LaFond 
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 لیبه دل کاهش ارزش واکنشی به يحسابدار يکارمحافظهکنند که گونه استدلال مینی. آنها ادهندمی
کنند که استدلال می ،نیآنها همچن .گذاران استهیو سرما رانیمد نیب یعدم تقارن اطلاعات

است  ی، منطقبیترت نی. به اکنندمی استقبال يبودن اطلاعات حسابدار داییگذاران از قابل تهیسرما
تاثیر  و کاهش یکاهش عدم تقارن اطلاعات يبرا يحسابدار يکارها از محافظهشرکت رودکه انتظار 

توانند می ،نیگذاران همچنهی. سرماارزش آنها استفاده کنند بر کارشرکت هم کی یورشکستگ یمنف
ند، تقاضاي فراهم کشرکت  یفعل اتیعملاطمینانی را پیرامون که  تاییدداشتن اطلاعات قابل  يبرا

 .1)7، 2020، و مگنان يدلشادهاي محافظه کارانه داشته باشند (گزارش
است که  یقابل توجه است، منطق دادیرو کی یکه ورشکستگ تیواقع نیاتوجه به  بابنابراین، 

تفاده از از تجربه شرکت ورشکسته در اس یبدون پرونده ورشکستگ يهاشرکت میانتظار داشته باش
تا خطر  ،شوندکارتر میو محافظه رندیگمی ادیاستفاده نکردن از آن)  ای( يحسابدار يکارمحافظه

ه پروند میوجود دارد که انتظار دار زین یلیوجود، دلا نیا با .را کاهش دهند ندهیدر آ یمال نبحرا
گوي و .شودها نشرکت ریدر سا يحسابدار يکارمحافظه شیشرکت منجر به افزا کی یگورشکست

غرضانه را م یاطلاعات مال ،سود شناساییانداختن قیکنند که به تعومی دیکا) ت149، 2006( 2ورچیا
 رانیمدشود به این ترتیب، استدلال می. کندمی جادیا "یاطلاعات يناکارآمد" نیدهد و بنابرانشان می

رکت، سود را ش یاز عملکرد فعل يبهتر ریتصو دنیکش ریسود و به تصو شیافزا يممکن است برا
 شی؛ بن 1، 2018 3عنوان مثال، بوون و همکاران بهاز مطالعات ( ی. برخکنند ییاز ضرر شناسا ترعیسر

 7و همکاران نی؛ ل119، 2009  6گرانیو دسیا ؛ گار361، 2003  5روزنر  ؛ 193، 2012 4و همکاران

 ریبهبود تصو ایحفظ و  يها براد که شرکتندهنشان می، )501، 2019 8؛ ژانگ و همکاران1، 2014
ک شرکت، اند که با ورشکستگی ی. این تحقیقات دریافتههستند سود یندهافزا تیریمد ریدرگ  ،خود

. بنابراین، هاي فعال در آن صنعت داشته باشدرود بازار واکنش منفی نسبت به سایر شرکتانتظار می

                                                                                                                              
1. Delshadi and Magnan  
2. Guay and Verrecchia 
3. Bowen 
4. Beneish 
5. Rosner 
6. Garcia Lara 
7. Lin 
8. Zhang 
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. برندها جهت نشان دادن عملکرد خوبی از خود از مدیریت سود واقعی و تعهدي بهره میسایر شرکت
ناشی از   يریادگاثر یو  یتیریاحساسات مد اثر، یعدم تقارن اطلاعاتبه اثر  به این ترتیب با توجه

کستگی )، این انتظار منطقی است که ورشکه توضیحات آن در بالا اشاره شدورشکستگی همپیشگان (
 هاي موجود در همان صنعت شاملشرکت همپیشه برکیفیت گزارشگري مالی سایر شرکت یک

 .و ضریب واکنش سود موثر باشدکاري، مدیریت سود محافظه

) 1125، 1973( 2ي و کانمنورسکا یت یاکتشاف دگاهیبر د هی) با تک1، 2017( 1و همکاران آدام
 ی، احساسات منفهشیشرکت همپ کیتوسط  یپرونده ورشکستگ لیخبر تشک که کننداستدلال می

 یمال يهااستیآنها را به اتخاذ س و دهدگسترش می یمحل يهاشرکت رانیمد نیرا در ب
 يگذارهیسرما يهانهیهز ی،محل يها. آنها  مشاهده کردند که شرکتکندمی تیتر هداکارانهمحافظه

پرونده  لیرا پس از تشک يشتریدهند و پول نقد برا کاهش می هیسرما اردهند، اهرم ساخترا کاهش می
عامل  ریه مدک ییدر جا زی، اثرات سررنیعلاوه بر ا .دارندنگه می شهیشرکت همپ کی یورشکستگ

 . است تريشود، قوشرکت ورشکسته از کار برکنار می
 کی یورشکستگ اعلامیهکنند که چگونه می یخود بررس پژوهش) در 5، 2020( و مگنان يدلشاد

. در ذاردگآن صنعت تاثیر میفعال در  يهاشرکت ریسا يحسابدار  يهاشرکت همکار بر انتخاب

                                                                                                                              
1. Addoum, J ,et al 
2. Tversky, A., and D. Kahneman 

ی ورشکستگ
همپیشگان

ایجاد اثرات موجی و بحران
در شرکت هاي موجود در 

همان صنعت

زینه تاثیر بر قیمت سهام و ه
ن بدهی سایر شرکتها بدو

ادي توجه به وضعیت اقتص
آنها

استفاده از محافظه کاري
براي افزایش شفافیت و

کاهش عدم تقارن اطلاعاتی

راي استفاده از مدیریت سود ب
حفظ و یا بهبود تصویر

اقتصادي شرکت

زارشگري تاثیر بر کیفیت گ
مالی 



 بذرافشان و همکار: بررسی اثر سرریزي ورشکستگی بر کیفیت گزارشگري مالی  65 

 ریسهام سا متیر قب یپرونده ورشکستگ لیمستند شده است که تشک یبه خوب هاشرکت یمال اتیادب
نظر از سلامت آنها را صرف یبده نهیهز ،نیهمچن گذارد وتاثیر می صنعتهمان  يهاشرکت
 يها اعداد حسابدارچگونه شرکت که را مطرح نمودند سوال. آنها این دهدمی شیافزا، آنها ياقتصاد

 شهیت همپشرک یورشکستگ يهاشده توسط اخبار پروندهجادیا یتا احساس منف نمایندمیرا گزارش 
 شتریب یحت ای ترعیها ممکن است سود (خبر خوب) را سرکه شرکت نمودندادعا  آنها. دنرا کاهش ده

، اعتباردهندگان. داننبکش ریبه تصو را ياقتصاد تاز سلام يبهتر ریگزارش دهند تا تصو
و  مودهنکنترل  يشتریممکن است شرکت را با شدت ب زین حاکمیتیگذاران و بخش هیسرما

. خبر نندتقاضا ک ،شهیشرکت همپ کی یرا در گزارش پس از ورشکستگ يشتریب يکارمحافظه
جر به ها، منشرکت ریارشد سا رانیمد نیدر ب یاحساسات منف جادیممکن است با ا یورشکستگ

 يهانمونه بزرگ از شرکت کی يبر رو قیدر مطالعه خود با تحق آنها.کارتر بودن آنها شودمحافظه
 یطیشرا نیکه در چن دندیرس هتیجن نی، به ا2018تا  1980هاي بازه زمانی سالمتحده در الاتیا

ها تدلالبا توجه به اس .نمایندمیاعمال  یمال يدر گزارشگر يشتریمشروط ب يکارها محافظهشرکت
 شود:ها به شرح زیر بیان میو مبانی نظري فوق، فرضیه

 .معناداري داردتاثیر کاري محافظه بر: ورشکستگی همپیشگان اول پژوهشفرضیه 
 .اردمعناداري د تاثیر مدیریت سود واقعی بر : ورشکستگی همپیشگاندوم پژوهشفرضیه 
 .دارد معناداريتاثیر مدیریت سود تعهدي  برورشکستگی همپیشگان  :سوم پژوهشفرضیه 
 .ي داردمعنادار تاثیرضریب واکنش سود  بر: ورشکستگی همپیشگان چهارم پژوهشفرضیه 

 روش پژوهش
آوري اطلاعات براي جمع . باشدمی یو همبستگ یونیاز نوع رگرس لحاظ روشپژوهش حاضر از 

ق تحقیاین نیاز موردي هادادهي آورجمع نبعم  .شده است کاوي استفادهاسناد و اياز روش کتابخانه
اي هاي اطلاعاتی رایانهمنظور از بانک. بدینها استهاي مالی شرکتارقام  موجود در صورت

 سازمان بورس و اواراق بهادار، استفاده شد. چهار فرضیه افزار رهاورد نوین) و سایت کدال(نرم
  پژوهش شامل یک متغیر مستقل و چهار متغیر وابسته به همراه چندین متغیر کنترلی در نرم افزار

SPSS با استفاده از تحلیل رگرسیون خطی چندمتغیره با کنترل اثرات ثابت سال و صنعت مورد آزمون
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و رس وشده در ب رفتهیپذ يهاشرکتکلیه ، پژوهش نیمورد مطالعه در ا يجامعه آمارقرار گرفت. 
شرکت پذیرفته  175. درنهایت باشند 1 جدول مندرج در  طیشرا يکه دارا هستند اوراق بهادار تهران

 8(دوره  1398تا  1391هاي صنعت مختلف و طی سال 28شده در بورس اوراق بهادار تهران براي 
 مورد بررسی قرار گرفت.نمونه پژوهش  عنوانساله)، به

 نمونهتعیین تعداد  .1جدول 

 هاتعداد شرکت ساله) 8(دوره  1398تا 1391غربالگري سال  جدول 
 522 هاي پذیرفته شده در بورسکل شرکت

 )219( اسفند نیست 29هایی که پایان سال مالی آنها شرکت
 )110( هاي سرمایه گذاريها،شرکتها، بیمهبانک

 )18( باشدهایی که اطلاعات آنها در دسترس نمیشرکت
 175 هاي نمونهتعداد شرکت

 

ل دو شاهدات به تفک .2 ج  صنعت کیتعداد م

 تعداد در هر سال صنعت
 11 استخراج

 8 ارتباطات

ییدارو  23 

مانیس  36 

ییغذا  17 

يفلز  20 

 41 خودرو

ییامییش  14 

يکاغذ  5 

 175 کل جمع

 پژوهش  يهامدل
استفاده شد.  1از مدل )، براي آزمون فرضیه اول پژوهش 13، 2020( و مگنان يدلشادبه پیروي از 

 .است 7𝛽𝛽 گیري پیرامون تایید یا رد فرضیه،مورد نظر جهت تصمیمضریب 
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𝐸𝐸𝑎𝑎𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑛𝑛𝑔𝑔𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽2𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑆𝑆𝑝𝑝𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑜𝑜𝑣𝑣𝑒𝑒𝑟𝑟 + 𝛽𝛽5𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 
× 𝑆𝑆𝑝𝑝𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑜𝑜𝑣𝑣𝑒𝑒𝑟𝑟 + 𝛽𝛽6𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝑆𝑆𝑝𝑝𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑜𝑜𝑣𝑣𝑒𝑒𝑟𝑟+ 𝛽𝛽7𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝑆𝑆𝑝𝑝𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑜𝑜𝑣𝑣𝑒𝑒𝑟𝑟 + 𝛽𝛽8𝑆𝑆𝑖𝑖𝑧𝑧𝑒𝑒𝑖𝑖𝑡𝑡 + 
𝛽𝛽9𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝑆𝑆𝑖𝑖𝑧𝑧𝑒𝑒𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽10𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝑆𝑆𝑖𝑖𝑧𝑧𝑒𝑒𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽11𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝑆𝑆𝑖𝑖𝑧𝑧𝑒𝑒𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽12𝐿𝐿𝑒𝑒𝑣𝑣𝑒𝑒𝑟𝑟𝑎𝑎𝑔𝑔𝑒𝑒𝑖𝑖𝑡𝑡 + 
𝛽𝛽13𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝐿𝐿𝑒𝑒𝑣𝑣𝑒𝑒𝑟𝑟𝑎𝑎𝑔𝑔𝑒𝑒𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽14𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝐿𝐿𝑒𝑒𝑣𝑣𝑒𝑒𝑟𝑟𝑎𝑎𝑔𝑔𝑒𝑒𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽15𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝐿𝐿𝑒𝑒𝑣𝑣𝑒𝑒𝑟𝑟𝑎𝑎𝑔𝑔𝑒𝑒𝑖𝑖𝑡𝑡 + 
𝛽𝛽16𝑀𝑀𝐵𝐵𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽17𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝑀𝑀𝐵𝐵𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽18𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝑀𝑀𝐵𝐵𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽19𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝑀𝑀𝐵𝐵𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽20 BIG 
+ 𝛽𝛽 21 Returnit * BIG + 𝛽𝛽22 Dit×BIG + 𝛽𝛽 23 Returnit × Dit×BIG + 𝛽𝛽 24  AGE+ 𝛽𝛽25 𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 
× AGE + 𝛽𝛽 26𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 × AGE + 𝛽𝛽 27𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 × AGE + 𝛽𝛽28  INS +𝛽𝛽 29𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 × INS 
+ 𝛽𝛽30𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 × INS+ 𝛽𝛽31𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 × INS + 𝛽𝛽 32 INDEP + 𝛽𝛽33𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 × INDEP + 
𝛽𝛽34𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 × INDEP + 𝛽𝛽35𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 × INDEP+ 𝛽𝛽 36 ROA + 𝛽𝛽37𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 × ROA + 
𝛽𝛽38𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 × ROA+ 𝛽𝛽39𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 × ROA+  𝛽𝛽 40 SG   + 𝛽𝛽41𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 × SG + 𝛽𝛽42𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 × 
SG+ 𝛽𝛽43 𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 × SG +Firm Fixed Effect                           (1)  

  𝛽𝛽 1بیضر  کهی درصورتدر مدل زیر،  استفاده شد. 2جهت آزمون فرضیه دوم پژوهش از مدل 
 .گرددمی دییتاپژوهش  دوم هیمعنادار باشد فرض

REM it = 𝛽𝛽 0+ 𝛽𝛽 1Spillover𝑖𝑖𝑡𝑡+ 𝛽𝛽 2 SIZE𝑖𝑖𝑡𝑡+ 𝛽𝛽3 Leverage𝑖𝑖𝑡𝑡+ 𝛽𝛽 4 Mbit+ 𝛽𝛽 5 BIG𝑖𝑖𝑡𝑡+ 𝛽𝛽 6 
AGE𝑖𝑖𝑡𝑡+ 𝛽𝛽 7 INS𝑖𝑖𝑡𝑡+ 𝛽𝛽 8 INDEP𝑖𝑖𝑡𝑡+ 𝛽𝛽 9 ROA𝑖𝑖𝑡𝑡+ 𝛽𝛽 10 SG𝑖𝑖𝑡𝑡+ Firm Fixed Effect               (2)  

معنادار باشد   𝛽𝛽 1بیضر  کهی درصورتاستفاده شد.  3براي آزمون فرضیه سوم پژوهش از مدل 
 . گرددمی دییتاپژوهش  سوم هیفرض

AEM= 𝛽𝛽0+ 𝛽𝛽1 spillover+ 𝛽𝛽2 size + 𝛽𝛽3 Leverage + 𝛽𝛽4 MB+ 𝛽𝛽5 BIG+ 𝛽𝛽6 AGE+ 
𝛽𝛽7 INS+  𝛽𝛽8INDEP+𝛽𝛽9  ROA+ 𝛽𝛽10 SG+ Firm Fixed Effect                              (3) 

 4𝛽𝛽ضریب  ی کهدرصورتاستفاده شد.  4در نهایت، براي آزمون فرضیه چهارم پژوهش از مدل 
 .گرددتایید می نیز معنادار باشد فرضیه چهارم

Returnit=  𝛽𝛽0+   𝛽𝛽1 Earning sit +  𝛽𝛽2 ∆Earning sit +  𝛽𝛽3 spillover it+  𝛽𝛽4 spillover 
it* Earning sit+  𝛽𝛽5 spillover it*∆ Earning sit +   𝛽𝛽6 Size t+  𝛽𝛽7 Size *Earning sit + 
𝛽𝛽8 Size *∆Earning s + 𝛽𝛽9 Leverage+  𝛽𝛽10 Leverage *Earnings +  𝛽𝛽11 Leverage 
*∆Earnings+  𝛽𝛽12 MB+  𝛽𝛽13 MB* Earnings+   𝛽𝛽14 MB*∆ Earnings  +  𝛽𝛽15 BIG+ 
𝛽𝛽 16 BIG*Earnings+ 𝛽𝛽  17  BIG ∆Earnings+ 𝛽𝛽18 AGE + 𝛽𝛽 19AGE *Earnings+  𝛽𝛽 
20AGE* ∆Earnings +  𝛽𝛽21  INS+ 𝛽𝛽22 INS *Earnings+  𝛽𝛽23 INS *∆Earnings+  
𝛽𝛽24 INDEP +𝛽𝛽25 INDEP *Earnings+  𝛽𝛽26 INDEP *∆Earnings+  𝛽𝛽 27ROA +  𝛽𝛽 
28 ROA *Earnings+ 𝛽𝛽29ROA *∆Earnings +  𝛽𝛽30 SG+ 𝛽𝛽 31 SG *Earnings+ 𝛽𝛽32 
SG* ∆Earnings + Firm Fixed Effect )4                                (                                   
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 پژوهش  يرهایمتغ

 پژوهش مستقل ریمتغ
که در صورت وجود شرکت  بیترت نیبه ا استیموهوم ریمتغ کی: (Spillover) يزیسرر

 .کندیمقدار صفر را اتخاذ م نصورتیا ریو در غ کیورشکسته در صنعت مقدار 

  وابسته يرهایمتغ
گیري گیري از مدل زیر اندازهباشد که با بهرهي متغیر وابسته میکارمحافظهدر مدل اول پژوهش، 

 شده است. 

𝐸𝐸𝑎𝑎𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑛𝑛𝑔𝑔𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽2𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑅𝑅𝑒𝑒𝑡𝑡𝑢𝑢𝑟𝑟𝑛𝑛𝑖𝑖𝑡𝑡 × 𝐷𝐷𝑖𝑖𝑡𝑡 

بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام در  میتقس tدر سال  iسود خالص شرکت ): 𝑡𝑡𝑖𝑖𝑠𝑠𝑔𝑔𝑛𝑛𝑖𝑖𝑛𝑛𝑟𝑟𝑎𝑎𝐸𝐸( سود
 بازدهکه اگر  استیموهوم ریمتغیک ): itDبازده مجازي(. )𝑡𝑡𝑖𝑖𝑛𝑛𝑟𝑟𝑢𝑢𝑡𝑡𝑒𝑒𝑅𝑅(سالانه سهام  بازده .سال ينتهاا

ازده سالانه ب نیب تعامل بیضر. باشدیم صفرصورت  نیا ریو در غ کیباشد، عدد  یمنفسالانه سهام 
، 3𝛽𝛽 يبالاتر برا ریمقادو  کندیم  يریگاندازه را يکارمحافظه، سطح 3𝛽𝛽 یعنی ،و بازده مجازي سهام

 .  است يکارمحافظه از يشترینشانگر درجه ب
است که متغیر وابسته در فرضیه دوم  یسود واقع تیرید: م (REM)یواقع سود تیریمد
  :است ریز شرح به و شده است استفاده) 2006( يچاودار يرو یبخش سه مدل از آن يریگاندازهيبرا

            CFOt/At-1= 𝛽𝛽0+ 𝛽𝛽1 1/At-1+ 𝛽𝛽2 sales t/At-1+ 𝛽𝛽3∆salest/At-1+ɛ مدل اول:

           CGSt/At-1= 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1 1/At-1+ 𝛽𝛽2 salest/At-1 + 𝛽𝛽3 ∆ salest/At-1 + 𝛽𝛽4 ∆ salest-1/At-1+ɛ مدل دوم:

                                    DISEt/At-1= 𝛽𝛽0+ 𝛽𝛽1 1/At-1+ 𝛽𝛽2 sales t/At-1 + ɛ مدل سوم:

 سال فروش درآمد راتییتغ، )tSalesجمع درآمد فروش (، )tCFO( یاتینقد عمل انیجرکه در آن: 
 فروش درآمد راتییتغ ،)tCGS(  فروش رفته يتمام شده کالا يبها ،)∆tSales(قبل سال به نسبت يجار

 يهاییجمع دارا ،)tDISE(یعموم و فروش ع،یتوز يهانهیجمع هز، )∆t sSale-1(قبل سال دو به نسبت
 . )ɛمدل( يخطاو )  tA-1(سال يابتدا
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 دوم مدل يخطا با سپس و شوندیم ضرب کی یمدل اول و سوم در عدد منف يدر ادامه خطاها
به  يچادریذکر است مدل رو انیشا .است یواقع سود تیریمد انگریب حاصله عدد. گردندیم جمع
 .در هر صنعت برازش شده است کیتفک

است که متغیر وابسته در فرضیه سوم  يتعهد سود تیری: مد(AEM) يتعهد سود تیریمد
 .شده است استفادهبه شرح زیر ) 1995( جونز شدهلیتعد مدل از آن يریگ اندازهيبرا

TACC t/TAt-1= 𝛽𝛽0+  1 1/TAt-1 + 𝛽𝛽2 (∆REV t  - ∆REC t) /TAt-1 + 𝛽𝛽 3 PPE t/TAt-1+ɛ 

 جمعی، اتیعمل سود از یاتیعمل نقد انی): حاصل تفاضل جرtTACC (يکل اقلام تعهدکه در آن: 
 سال به نسبت يجار سال یافتنیاسناددر و هاحساب راتییتغ ،)tTA-1سال ( يابتدا يهاییدارا
 .)∆tREC∆-tREV(فروش درآمد راتییتغ و یافتنیدر يهاحساب راتییاختلاف تغ ،)∆tREC(قبل

ذکر  انیشا .باشدیم يتعهد سود تیریمد انگریب فوق مدل برازش از حاصل ماندهیقدرمطلق باق
 .است شده برازش صنعت هر در کیتفک بهشده جونز لیاست مدل تعد

ري از مدل گی، متغیر وابسته در مدل آزمون فرضیه چهارم می باشد که با بهرهسود واکنش بیضر
 گیري شده است.زیر اندازه

Returnit=  𝛽𝛽0+  𝛽𝛽1 Earning sit +  𝛽𝛽2 ∆Earning sit 
 واکنش بیضر بیانگر 1𝛽𝛽تعاریف عملیاتی متغیرهاي مدل مذکور قبلا ارائه شده است. در این مدل

 است. سود

  یکنترل يرهایمتغ

 ی): کل بده𝑡𝑡𝑖𝑖𝑒𝑒𝑔𝑔𝑎𝑎𝑟𝑟𝑒𝑒𝑣𝑣𝑒𝑒𝐿𝐿( ی. اهرم مالارزش بازار حقوق صاحبان سهام یعیطب تمیلگار :size)( اندازه

 دهندگانامو شتریب يتقاضا دهندهنشان اهرم بالاتر سطح. سهام صاحبان حقوق بازار ارزش بر میتقس
اگر  کهاست  یموهوم ری: متغ)BIG( اندازه موسسه حسابرسی .است يحسابدار يکارمحافظه يبرا

 سن .دصفر خواهد بو نصورتیا ریو درغ کیشود عدد  یحسابرس ،یشرکت توسط سازمان حسابرس
 در سهام درصد .است شرکت سیتاس زمان از شرکت سن یعیطب تمی: برابر با لگارAGE)( شرکت

 عبارتند از يمالکان نهاد. است ينهاد مالکان اری): درصد سهام در اختINS( ينهاد مالکان اریاخت
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 هیسرمانیشرکت تام ،یصندوق بازنشستگ ،يگذارهیسرما يهاشرکت ها،نگیهلد، هامهیها و ببانک
ه ک یحقوق ای یقیهر شخص حق، شده نزد بورس و اوراق بهادارثبت يگذارهیسرما يهاو صندوق

 يداریبهادار در دست انتشار را خر اوراقیاز ارزش اسم الیر میلیارد 5از  شیب ادرصد و ی 5از  شیب
 ناشر رانیو مد رهیمدئتیه ياعضای، دولت يهاشرکت، یو عموم یدولت يها و نهادهاسازمان، کند

 ياعضا میتقس حاصل): INDEP( رهیمد أتیه استقلال، است. که کارکرد مشابه دارند یاشخاص ای
حقوق صاحبان سهام  ينسبت ارزش بازار به ارزش دفتر .است اعضا کل به رهیمدئتیه رموظفیغ
)𝑡𝑡𝑖𝑖𝐵𝐵𝑀𝑀 .(هاییدارا بازده (ROA)فروش رشد .است هاییسود خالص بر کل دارا می: حاصل تقس(SG) :

 ، است. قبل سال فروش بر يجار سال فروش از قبل سال فروش تفاضل حاصل

 هاي پژوهشیافته

  یفیتوص يهاآماره

 لکنتـرجهـت .است شده ارائههاي شماره سه و چهار،  جدول  درمتغیرهاي پژوهش  یتوصیف آمار
نتایج آمار توصیفی  .اندشدهوینسورایز  درصد، 1 سطحدر پیوستهي متغیرها پرت،ي هاداده اثرات

دیره و درصد سهام در اختیار مالکان مها، استقلال هیئتدهد میانگین اندازه شرکتپژوهش نشان می
هاي نمونه نسبت مالکان نهادي نسبت . در نتیجه در شرکتاست 70/0و5/14،66/0نهادي به ترتیب 

ل اعضا مدیره که از تقسیم اعضاي غیرموظف به ک. میانگین استقلال هیئتبه سایر مالکان بالاتر است
هاي مورد مدیره شرکتدرصد اعضاي هیئت 66بدست آمده است، نمایانگر این موضوع است که  

طور بهتوان گفت . با توجه به میانگین متغیر موهومی اندازه موسسه حسابرسی میبررسی مستقل هستند
. اندهاي مورد بررسی توسط سازمان حسابرسی مورد حسابرسی قرار گرفتهدرصد شرکت 20متوسط 

وجود شرکت  درصد از مشاهدات، 53یانگر این نکته است که ب 53/0با عدد   يزیسرر میانگین متغیر 
شان ن . همچنین، میانگین متغیرموهومی بازده مجازياندخود را تجربه کرده ورشکسته در صنعت

 هاییسود خالص بر کل دارا. بعلاوه نسبت انددرصد مشاهدات داراي بازده منفی بوده 30دهدکه می
 درصد بوده است. 14در شرکت هاي مورد بررسی حدود 
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ل  دو آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش 3ج . 

 حداکثر حداقل واریانس انحراف معیار میانه میانگین نماد متغیر

 Return بازده
 1/10 -58/0 503/3 87/1 312/0 008/1 (درصد)

 Earning( 109/0 104/0 144/0 021/0 5/0- 5/0( سود
 Earning∆ 0145/0- 00711/0 029/0 390/0- 746/0- 620/0 سودتغییرات 

 Size( 50/14 25/14 70/1 891/2 09/11 002/19( اندازه
 Leverage)( 82/0 494/0 995/0 991/0 0161/0 720/5 اهرم مالی

نسبت ارزش بازار به 
حقوق  يارزش دفتر

 صاحبان سهام
itMB  6512/3 345/2 22/4 847/17 46/3- 92/25 

 Age 587/3 688/3 386/0 149/0 263/0 143/4 سن شرکت
درصد سهام مالکان 

 INS 709/0 703/0 187/0 035/0 130/0 980/0 نهادي

 Indep 667/0 60/0 186/0 035/0 2/0 1 رهیمد أتیه استقلال
 ROA 142/0 119/0 15/0 023/0 22/0- 57/0 بازده دارایی ها
 SG 30/0 21/0 61/0 38/0 7/0- 24/4 رشد فروش

 REM 00092/0- 0168/0- 168/0 028/0 494/0- 467/0 مدیریت سود واقعی
 AEM 108/0 0794/0 0989/0 010/0 00130/0 479/0 مدیریت سود تعهدي

ل دو آمار توصیفی متغیرهاي مجازي پژوهش 4 ج  . 

 میانه میانگین نماد متغیر
انحراف 

 معیار
 واریانس

فراوانی 
 0مقدار 

فراوانی 
 1مقدار 

درصد 
 0مقدار 

درصد 
 1مقدار 

بازده 
 D 3/0 0 457/0 209/0 983 417 2/70 8/29 مجازي

 Spillover 53/0 1 5/0 250/0 664 736 4/47 6/52 سرریزي
اندازه 
موسسه 

 یحسابرس
Big 2/0 0 39/0 159/0 1123 277 2/80 8/19 
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جدول در  ،کاريهمحافظ برورشکستگی همپیشگان نتایج آزمون فرضیه اول مبنی بر وجود تاثیر معنادار 
هاي مرتبط با آزمون مفروضات هاي بعدي) آماره. در انتهاي جدول (و جدولپنج قابل مشاهده است

داري . همانطور که پیداست سطح معنیهاي مرتبط با انتخاب الگو  ارایه شده استرگرسیون و سپس، آزمون
درصد است. بنابراین، فرض صفر آماري  5گودفري بالاتر از آستانه نیز براشهاي نرمالیتی، وایت و آزمون

بر این،  . علاوهشودمبنی بر (به ترتیب) نرمال بودن خطاها، همسانی واریانس خطاها و استقلال خطاها رد نمی
ی وجود ي توضیحخطی بین متغیرهانیست. بنابراین، نگرانی از بابت هم 10حداکثر تولرانس بالاتر از آستانه 

اي ههاي انتخاب الگو براي دو بعُد آثار زمانی و آثار مقطعی، بیانگر کمتر بودن آماره. همچنین، آزمونندارد
دهد بکارگیري الگوي اثرات ثابت (نسبت به هر دو الگوي درصد است که نشان می 5هاسمن از آستانه چاو و

  .تر استتلفیقی و آثار ثابت تصادفی) مناسب
 یضریب تعامل؛ یعنی، است 7𝛽𝛽 گیري پیرامون تایید یا رد فرضیه،مورد نظر جهت تصمیم ضریب 

. با توجه به نتایج، مقدار معناداري این ضریب برابر با کاريمحافظهو معیارهاي متغیر سرریزي  بین
به . دگرددرصد معنادار نیست و در نتیجه فرضیه اول تایید نمی 5باشد که در سطح خطاي می 705/0

الی ازه شرکت، اهرم ماندکاري نظیر محافظهدر مدل مذکور عوامل موثر بر مطالعات قبلی،  پیروي از
 .اندکنترل شده ونسبت ارزش بازار به ارزش دفتري

ل دو شگان و  . بررسی ارتباط بین 5 ج ستگی همپی  کاريمحافظهورشک

 معناداري آماره تی انحراف معیار ضریب نماد متغیر

 Constant 160/0 065/0 447/2 015/0 مقدار ثابت
 itReturn 040/0 025/0 606/1 108/0 بازده سالانه سهام

 itD 052/0 148/0 352/0 725/0 بازده مجازي

 Spillover 015/0 010/0 474/1 141/0 سرریزي
 Size 008/0- 003/0 662/2- 008/0 اندازه

 Leverage 012/0 006/0 123/2 034/0 اهرم مالی

 ينسبت ارزش بازار به ارزش دفتر
 it MB 008/0- 001/0 934/5- 000/0 حقوق صاحبان سهام

 BIG 004/0- 011/0 367/0- 714/0 اندازه موسسه حسابرسی
 AGE 010/0- 011/0 926/0- 355/0 سن شرکت
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 معناداري آماره تی انحراف معیار ضریب نماد متغیر

درصد سهام در اختیار مالکان 
 INS 017/0- 024/0 721/0- 471/0 نهادي

 Indep 011/0 022/0 488/0 625/0 رهیمد أتیه استقلال
 ROA 715/0 035/0 683/20 000/0 بازده دارایی ها
 SG 018/0 007/0 726/2 006/0 رشد فروش

 itRETURN*D 127/0- 476/0 267/0- 790/0 بازده مجازي*  بازده ساانه سهام
 RETURN*SPILLOVER 001/0- 004/0 315/0- 753/0 سرریزي* بازده سالانه سهام

 SPILLOVERitD 016/0- 021/0 797/0- 426/0* سرریزي*  بازده مجازي

 * بازده مجازي* بازده سالانه سهام

 سرریزي
it RETURN*D

*SPILLOVER 
025/0- 067/0 379/0- 705/0 

 RETURN*SIZE 001/0- 001/0 101/1- 271/0 اندازه*  سهامبازده سالانه 
 SIZEitD 001/0 007/0 195/0 846/0* اندازه*  بازده مجازي

 بازده مجازي*  بازده سالانه سهام

 SIZEitRETURN*D 007/0- 023/0 313/0- 755/0* اندازه* 

 RETURN*LEVERAGE 003/0- 004/0 707/0- 480/0 اهرم مالی *بازده سالانه سهام 
 LEVERAGEitD 007/0- 011/0 588/0- 557/0* اهرم مالی*  بازده مجازي

بازده مجازي *بازده سالانه سهام 
 LEVERAGEitRETURN*D 075/0 033/0 246/2 025/0* اهرم مالی*

نسبت ارزش * بازده سالانه سهام
حقوق  يبازار به ارزش دفتر

 صاحبان سهام
itRETURN*MB 001/0 000/0 371/3 001/0 

نسبت ارزش بازار  *بازده مجازي
حقوق صاحبان  يبه ارزش دفتر

 سهام
it*MBitD 003/0- 004/0 827/0- 408/0 

 *بازده مجازي* بازده سالانه سهام
 ينسبت ارزش بازار به ارزش دفتر

 حقوق صاحبان سهام
it*MBitRETURN*D 001/0- 014/0 060/0- 952/0 

موسسه  اندازه* سالانه سهام بازده
 RETURN*BIG 005/0 005/0 072/1 284/0 حسابرسی
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 معناداري آماره تی انحراف معیار ضریب نماد متغیر

اندازه موسسه  *بازده مجازي
 BIGitD 018/0 025/0 715/0 475/0* حسابرسی

بازده * سالانه سهام بازده
 BIGitRETURN*D 012/0- 076/0 156/0 876/0* اندازه موسسه حسابرسی*مجازي

 RETURN*AGE 001/0- 004/0 230/0- 818/0 سن شرکت *سالانه سهام  بازده
 AGEitD 006/0- 026/0 235/0- 814/0* سن شرکت* بازده مجازي

بازده *سالانه سهام  بازده
 AGEitRETURN*D 061/0 085/0 718/0 473/0* سن شرکت*مجازي

درصد سهام *سالانه سهام  بازده
 RETURN*INS 001/0 008/0 141/0 888/0 مالکان نهادي

مالکان  درصد سهام* بازده مجازي
 INSitD 056/0- 054/0 040/1- 298/0* نهادي

بازده *سالانه سهام  بازده
درصد سهام مالکان *مجازي

 نهادي
*INSitRETURN*D 083/0- 172/0 481/0- 630/0 

 أتیه استقلال * سالانه سهام بازده
 RETURN*INDEP 007/0- 010/0 735/0- 436/0 رهیمد

 أتیه استقلال* بازده مجازي
 INDEPitD 001/0 055/0 027/0 979/0* رهیمد

 *بازده مجازي* سالانه سهام بازده
 INDEPitRETURN*D 043/0 177/0 245/0 807/0* رهیمد أتیه استقلال

 RETURN*ROA 086/0- 012/0 248/7- 000/0 بازده دارایی ها* سالانه سهام بازده
 ROAitD 102/0 082/0 239/1 216/0* بازده دارایی ها*بازده مجازي

بازده *سالانه سهام بازده
 ROAitRETURN*D 377/0- 279/0 352/1- 177/0* ھا بازده دارایی*مجازي

 RETURN*SG 003/0- 002/0 263/1- 207/0 رشد فروش*سالانه سهام بازده

 SGitD 002/0 020/0 088/0 930/0* رشد فروش*بازده مجازي
بازده *بازده سالانه سهام

 SGitRETURN*D 007/0- 072/0 101/0- 920/0* رشد فروش*مجازي

 .اثرات ثابت صنعت و سال کنترل شد
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 تعدیل شده ضریب تعیین مدل  ضریب تعیین F سطح معناداري آماره Fآماره 

830/24 000/0 592/0 568/0 
 مفروضات رگرسیون

نرمال بودن 
خطاهاي 
 رگرسیون
(آزمون 
 نرمالیتی)

 انسیوار یهمسان
 وایت)(آزمون 

 استقلال خطاها
 گوفري)-(آزمون براش

 خطیحداکثر (میانگین) هم
)VIF( 

198/0 549/0 372/0 124/4 )946/1( 
 هاي انتخاب الگوآزمون

آثار ثابت 
 زمانی

 (آزمون چاو )

آثار ثابت زمانی در برابر آثار تصادفی زمانی 
 هاسمن)(آزمون

 آثار ثابت مقطعی
 (آزمون چاو )

ی در برابر آثار تصادف آثار ثابت مقطعی
 هاسمن)مقطعی (آزمون

000/0 006/0 005/0 004/0 

مدیریت سود  ربورشکستگی همپیشگان  نتایج آزمون فرضیه دوم مبنی بر وجود تاثیر معنادار بین
 336/0برابر با سرریزي معناداري متغیر مستقل  .شماره شش قابل مشاهده است جدول واقعی، در 

ررسی جهت ب. باشددرصد بیشتر است، فرضیه دوم مورد تایید نمی 5است که با توجه به اینکه از مقدار 
 مثبتمقادیر( دهافزاین سود مدیریت گروهدو به سود، مدیریت متغیر به توجه باتحقیق  نمونهبیشتر، 

 از یـک هـر بـراي وشد  تقسـیم)، سود مدیریت منفیدیرمقا( کاهندهسود مدیریت و) سود مدیریت
گونه همان ارائه شده است. 6 جدول دوم پژوهش برآورد گردید. نتایج در  مدلا مجدد گـروه،دو ایـن

 هایی کهبراي شرکت سرریزيشود، سطح معناداري متغیر شماره شش مشاهده می جدول که در 
هایی که و جهت رابطه مثبت است؛ یعنی، در شرکت 027/0مدیریت سود کاهنده دارند،  برابر با 

. مدیریت سود کاهنده دارند، ورشکستگی همپیشگان بر مدیریت سود واقعی تاثیر معناداري دارد
یریت عت موجب مدهایی اعلام بحرانی مانند ورشکستگی در صنعبارت دیگر، در چنین شرکتبه

سطح ، 6 جدول  جیبا توجه به نتا .شودهاي فعال در آن صنعت میسود واقعی کاهنده توسط شرکت
. بنابراین، است 309/0رابر با بدارند افزاینده سود  تیریکه مد هاییدر شرکتسرریزي  ریمتغ يمعنادار



 1401، زمستان 4ه شماردوازدهم، دوره منافع اجتماعی، فصلنامه حسابداري و  76 

ی تایید عسود واق تیریمد بر شگانیهمپ یورشکستگوجود تاثیر معنادار  ها،در این گونه شرکت
 .شودنمی

ل  دو شگان و مدیریت سود واقعی6 ج ستگی همپی  . بررسی ارتباط بین ورشک

 متغیر
 نماد

 يمعنادار سطح بیضر

 
کل 

 مشاهدات
خطاهاي 

 مثبت
خطاهاي 

 منفی
کل 

 مشاهدات
خطاهاي 

 مثبت
خطاهاي 

 منفی

 Constant 030/0 129/0 158/0- 689/0 142/0 010/0 مقدار ثابت

 Spillover 012/0 013/0- 023/0 336/0 309/0 027/0 سرریزي

 Size 006/0- 006/0- 005/0 094/0 136/0 100/0 اندازه

 Leverage 007/0 012/0 007/0- 183/0 081/0 126/0 اهرم مالی

نسبت ارزش بازار به ارزش 
حقوق صاحبان  يدفتر

 سهام
it MB 003/0 004/0 000/0 039/0 002/0 797/0 

 BIG 004/0 006/0- 002/0- 706/0 652/0 809/0 اندازه موسسه حسابرسی

 AGE 036/0 019/0 003/0 003/0 150/0 763/0 سن شرکت

درصد سهام در اختیار 
 مالکان نهادي

INS 081/0- 018/0- 067/0- 002/0 505/0 004/0 

 Indep 005/0 017/0 004/0 836/0 553/0 852/0 رهیمد أتیه استقلال

 ROA 347/0 192/0 050/0 000/0 000/0 137/0 بازده دارایی ها

 SG 004/0- 036/0 021/0- 621/0 000/0 000/0 رشد فروش

 کنترل شد صنعت و سال ثابت اثرات

 ها و مفروضات رگرسیون کل مشاهداتآماره

 F 497/8 آماره

 177/0 شده لیتعد نییتع بیضر

 354/0 (آزمون نرمالیتی)نرمال بودن خطاهاي رگرسیون 

 509/0 (آزمون وایت) انسیوار یهمسان

 349/0 گوفري)-استقلال خطاها (آزمون براش

 )VIF( 675/3)564/1خطی (حداکثر (میانگین) هم

 هاي انتخاب الگو براي رگرسیون کل مشاهداتآزمون

 001/0 آثار ثابت زمانی (آزمون چاو )

 002/0 هاسمن)تصادفی زمانی (آزمونآثار ثابت زمانی در برابر آثار 

 002/0 آثار ثابت مقطعی (آزمون چاو )

 000/0 هاسمن)آثار ثابت مقطعی در برابر آثار تصادفی مقطعی (آزمون
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 ها و مفروضات رگرسیون خطاهاي مثبتآماره

 F 119/4 آماره

 159/0 شده لیتعد نییتع بیضر

 674/0 نرمالیتی)نرمال بودن خطاهاي رگرسیون (آزمون 

 601/0 (آزمون وایت) انسیوار یهمسان

 543/0 گوفري)-استقلال خطاها (آزمون براش

 )VIF( 675/3)564/1خطی (حداکثر (میانگین) هم

 هاي انتخاب الگو براي رگرسیون خطاهاي مثبتآزمون

 000/0 آثار ثابت زمانی (آزمون چاو )

 000/0 هاسمن)زمانی (آزمون آثار ثابت زمانی در برابر آثار تصادفی

 004/0 آثار ثابت مقطعی (آزمون چاو )

 008/0 هاسمن)آثار ثابت مقطعی در برابر آثار تصادفی مقطعی (آزمون

 ها و مفروضات رگرسیون خطاهاي منفیآماره

 F 551/4 آماره

 157/0 شده لیتعد نییتع بیضر

 743/0 نرمال بودن خطاهاي رگرسیون (آزمون نرمالیتی)

 467/0 (آزمون وایت) انسیوار یهمسان

 479/0 گوفري)-استقلال خطاها (آزمون براش

 )VIF( 675/3)564/1خطی (حداکثر (میانگین) هم

 هاي انتخاب الگو براي رگرسیون خطاهاي منفیآزمون

 016/0 آثار ثابت زمانی (آزمون چاو )

 045/0 هاسمن)(آزمونآثار ثابت زمانی در برابر آثار تصادفی زمانی 

 000/0 آثار ثابت مقطعی (آزمون چاو )

 013/0 هاسمن)آثار ثابت مقطعی در برابر آثار تصادفی مقطعی (آزمون

 
شماره هفت،   دول جنتایج برازش رگرسیونی تاثیر ورشکستگی همپیشگان بر مدیریت سود تعهدي در 

. بنابراین، است 228/0)  و سطح معناداري برابر با -009/0برابر با (سرریزي . ضریب متغیر قابل مشاهده است
 به جهتو باپژوهش  نمونههاي بیشتر براي آزمون. گردددرصد فرضیه سوم تایید نمی 5در سطح خطاي 

 کاهندهسود مدیریت و) سود مدیریت مثبتمقادیر( افزاینده سود مدیریت گروهدو به سود، مدیریت متغیر
راي وشد  تقسـیم) سود مدیریت منفیمقادیر( رد ل سوم پژوهش برآومدا مجدد گـروه،دو ایـن از یـک هـر بـ

 ؛است 171/0برابر با سرریزي  ریمتغ يسود کاهنده دارند سطح معنادار تیریکه مد ییهادر شرکتگردید. 
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در . ندارد يتاثیر معنادار تعهديسود  تیریمد بر شگانیهمپ یورشکستگها ی، در اینگونه شرکتعنی
 بنابراین، .است 220/0برابر با  سرریزي  ریمتغ يسطح معنادار ،دارند افزایندهسود  تیریکه مد هاییشرکت

 .گرددنمی دییتا تعهدي، سود تیریمد بر شگانیهمپ یتاثیر معنادار ورشکستگ هاشرکت این  در

ل دو شگان ومدیریت سود تعهدي7 ج ستگی همپی  . بررسی ارتباط بین ورشک

 نماد متغیر
 سطح معناداري ضریب

کل 
 مشاهدات

خطاهاي 
 مثبت

خطاهاي 
 منفی

کل 
 مشاهدات

خطاهاي 
 مثبت

خطاهاي 
 منفی

 Constant 180/0 129/0 158/0- 000/0 003/0 040/0 مقدار ثابت
 Spillover 009/0- 013/0- 023/0 218/0 220/0 171/0 سرریزي

 Size 005/0- 006/0- 005/0 031/0 117/0 226/0 اندازه

 Leverage 010/0 012/0 007/0- 003/0 235/0 195/0 اهرم مالی
نسبت ارزش بازار به 

حقوق  يارزش دفتر
 صاحبان سهام

it MB 001/0 004/0 000/0 439/0 503/0 040/0 

اندازه موسسه 
 BIG 012/0 006/0- 002/0- 093/0 669/0 018/0 حسابرسی

 AGE 009/0 019/0 003/0 212/0 484/0 610/0 سن شرکت
درصد سهام در اختیار 

 INS 002/0- 018/0- 067/0- 905/0 006/0 018/0 مالکان نهادي

 Indep 013/0 017/0 004/0 367/0 126/0 955/0 رهیمد أتیه استقلال
 ROA 075/0 192/0 050/0 001/0 001/0 000/0 بازده دارایی ها

 SG 012/0 036/0 021/0- 006/0 638/0 000/0 رشد فروش

 کنترل شد اثرات ثابت سال و صنعت
 ها و مفروضات رگرسیون کل مشاهداتآماره

 F 497/8 آماره

 177/0 شده لیتعد نییتع بیضر
 864/0 نرمال بودن خطاهاي رگرسیون (آزمون نرمالیتی)

 683/0 (آزمون وایت) انسیوار یهمسان

 453/0 گوفري)-استقلال خطاها (آزمون براش
 )VIF( 675/3)564/1خطی (حداکثر (میانگین) هم
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 هاي انتخاب الگو براي رگرسیون کل مشاهداتآزمون

 043/0 آثار ثابت زمانی (آزمون چاو )
 037/0 هاسمن)آثار ثابت زمانی در برابر آثار تصادفی زمانی (آزمون

 014/0 ثابت مقطعی (آزمون چاو ) آثار

 017/0 هاسمن)آثار ثابت مقطعی در برابر آثار تصادفی مقطعی (آزمون
 ها و مفروضات رگرسیون خطاهاي مثبتآماره

 F 119/4 آماره

 159/0 شده لیتعد نییتع بیضر
 984/0 نرمال بودن خطاهاي رگرسیون (آزمون نرمالیتی)

 764/0 (آزمون وایت) انسیوار یهمسان

 343/0 گوفري)-استقلال خطاها (آزمون براش
 )VIF( 675/3)564/1خطی (حداکثر (میانگین) هم

 براي رگرسیون خطاهاي مثبتهاي انتخاب الگو آزمون

 000/0 آثار ثابت زمانی (آزمون چاو )
 010/0 هاسمن)آثار ثابت زمانی در برابر آثار تصادفی زمانی (آزمون

 008/0 (آزمون چاو )آثار ثابت مقطعی 
 021/0 هاسمن)آثار ثابت مقطعی در برابر آثار تصادفی مقطعی (آزمون

 ها و مفروضات رگرسیون خطاهاي منفیآماره

 F 551/4 آماره
 157/0 شده لیتعد نییتع بیضر

 398/0 نرمال بودن خطاهاي رگرسیون (آزمون نرمالیتی)

 620/0 (آزمون وایت) انسیوار یهمسان
 401/0 گوفري)-استقلال خطاها (آزمون براش

 )VIF( 675/3)564/1خطی (حداکثر (میانگین) هم

 هاي انتخاب الگو براي رگرسیون خطاهاي منفیآزمون

 040/0 آثار ثابت زمانی (آزمون چاو )
 032/0 هاسمن)آثار ثابت زمانی در برابر آثار تصادفی زمانی (آزمون

 000/0 چاو )آثار ثابت مقطعی (آزمون 
 012/0 هاسمن)آثار ثابت مقطعی در برابر آثار تصادفی مقطعی (آزمون
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شماره هشت ، ارائه شده  جدول هاي حاصل از آزمون رگرسیونی فرضیه چهارم پژوهش در یافته
رابر بسرریزي در سود خالص، سطح معناداري متغیر ضربی  جدول . با توجه به ارقام موجود در است

 . گردددرصد است، فرضیه چهارم تایید نمی 5است که با توجه به اینکه بالاتر از  448/0با 

شگان و ضریب واکنش سود8 جدول ستگی همپی  . بررسی ارتباط بین ورشک

 معناداري آماره تی انحراف معیار ضریب نماد متغیر

 Constant 463/1 669/0 188/2 029/0 مقدار ثابت

 Earnings it 652/8 2/3 704/2 007/0 سود

 Earnings it∆ 002/7- 832/2 472/2- 014/0 تغییرات سود

 Spillover 109/0- 123/0 890/0- 374/0 سرریزي

 Size 125/0 033/0 780/3 000/0 اندازه

 Leverage 083/0- 044/0 903/1- 057/0 اهرم مالی

نسبت ارزش بازار به 
حقوق  يارزش دفتر

 صاحبان سهام
MB it 121/0 010/0 469/12 000/0 

اندازه موسسه 
 BIG 173/0- 125/0 383/1- 167/0 حسابرسی

 AGE 025/0- 126/0 200/0- 841/0 سن شرکت

درصد سهام در 
 INS 619/0- 241/0 574/2- 010/0 اختیار مالکان نهادي

 أتیه استقلال
 Indep 262/0 215/0 215/1 224/0 رهیمد

 ROA 173/1- 487/0 409/2- 016/0 بازده دارایی ها

 SG 257/0 067/0 844/3 000/0 رشد فروش

 Spillover it* Earnings سرریزي*سود
it 436/0 629/0 693/0 488/0 

سرریزي*تغییرات 
 سود

spillover it*∆ Earnings 
it 817/0- 526/0 554/1- 120/0 

 Size *Earnings it 649/0- 161/0 032/4- 000/0 اندازه* تغییرات

اندازه*  تغییرات 
 Size *∆Earnings it 369/0 126/0 938/2 003/0 سود

 Leverage *Earnings it 039/0 223/0 176/0 860/0 اهرم مالی*سود

اهرم مالی* تغییرات 
 سود

Leverage *∆Earnings 
it 053/0 178/0 300/0 764/0 
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نسبت ارزش بازار به 
حقوق  يارزش دفتر

 *سودصاحبان سهام
MB it* Earnings it 413/0 077/0 351/5 000/0 

نسبت ارزش بازار به 
حقوق  يارزش دفتر

* صاحبان سهام
 تغییرات سود

MB it*∆ Earnings it 303/0- 055/0 494/5- 000/0 

اندزاه موسسه 
 BIG*Earnings it 072/1 661/0 621/1 105/0 حسابرسی*سود

اندازه موسسه 
حسابرسی* تغییرات 

 سود
BIG* ∆Earnings it 050/1- 557/0 886/1- 060/0 

 AGE *Earnings it 228/0- 702/0 325/0- 745/0 سن شرکت* سود

سن شرکت* 
 AGE* ∆Earnings it 881/0 571/0 543/1 123/0 تغییرات سود

درصد سهام مالکان 
 INS *Earnings it 727/1 375/1 256/1 209/0 سود*نهادي

درصد سهام مالکان 
تغییرات  *نهادي

 سود
INS *∆Earnings it 500/2- 198/1 087/2- 037/0 

استقلال هیئت 
 INDEP *Earnings it 805/1- 198/1 506/1- 132/0 مدیره*سود

استقلال هیئت 
مدیره* تغییرات 

 سود
INDEP *∆Earnings it 188/3 014/1 144/3 002/0 

بازده دارایی 
 ROA *Earnings it 069/6 000/2 035/3 002/0 ها*سود

بازده دارایی ها* 
 ROA *∆Earnings it 176/6- 758/1 513/3- 000/0 تغییرات سود

 SG *Earnings it 097/0 414/0 234/0 815/0 رشد فروش*سود

رشدفروش* 
 SG* ∆Earnings it 115/0- 350/0 329/0- 742/0 تغییرات سود

 .کنترل شداثرات ثابت صنعت و سال 

 Fآماره 
سطح معناداري 

 Fآماره 
 تعدیل شده  ضریب تعیین مدل  ضریب تعیین

401/43 000/0 680/0 664/0 
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 مفروضات رگرسیون

 نرمال بودن خطاهاي رگرسیون
 (آزمون نرمالیتی)

 یهمسان
 انسیوار

 (آزمون وایت)

 استقلال خطاها
 گوفري)-(آزمون براش

 خطیحداکثر (میانگین) هم
)VIF( 

217/0 396/0 340/0 124/4 )946/1( 

 هاي انتخاب الگوآزمون

 آثار ثابت زمانی
 (آزمون چاو )

آثار ثابت زمانی در 
 برابر آثار تصادفی

زمانی 
 هاسمن)(آزمون

 آثار ثابت مقطعی
 (آزمون چاو )

آثار ثابت مقطعی در برابر آثار 
تصادفی مقطعی 

 هاسمن)(آزمون

011/0 038/0 014/0 041/0 

 گیري بحث و نتیجه

. به پردازدپژوهش حاضر به بررسی تاثیر سرریز ورشکستگی همپیشگان بر کیفیت گزارشگري مالی می
 يهاشرکت رب پیشه، فراتر از آن شرکت رفته وشرکت هم کی یورشکستگاثر  رودلحاظ نظري، انتظار می

ر سرریزي شناخته عنوان اثبهادبیات اقتصادي و مالی . این اثر در نیز تاثیرات با اهمیتی داشته باشدصنعت  هم
پیشگان آنها که همیی هاشرکت. در حوزه حسابداري نیز این انتظار نظري وجود دارد که شودمی

در  گیآثار ورشکست که نماینداصلاح طوري خود را  یمال يهاگزارش، کنندرا تجربه میورشکستگی 
کاري، مدیریت سود واقعی، مدیریت سود محافظهاین راستا، چهار معیار در  .گردد تعدیل هیبازار سرما

  عنوان شاخصی از کیفیت گزارشگري مالی در نظرگرفته شد.بهتعهدي و ضریب واکنش سود 
 عبارتی،. بهندارد کاري تاثیر معناداريمحافظهبنا بر نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول ورشکستگی همپیشگان بر 

کاري حافظهمدهد، این امر منجر به اعمال نی که بحران ورشکستگی براي شرکتی در یک صنعت خاص روي میزما
) مطابقت 1، 2020( 1هاي این پژوهش، با نتایج تحقیقات دلشادي و مگنان. یافتهگرددهاي مالی آنها نمیدر گزارش

 ران،یا هیه در بازار سرماداده شود ک حیگونه توض نیتواند ایم کاريمحافظهی همپیشگان بر تاثیر ورشکستگ عدم. ندارد
انطور که . همدصنعت ندارهم يهابه عملکرد شرکت یعملکرد شرکت، توجه رامونیپ تصمیمبازار هنگام اتخاذ 

ازار است ب يهابر داده یکاري از مدل باسو که مبتنمحافظه اریمع يریگاندازه جهت ملاحظه گردید، در این پژوهش
 .ابدینمی رییتغ شگانیسهام در مقابل اخبار همپ متیتوان گفت قمی ،نیاستفاده شد. بنابرا

                                                                                                                              
1. Delshadi &Magnan   
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. طبق نتایج پردازدها میفرضیه دوم به بررسی تاثیر ورشکستگی همپیشگان بر مدیریت سود واقعی توسط شرکت
ق نظریه نمایندگی، . بر طبواقعی را پذیرفتتوان وجود تاثیر معنادار ورشکستگی همپیشگان بر مدیریت سود نمی

 هستند و ممکن است به دلیل وجود تضاد منافع بر بهبود عملکرد واقعی مدیران به دنبال حداکثر سازي منافع خود
شرکت تمرکز ننمایند و به دنبال دستکاري عملیات ایجاد سود یا به عبارتی مدیریت سود واقعی و در مواردي 

هاي نمونه مورد پژوهش، تاثیر بحران ورشکستگی یک شرکت همپیشه . در شرکت، باشندمدیریت سود تعهدي
ی در صنعت، در اي مانند ورشکستگتوان گفت رویداد برجستهه است. به این ترتیب میبر تحریف سود، دیده نشد

ه زمانی حالی است ک. این در شودهاي فعال در آن صنعت نمیایران، موجب دستکاري سود توسط مدیران شرکت
که مدل مربوط به آزمون فرضیه دوم به تفکیک در دو گروه داراي مدیریت سود افزاینده و مدیریت سود کاهنده 

یت سود واقعی ورشکستگی همپیشگان بر مدیرمورد برازش قرار گرفت، نتایج حاکی از وجود تاثیر معنادار و مثبت 
ب عبارت دیگر، وجود ورشکستگی یک شرکت همپیشه موج. بههاي با مدیریت سود کاهنده بوددر بین شرکت

 . هاي واقعی در جهت کاهش سود نمایندهاي فعال در صنعت مشابه اقدام به دستکاري فعالیتشود شرکتمی
. نتایج حاکی از آن بود نمایدفرضیه سوم تاثیر اثر ورشکستگی همپیشگان بر مدیریت سود تعهدي را بررسی می

همپیشگان بر مدیریت  یورشکستگ. تاثیر که ورشکستگی همپیشگان تاثیر معناداري بر مدیریت سود تعهدي ندارد
ظارتی اند این گونه توجیه شود که به دلیل اصول نتوسود واقعی کاهنده و عدم تاثیر آن بر مدیریت سود تعهدي می

ها با دریافت اخبار بد از سوي همپیشگان، تمایلی به انجام دستکاري از همچون وجود حسابرسی مستقل، شرکت
حسابرسان  هاي واقعی هستند، زیرا نظارتطریق اقلام تعهدي ندارند و بیشتر متمایل به دستکاري از طریق فعالیت

 .باشدگیرد و این دستکاري هم بیشتر در جهت کاهش سود میقلام تعهدي صورت میبیشتر روي ا
ر دهد ورشکستگی همپیشگان بر ضریب واکنش سود تاثینتایج حاصل از بررسی فرضیه چهارم نشان می 

ود یح داده شتواند این گونه توضی همپیشگان بر ضریب واکنش سود میورشکستگ. عدم تاثیر معناداري ندارد
هاي که در بازار سرمایه ایران، بازار هنگام اتخاذ تصمیم پیرامون عملکرد شرکت، توجهی به عملکرد شرکت

 . کندکاري نیز صدق میمحافظه. این توضیح در مورد نتیجه مربوط به هم صنعت ندارد
ت همپیشه موجب کوجود ورشکستگی یک شربا توجه به نتیجه حاصل از آزمون فرضیه دوم مبنی بر اینکه 

د، هاي واقعی در جهت کاهش سود نماینهاي فعال در صنعت مشابه اقدام به دستکاري فعالیتشود شرکتمی
 .شود این موضوع را مورد توجه قرار دهندبه سرمایه گذاران و تحلیلگران و نیز حسابرسان پیشنهاد می
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 منابع
 یکنندگ لینقش تعد ی).  بررس1401محمد. ( ،يامرادخد د؛یسع ،يریاله کرم؛ نص ،یصالح ؛يهاد سته،یشا

شده  رفتهیي پذسود در شرکتها تیفیو ک اتیدهنده مال لیتقل استهايیس نیبر رابطه ب یعدم تقارن اطلاعات
 . 89-120): 2(12 ،یو منافع اجتماع يبورس اوراق بهادار تهران. حسابدار

 يمحتوا شیسود در افزا تیفیارتقاء دهنده ک يها یژگینقش و نیی). تب1400محسن؛ دلشاد، افسانه. ( ،یلطف
 . 77-106): 1(11 ،یو منافع اجتماع يبازده سهام. حسابدار یاز مدل همزمان يسهام: شواهد متیق یاطلاعات
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