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Abstract 
Objective: Shadow banking is a type of financial, credit and liquidity intermediary that has 
attracted a lot of liquidity with little capital by strengthening financial leverage, which 
ultimately causes a capital market crisis. There are two views on the relationship between 
shadow banking and banking risk: shadow banking reduces banks' risk or shadow banking 
increases bank risk. The purpose of this research is to investigate the effects of shadow 
banking on banking risk, focusing on the perspective of capital adequacy in Iran. 
Method: In this study, data from 23 investment funds, 23 insurance companies and 19 
banks and credit financial institutions in the period from 2013 to 2018 have been used. 
ARDL method was also used for data analysis.  
Findings: The results of this study show that the capital adequacy ratio index for shadow 
banking has an effect on banks' risk appetite and specific banking characteristics and 
macroeconomic indicators also affect this issue. 
Conclusion: The findings of the research showed that the indicators related to shadow 
banking are reliable banks in Iran. Other findings of the research showed that the bank's 
banking index, loans, compared to deposits and the independence of the board of directors 
are meaningful on the bank's risk-taking in Iran. 
Knowledge Enhancement: According to the few researches that have been done in this 
field, this research shows the existence of a theoretical relationship between economic and 
banking indicators from a theoretical point of view. 
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 چکیده
 ياهرم ها تیتقو قیکم از طر هیرا با سرما يادیز ینگیاست که نقد ینگیو نقد ياعتبار ،یواسطه مال ینوع هیسا يبانکدار هدف:

 :وجود دارد اهدگید دو یبانک سکیو ر هیسا يبانکدار نیشود. ارتباط ب یم هیموجب بحران بازار سرما تیجذب کرده که در نها یمال
اثرات  یررسب قیتحق نیدهد. هدف ایم شیرا افزا یبانک سکیر هیسا يبانکدار یادهد و یها را کاهش مبانک سکیر هیسا يبانکدار

 . اشدبیم رانیدر کشور ا هیسرما تیکفا دگاهیبا تمرکز بر د یبانک سکیبر ر هیسا يبانک دار
دوره  يبرا ياعتبار یبانک و موسسه مال 19و  يا مهیشرکت  ب 23 ،يگذار هیندوق سرماص 23 يمنظور از داده ها نیا يبرا روش:

 استفاده شده است.  ARDLها از روش داده لیو تحل هیاستفاده شده است. به منظور تجز 1397تا  1392 یزمان
ها اثر گذار بوده بانک يریپذ سکیبر ر هیسا يدر صورت وجود بانکدار هیاسرم تینشان داد که شاخص نسبت کفا قیتحق يهاافتهی یافته ها:

 ها اثر گذار بوده است.بانک يریپذسکیبر ر يکلان اقتصاد يهاو شاخص یخاص بانک يهایژگیمشاهده شد که و نیاست. همچن
 رانیکشور ا در یانکب يریپذ سکیاثرات معنادار بر ر هیسا ينشان داد که شاخص مربوط به بانکدار قیتحق يها افتهی نتیجه گیري:

 ئتیو استقلال ه هاهمانند اندازه بانک، نسبت وام ها، نسبت سپرده یبانک يهانشان داد که شاخص قیتحق يهاافتهی گریدداشته است. 
  داشته است. رانیدر کشور ا یبانک يریپذسکیاثرات معنادار بر ر رهیمد

 يشاخص ها نیب کیوجود ارتباط تئورام شده است، این پژوهش با توجه به تحقیقات اندکی که در این زمینه انج دانش افزایی:
 دهد.را نشان می کیاز لحاظ تئور یبانک سکیو ر ياقتصاد

 .هیسرما تیکفا ،یبانک يریپذ سکیر ه،یسا يبانکدار واژه هاي کلیدي:
 .M49 طبقه بندي موضوعی:
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 مقدمه

بر خلاف  الملل،نیب یو پول یر مالاز بازار و ابزا رانیکشور ا یبازار داخل یو نسب یانفصال مقطع
مصون  یجهان یهمانند بحران مال یالملل نیب يرخدادها يامدهایکشور را از پ هیتصور، اقتصاد و مال

 ،يتباراع ه(بانک)، موسس یکشور در قالب موسسه مال یپول ينگذاشته است. در حال حاضر، نهادها
نظر از هستند که صرف تیه در حال فعالالحسنو صندوق قرض یصراف ،ياعتبار یتعاون نگ،یزیل

کشور در  يدر چرخه اقتصاد يمجوز بانک مرکز يموسسه دارا 1000بر موسسات بالغ  نیشعب ا
مقررات  و نیها) منطبق بر قوانوام ایبه سپرده ها  یهستند و خدمات خود را (شامل سودده تیحال فعال

 رمجازیموسسه غ 7000حدود  تیفعال ،یررسمیار غ. اما آمدهندیمردم قرار م اریدر اخت يبانک مرکز
 دارند. اریکشور را در اخت ینگیاز نقد %20که حدود  کندیرا گزارش م

را در قالب  اهیصراف یمجاز، و برخ یحت ای رمجاز،یغ ياز موسسات اعتبار ياریبس تیفعال توانیم
ها را حساب به یچار سود پرداختنابه یسنت يهاکرد. ازآنجاکه بانک فیتعر هیسا يبانکدار تیفعال

به سمت  ،یافتیسود در شیافزا يگذاران، براسپرده کنند،یم میکشور تنظ یپول نیبر اساس قوان
 یگرانن یمقطع زمان کیدر  یشوند. اما وقت یروانه م ينشده بانک مرکز دییتا يموسسات اعتبار

 ایآنان  يگذار/سپردهيگذارهیموسسات سبب عدم بازسرما نیگذاران نسبت به عملکرد اسپرده
 يهاکه سپرده يشد، موسسات اعتبار يها در موسسات اعتبارسپرده يریگدرخواست بازپس

کرده  يگذارهی) سرمادداریسررس يهاپرداخت وام ریبلندمدت (نظ يهاییرا در دارا مدتکوتاه
دم تعهد ع تیمسئول ایور قص زین يبازماندند و بانک مرکز یمردم يهابودند در بازپرداخت سپرده
 نییپا اریخود به ارزش بس يهاییناچار به فروش داراموسسات به نیا جهیآنان را به عهده نگرفت. درنت

مجوز،  بدون یموسسات مال ریسا گذارانهیدر سپرده/سرما ینگران جادیموضوع، با ا نیآوردند. ا يرو

موسسات  نیا يگریپس از د یکی یتگآن ها، باعث ورشکس سکیر شیو در ضمن افزا افتهی يتسر
ود. ش یم جرمجاز من یموسسات مال ریها و ساارزش ممکن به بانک ترنییبه پا ییدارا يو واگذار

 ردیقرار گ یدر کشور مورد بررس یبانک سکیبر ر هیسا ياست که اثرات بانکدار يضرور نیبنابرا
 است. موضوع مورد توجه قرار گرفته نیا ه،یسرما تیکفا دگاهیحاضر با تمرکز بر د قیکه در تحق
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 ي و توسعه پژوهشنظر یمبان
 از. شوندمی محسوب کشور هر مالی نظام مهم اجزاي از خود مهم کارکردهاي به واسطه بانکها،
داراییها،  لتبدی نقدینگی، و پرداختها نظام به دسترسی خدمات ارائه به توانمی کارکردها جمله این
 ه واسطهب بانکها چند کرد. هر اشاره قرض گیرندگان بر نظارت و لاعاتاط پردازش ریسک، مدیریت
 براي انکهاب مقرراتی و قانونی بستر اما وجود میشوند، متمایز صنایع سایر از نحوي به خویش عملکرد

 ضعیتیو در را آنها اصلی، هدف یک سود به عنوان کسب براي تلاش نتیجه در و بنگاهداري به ورود
 امتقارن،ن اطلاعات همچون ریسکها از مختلفی معرض انواع در بانکها. میدهد قرار گاههابن سایر مشابه
 نهاآ آسیب پذیري افزایش باعث که دارند قرار مخاطرات اخلاقی و نامساعد انتخاب بانکی، هجوم

 زمان در آسیب پذیري بانکی، شکنندگی از منظور .می سازد شکننده را آنها و شده بحران ها در
 ه گريواسط در اختلال مانند آنها عملکرد در اختلال جدي به تواندمی نهایت در که باشدمی هابحران
 فیمصر فعالیت هاي و جدید براي سرمایه گذاري هاي مالی تأمین عدم یا و اعتباري بحران مالی،
 . شود منجر

زار مسکن با هاي بزرگ و رکوددر پی بحران نقدینگی، ورشکستگی بانک 2008وقتی بحران مالی 
هاي اخیر طی سال. نسبت دادند 1اتفاق افتاد، بسیاري آن را به پیامدهاي گسترش بانکداري سایه

تدریج سرعت گسترش و به اروپا، چین و به بانکداري سایه، که از موسسات امریکایی آغاز شد، به
شرایط نظارت  تصادي وبه سایر کشورها تسري یافت. بانکداري سایه، بسته به ساختار مالی، محیط اق

هاي طور مثال در امریکا بیشتر در بخشمالی کشورها در اشکال مختلفی در حال فعالیت است. به
هاي یا اوراق بهادار رهنی یا متکی بر دارایی، در اروپا بیشتر در بخش اعتباري نظیر توافقنامه بازخرید

از کشورها نظیر ایران بیشتر در هاي پوشش ریسک و در بسیاري گذاري در قالب صندوقسرمایه
ي و ت (دشتی رحمت آباداسهاي لیزینگ (واسپاري) ظهور یافتهقالب موسسات اعتباري و شرکت

 ).1396همکاران،
هاي بانکی با تغییرات ، استانداردهاي مالی و حسابداري و همچنین نظارت2008پس از بحران مالی 

هاي مالی و عملیات مالی در ترازنامه و صورتسازي گزارش دهی اقلام بنیادین در جهت شفاف

                                                                                                                              
1. Shadow Banking 
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هاي ها به رعایت مقررات بسیار موشکافانه و فعالیت در چارچوب نظارتبانکی روبرو شد و بانک
 ایهاي نظیر کفایت سرمقانونی پیچیده ملزم شدند. امروزه، قوانین و مقررات ناظر و الزامات سرمایه

(CAR) شوییرزه با پولسو و قوانین و مقررات مبااز یک (AML)احراز هویت مشتریان ، (KYC) 

ویژه در بخش روابط کارگزاري، را تحت ها ، بهو .. از جهات مختلف، فعالیت و عملکرد بانک
هاي قدیمی که بانکداري سنتی از ورود به بسیاري از فعالیتنحوياست. بهفشارهاي متعددي قرار داده
 توجهی روبرو شده استترده و پویاي آن با خلاء عملیاتی قابلهاي گسواهمه دارد و حوزه فعالیت

 ).1،2018ود (وو و شنشهاي سایه پر میکه توسط بانک
 تمرکز رداخیر مو هاي سال در سایه، این سیستم بانکداري در همین راستا و به دلیل اهمیت سیستم

 عتباريا مالی، واسطه نوعی سایه بانکداري که معتقدند غربی محققان. است علمی بوده هاي پژوهش
 دهاهرم هاي مالی جذب کر تقویت کم از طریق سرمایه با نقدینگی زیادي را که است نقدینگی و

 3) و مینتون و همکاران2007( 2شود. گورتون و سوللس می سرمایه بازار بحران موجب که در نهایت

 بانک هک آنجایی از. دهد کاهش را بانک ریسک تواند می سایه بانکداري که باورند این ) بر2004(
 می باعث لکهب کند، می منتقل خارجی گذاران سرمایه به را بانکی اعتبارات ریسک از بخشی تنها نه

. ودش گذاشته اشتراك به ها، ریسک موجود در کل بازار سرمایه دارایی ایمن سازي طریق از شود
 اشاره ردیگ محققان از بعضی. دبخشن بهبود را خود نقدینگی ها بانک تا کند می کمک همچنین
ازنامه تر غیر هاي فعالیت سایر و بهادار اوراق بخش در گذاري سرمایه طریق از ها بانک که نمودند

 یستمیس ریسک دیگر طرف از و دهند می سو نسبت هاي کفایت سرمایه بانک را کاهش یک از اي،
 ). 2010 ،4همکاران (گنیاولی و دهند می افزایش را

 گهدارين ملزم به سایه هاي مهمی که براي این بانک ها مطرح می باشد این است که بانک اما نکته
 دمور آخر دهنده وام عنوان به مرکزي بانک اقدام طریق از و نیستند نیاز الزامات سرمایه اي مورد

 کبان که از انجایی). 5،2015الیوت و همکاران( ندارند شبکه امنیت در نتیجه و باشند نمی حمایت

                                                                                                                              
1. Wu M.-W. & Shen C.H. 
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3. Minton et al 
4. Gennaioli et al 
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 غیر امن و نشده بیمه مالی، تأمین مدت کوتاه ابزارهاي طریق از کنند، نمی دریافت سپرده سایه هاي
 در مدت وتاهک هاي صندوق توسط سایه بانکی سیستم عملکرد بنیادین ایده. شوند می تأمین مالی

 فادهاست مدت ندبل هاي دوره با ها دارایی خرید براي ها صندوق این از و شود می تامین پول بازارهاي
. شندبا نمی اضطراري نقدینگی هاي حمایت به دسترسی به قادر ها بانک آن، از پس اما شود، می

 با مراهه که صورتی به خصوص در گیرد، قرار بالاتري ریسک معرض در است ممکن سایه بانک
 ).1،2017ن(یوي و همکارا باشند عوامل اشتباه هاي انگیزه از ناشی ریسک هاي پیش فرض و غرامت

 ر ریسکپ هاي دارایی وزن با مرتبط محتواي بلکه پس انداز می کنند، را سرمایه ها نه تنها بانک
 است مکنم قانون گذاران شده، سرمایه اي قانون گذاري نسبت هاي به توجه با. دهند می تغییر نیز را

 به را مالی تمسیس ثبات تواند می که بگیرند، نادیده فردي هاي بانک بدتر را براي احتمالی شرایط
 لامتس بنابراین کند، می تحریف را معیارهاي سرمایه هایی وام طفره رفتن از چنین. بیندازد خطر

ر شرکتی که در ابتدا پ هاي وام که آنجا از .است مبهم کاملا بانک در چنین شرایطی یک واقعی
 استفاده با د،اهش پیدا می کنریسکشان ک بانکی بین ریسک هستند؛ از طریق تبدیل شدن به وام هاي

کمتر از حد برآورد می ) RWAs2( دار ریسک هاي دارایی در وزن حسابداري، جدید قوانین از
 سرمایه هب مربوط معیارهاي سایر در حین این فرآیند، نسبت کفایت سرمایه و اساس، این بر. گردد
مبتنی بر ریسک را کمتر از حد وزن دهی شده  هاي دارایی آنها زیرا شود، می ارزیابی حد از بیش

 ). 2017، 3ارزیابی می کنند (لیو
ه باشد بانکی اثر گذاري داشت ریسک بر بنابراین مشخص می شود که بانک داري سایه می تواند

که یکی از دلایل این موضوع می تواند موضوع نسبت کفایت سرمایه و رعایت این نسبت توسط 
 ریسک رب بانک داري سایه وال تحقیق حاضر به بررسی اثراتموسسات مالی باشد. در همین راستا س

هاي سنتی ازآنجاکه بانکسرمایه در کشور ایران پرداخته است.  کفایت دیدگاه بر تمرکز با بانکی
گذاران، براي کنند، سپردهها را بر اساس قوانین پولی کشور تنظیم میحساب ناچار سود پرداختی بهبه

به سمت موسسات اعتباري تایید نشده بانک مرکزي روانه می شوند. اما وقتی افزایش سود دریافتی، 

                                                                                                                              
1. Ng Sing Yi ,Ooi Phei Wen ,Sim Zhi Wei, Tan Jun Sheng, Tang Wei Mun 
2. risk-weighted assets (RWAs) 
3. Jing Luo   
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گذاران نسبت به عملکرد این موسسات سبب عدم در یک مقطع زمانی نگرانی سپرده
د، ها در موسسات اعتباري شگیري سپردهگذاري آنان یا درخواست بازپسگذاري/سپردهبازسرمایه

هاي هاي بلندمدت (نظیر پرداخت واممدت را در داراییاههاي کوتموسسات اعتباري که سپرده
هاي مردمی بازماندند و بانک مرکزي گذاري کرده بودند در بازپرداخت سپردهسررسیددار) سرمایه

ه فروش ناچار بنتیجه این موسسات به نیز قصور یا مسئولیت عدم تعهد آنان را به عهده نگرفت. در
ر پایین روي آوردند. این موضوع، با ایجاد نگرانی در هاي خود به ارزش بسیادارایی

نها، در ضمن افزایش ریسک آگذاران سایر موسسات مالی بدون مجوز، تسري یافته و سپرده/سرمایه
ش ممکن به تر ارزباعث ورشکستگی یکی پس از دیگري این موسسات و واگذاري دارایی به پایین

 می شود.ها و سایر موسسات مالی مجاز منجر بانک
اثرات بانکداري سایه اي بر بازده ") در مطالعه اي به بررسی 1398محسنی و مجدزاده طباطبایی (

، پرداخته اند. نتایج بدست آمده از "بانکهاي تجاري پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران
ر بورس اوراق ب پژوهش حاضر بیانگر آن است که بانکداري سایه اي بر بازده بانک هاي پذیرفته شده

بهادار تهران تاثیر معنیداري داشته است. این در حالی است که فرضیه تاثیر معنادار بانکداري سایه اي 
بر نسبت شارپ( بازده ریسک تعدیل شده) بانک هاي پذیرفته شده بر بورس اوراق بهادار تهران، 

 پذیرفته نمی شود.

مطالعه تطبیقی بانک داري سایه در "ه اي به ) در مطالع1397دشتی رحمت آبادي و صالح آبادي (
، پرداخته اند. آن ها بیان داشته اند که "کشورهاي هدف و ارایه سیاست هایی براي نظام مالی ایران

از آن جهت که بانک داري سایه در ایران نیز وجود دا شته و ممکن است اثرات مخرب آن بر اقتصاد 
سی قوانین وضع شده توسط کشورهاي مورد مطالعه، کشور بعنوان تهدید شناخته شود، با برر

معیارهایی همچون شفافیت، جلوگیري از بروز ریسک، قوانین حمایتی و تلاش براي افزایش بهره 
 وري اقتصادي در برخورد با بانک داري سایه پیشنهاد شده اند.

ي جنبه هاي بررسی و اولویت بند") در مطالعه اي به 1396دشتی رحمت آبادي و صالح آبادي (
ت که ، پرداخته اند. نتایج تحقیقات حاکی از آنس"تاثیرگذار بانکداري سایه اي بر توسعه اقتصادي

مولفه هایی همچون خدمات مالی، ابزارها و نهادهاي بانکداري سایه اي، بیشترین نقش در افزایش 
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جموع نیز ته اند و در متوسعه اقتصادي را ایفا کرده و مولفه ریسک و قوانین، کمترین تاثیر را داش
 توسعه بانکداري سایه اي منجربه افزایش توسعه اقتصادي خواهد شد.

، "کلان نگاري بانکداري سایه اي در ایران") در مطالعه اي به بررسی 1394افضلی و همکاران (
پرداخته اند. نتایج نشان می دهد بخش بانکی از طریق شرکت هاي سرمایه گذاري بیمه اي و لیزینگ 
به فعالیت هاي واسطه گري مالی اقدام می کند، بنابراین ضرورت دارد مقام ناظر با تشخیص ارتباط 
دقیق بین این دو بخش و تفکیک حوزه هاي کارکردي ان ها از انتقال ریسک هاي سیستماتیک 

 بانکداري سایه اي به سایر بخش هاي مالی جلوگیري کند.
بانکداري سایه در کشور چین، قوانین مالی و "به بررسی ) در مطالعه اي 2020( 1یانگ و همکاران

، به بررسی این موضوع پرداخته اند. برآوردهاي این تحقیق نشان می "اثر بخشی سیاست هاي پولی
دهد که بانکداري سایه با کمک به محدودیت هاي فرار از واسطه گري هاي سنتی منجر به افزایش 

شتاب مالی "ا اصطکاك مالی در بخش بانکداري سایه، مکانیزم اعتبار بیشتر در اقتصاد می شود ، ام
 را ایجاد می کند.  "دوگانه

ررسی ، به ب"نقدینگی، الزامات سرمایه و بانکداري سایه ") در مطالعه اي به بررسی 2020( 2لیو و ژي
سر باز بزنند  یهاین موضوع پرداخته اند. نتایج تحقیق نشان داد بانک داري سایه می توانند از مقررات سرما

و تنظیم دقیق سرمایه باعث می شود پول به سمت بانکداري سایه هدایت شود. بنابراین ، کمبود نقدینگی 
 به وجود می آید زیرا ا بانکداري سایه نقدینگی کمتري از سپرده هاي بانکی تجاري دارند.

سودآوري: شواهدي از  اثرات رقابت و بانکداري سایه بر") در مطالعه اي به بررسی 2020( 3تان
، به بررسی این موضوع پرداخته است. یافته ها نشان می دهد که بازار "صنعت بانکداري کشور چین

درآمد غیرانتفاعی نسبت به بازار سپرده گذاري و بازار وام از سطح رقابت بالاتري برخوردار است. 
 ها منجر به افزایش سودآوري در ادامه گزارش شده است که سطح پایین تر رقابت در بازار سپرده

بانک هاي تجاري چینی می شود. سرانجام ، نتایج حاکی از آن است که بانکداري سایه باعث افزایش 
 سودآوري بانک هاي چینی می شود.

                                                                                                                              
1. Liu Yang and S.van Wijnbergen and Xiaotong Qi and Yuhuan Yi 
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3. Yong Tan 
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وع ، به بررسی این موض"بانکداري و بانکداري سایه ") در مطالعه اي به بررسی 2020( 1هیوآنگ 
قیق نشان می دهد بانکداري سایه رفتار چرخه اي دارد و بانکداري سایه پرداخته است. یافته هاي تح

 ریسک درون زا را افزایش می دهد.

ن ، به بررسی ای"نقدینگی و بانکداري سایه ") در مطالعه اي به بررسی 2019( 2آفتاب و واروتو 
 اي اولیه را بهموضوع پرداخته اند. در تحقیق حاضر نشان داده می شود که آنها مقاومت سرمایه ه

 میزان قابل توجهی افزایش داده اند. 

صندوق هاي بازارهاي پولی، بانکداري  ") در مطالعه اي به بررسی 2019( 3پلگرینی و همکاران
شان می ، به بررسی این موضوع پرداخته اند. نتایج ن"سایه و ریسک سیستماتیک در کشور انگلستان

ریسک سیستمیک را در کل دوره افزایش می دهد ، اما دهد که عدم تطابق نقدینگی ، میانگین 
 ریسک در طی رکود مالی بزرگ را کاهش می دهد.

) در مطالعه اي با عنوان اثرات بانک داري سایه بر ریسک بانکی از دیدگاه 2018( 4وو و شن
مایل تکفایت سرمایه، به بررسی این موضوع پرداخته اند. نتایج این تحقیق از فرضیه ریسک پذیري و 

به حکومتداري خوب حمایت می کند تا به طور قابل توجهی اثر بانک داري سایه بر ریسک را 
 کاهش دهد.

بانکداري سایه، بازارسازي نرخ بهره و ریسک پذیري بانکی: ") در مطالعه اي به بررسی 2017( 5لیو
عه نشان داد که ، پرداخته است. این مطال"بانک تجاري در کشور چین 40یک مطالعه تجربی براي 

توسعه بانکداري سایه و بازاري سازي نرخ بهره منجر به انحصار کسب و کار بانک ها می شود، در 
 نتیجه ریسک بانک ها کاهش می یابد.

اثرات سرریز ریسک ناشی از بانکداري سایه بر بانکداري ") در مطالعه اي به بررسی 2017( 6ما
 بانکی اتمؤسس با مقایسه در که دهد می نشان تجربی ج، پرداخته است. نتای"سنتی در کشور چین

 حد از یشب سرریزهاي ریسک مربوط به موسسات بانکداري سایه سایه اي، بانکی موسسات سنتی،

                                                                                                                              
1. Ji Huang 
2. Zary Aftab and Simone Varotto 
3. Carlo Bellavite Pellegrini and Michele Meoli and Giovanni Urga 
4. Wu M.-W. & Shen C.H. 
5. Jing Luo   
6. Lin Ma 
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 بحران قوعو از تا کنند تقویت را موسسات این مقررات باید بانکی نظارتی ادارات بزرگ می باشد و
 .شود جلوگیري مالی

ریسک و آسیب پذیري بانکداري سایه: مطالعه ") در مطالعه اي به بررسی 1720( 1یوي و همکاران
 هاي ردهسپ که داد نشان تجربی ، به بررسی این موضوع پرداخته اند. نتایج"موردي کشور مالزي

ه ب مالی بحران و خانوار هاي بدهی به حقوق صاحبان سهام، بدهی نسبت قرضه، اوراق هاي بدهی
 به سکنم نسبت وام وثیقه، و وام که حالی در است، غیر عملیاتی در ارتباط هاي وام با صورت منفی

  .دارد ارتباط وام هاي غیر عملیاتی با مثبت طور ها به وام کل
 شاخص از هاستفاد با غنا در بانکی بخش شکنندگی گیرياندازه عنوان با ايمطالعه در) 2015( 2لولو
 دوره طول در را بالا شکنندگی با دوره چهار و زیاد پذیريریسک اصلی دوره سه ،BSFI ماهانه
 بخش رد مشکلاتی به منجر دوره دو بالا، شکنندگی دوره چهار از.است نموده شناسایی 1999-2014
 انتخاباتی ادوار از ناشی هايشوك به عمدتاً که شده 2009 و 2001 هايسال در ترتیب به بانکی
  .شودمی داده نسبت

 تونس، بانکی سیستم شکنندگی گیرياندازه و استرس شاخص سنجش منظور به) 2015( 3آتی
 شکنندگی که دهدمی نشان نتایج. است داده انجام 2010-1990 دوره طول در تجربی مطالعه یک

 هبود معوق مطالبات افزایش شکنندگی، این اصلی علت و بوده رشد حال در 2000سال از بانکی
 هايرقابت بانکی، نظارت عدم مالی، آزادسازي: همچون سنتی عوامل به شکنندگی همچنین. است

  .دارد بستگی سودآوري پایین سطوح و المللیبین
مطالعات صورت گرفته نشان داد که علی رغم تحقیقاتی که در رابطه با بانکداري سایه و کفایت 

 ریسک رب سایه داري بانک سرمایه در کشور ایران انجام شده، تحقیقی در کشور به بررسی اثرات
بانکداري  بنابراین ضروري است که اثراتسرمایه نپرداخته است.  کفایت دیدگاه بر تمرکز با بانکی

سایه بر ریسک بانکی در کشور مورد بررسی قرار گیرد که در تحقیق حاضر با تمرکز بر دیدگاه 
 کفایت سرمایه، این موضوع مورد توجه قرار گرفته است.

                                                                                                                              
1. Ng Sing Yi ,Ooi Phei Wen ,Sim Zhi Wei, Tan Jun Sheng, Tang Wei Mun 
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 روش پژوهش
رود، زیرا نتایج حاصل از آن شمار میاز جنبه هدف، از نوع تحقیقات کاربردي بهاین تحقیق 

گذاران مورد استفاده قرار گیرد. همچنین از بعد نحوه استنباط تواند در تصمیمات مدیران و سرمایهمی
گیرد، زیرا جهت کشف هاي پژوهش، در گروه تحقیقات همبستگی قرار میدر خصوص فرضیه

ه کهاي رگرسیونی استفاده خواهد شد. همچنین، از آنجاییغیرهاي تحقیق، از تکنیکروابط بین مت
تی هاي اثبااي خواهیم رسید، تحقیق ما در گروه تئوريهاي موجود به نتیجهاز طریق آزمایش داده

قرار خواهد گرفت. جامعه آماري تحقیق حاضر، بخش بانکداري سایه کشور شامل بانک هاي تجاري 
شرکت)  23هاي بازنشستگی (شامل هاي بیمه اي و صندوقشرکت)، شرکت 19بازار بورس (فعال در 

باشد. نمونه نهایی تحقیق نیز بر اساس امکان شرکت) می 23گذاري (شامل هاي سرمایهو صندوق
 ها مشخص خواهد شد.دسترسی به داده

ت سرمایه، به دیدگاه کفایبه منظور بررسی اثرات بانک داري سایه بر ریسک بانکی با تمرکز بر 
 )، از الگوي رگرسیونی زیر بهره گیري شده است:2018( 1تبعیت از وو و شن

Risk it = c0 + c1 CAR Gap, it + c2 Bank it + c3 Macro it + c4 CG it + e it 

 که در آن:

Risk  نشان دهنده شاخص ریسک پذیري می باشد که به صورت انحراف استاندارد قیمت سهام =
 بانک ها و موسسات تعریف و محاسبه می شود.

CAR Gap  نشان دهنده اختلاف بین نسبت کفایت سرمایه در حالت عدم وجود بانکداري سایه =
 و وجود بانکداري سایه می باشد.

Bank  نشان دهنده بردار کنترلی مربوط به ویژگی هاي بانک می باشد که شامل متغیرهاي زیر =
 می باشد:
SIZEبانک می باشد که به صورت لگاریتم طبیعی کل دارایی هاي بانک تعریف می شود : اندازه. 
NIMنشان دهنده نسبت وام ها به کل سپرده هاي بانکی می باشد :. 

SHORTDEPنشان دهنده نسبت سپرده هاي جاري و کوتاه مدت به کل سپرده ها می باشد :. 

                                                                                                                              
1. Wu M.-W. & Shen C.H. 
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Macro اي کلان کشور می باشد که شامل متغیر= نشان دهنده بردار کنترلی مربوط به ویژگی ه 
 می باشد. GDPنرخ رشد 

CG  نشان دهنده شاخص حاکمیت شرکتی می باشد که به صورت نسبت مدیران مستقل در =
 هیئت مدیره به کل اعضاي هیئت مدیره تعریف و محاسبه می شود.

گیرند ر نظر میه را دتعاریف زیر بر اساس دیدگاه کفایت سرمایه، براي سناریویی که بانکداري سای
 شود:پیشنهاد می

Capital Adequacy Ratio (CAR ACC) = 𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄 𝐶𝐶𝑄𝑄𝐶𝐶𝑄𝑄𝐶𝐶𝑄𝑄𝑄𝑄
𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴

 

Capital Adequacy Ratio (CAR SB) = 𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄𝑄 𝐶𝐶𝑄𝑄𝐶𝐶𝑄𝑄𝐶𝐶𝑄𝑄𝑄𝑄
𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑆𝑆𝑆𝑆

 

 که در آن:
Capital Adequacy Ratio (CARACC)ت سرمایه در حالت عدم وجود : نسبت کفای

 بانکداري سایه
Capital Adequacy Ratio (CARSB) : نسبت کفایت سرمایه در حالت وجود بانکداري سایه 

RWAACCهاي موزون شده در حالت عدم وجود بانکداري سایه: کل دارایی 
RWASBهاي موزون شده در حالت وجود بانکداري سایه: کل دارایی 

ا آنجا کوشد ته کل دارایی هاي موزون شده، از آنجایی که کمیته بال آگاهانه میدر رابطه با محاسب
 100، 50، 20، 10رو فقط پنج ضریب ریسک؛ صفر، که ممکن است ضرایب ریسک ساده باشد، از این

درصد را تعیین کرده است. در بیانیه بال نحوه تخصیص این ضرایب و اینکه این ضرایب به چه اجزایی 
هاي بانک یابد آمده است. در این تحقیق نیز همین ضرایب طبق بیانیه بال براي داراییتخصیص می

ها از بانک مرکزي و اوراق مشارکت دولتی ضریب ریسک صفر اعمال می شود (موجودي نقد، مطالبه
درصد؛ مسکن و اجاره به شرط  20هاي مالی ضریب ریسک ها و مؤسسهها از بانکدرصد؛ مطالبه

 ها از جمله دیگر عقدها ضریب ریسک صد درصد).درصد و بقیه دارایی 50یب ریسک تملیک ضر
 همچنین:

RWASB = RWAACC + ∑ 𝑘𝑘𝑄𝑄3
1  * Trust Beneficial Rightsi 
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CARGAP = CARACC – CARSB  

 که در آن:

Trust Beneficial Rightsحقوق ناشی از اعتماد ذینفعان می باشد که به تبعیت از وو و شن : 
نیز به صورت  Kهاي مالی موجود شاخص سازي شده است. )، بر اساس شاخص  دارایی2018(

 ود.شهاي اعطایی به بخش خصوصی، تعریف میتفاوت بین نرخ بهره درون بانکی با نرخ بهره وام
CARGAP نشان دهنده اختلاف بین نسبت کفایت سرمایه در حالت عدم وجود بانکداري سایه :
ي سایه می باشد که بیانگر ارزش گذاري بیش از حد نسبت هاي سرمایه اي به دلیل و وجود بانکدار

 مشارکت بانک در فعالیت هاي بانکداري سایه می باشد. 
 بر اساس تعاریف فوق، فرم توسعه یافته الگوي تحقیق به شرح زیر می باشد:

Risk it = c0 + c1 CAR Gap, it + c2 SIZE it + c3 NIM it + c4 SHORTDEP it + 
c5 GDP it + c6 CG it + e it 

  بهره گیري می شود. ARDLبه منظور براورد الگوي فوق از روش پانل 

 آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش .1جدول 

 متغیر نماد میانگین میانه انحراف معیار چولگی کشیدگی
4/51 6/30 0/07 0/01 0/03 RISK ریسک پذیري 

2/71 0/97 0/17 0/21 0/26 CAR نسبت کفایت سرمایه 
1/73 0/24 0/67 6/65 6/69 SIZE اندازه بانک 
2/04 -0/30 0/27 0/60 0/52 NIM نسبت وام 

2/46 -0/71 0/26 0/66 0/61 SHORT 
DEP نسبت سپرده ها 

2/57 0/42 6/37 1/23 1/95 GDP رشد اقتصادي 
7/60 -1/17 0/13 0/60 0/63 CG استقلال مدیران 

 
 و است یعتوز ثقل مرکز و تعادل نقطه دهنده نشان که است میانگین مرکزي، شاخص ترین اصلی
 69/6 با برابر) SIZE( اندازه بانک متغیر براي که هاستداده مرکزیت دادن نشان براي خوبی شاخص

 یانب و دهد می نشان را جامعه وضعیت که باشد می مرکزي هايشاخص از دیگر یکی میانه. است
 ینهمچن. هستند مقدار این از بیشتر دیگر نیمی و مقدار این از کمتر ها داده از نیمی که دارد می
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اندازه  تغیرم براي که باشد می متغیر این بودن نرمال دهنده نشان میانه و میانگین مقدار بودن یکسان
 از اکندگیپر میزان تعیین براي معیاري پراکندگی، پارامترهاي کلی طور به. است 65/6 با برابر بانک

 راکندگی،پ پارامترهاي ترین مهم از. است میانگین به نسبت ها آن پراکندگی میزان یا یکدیگر
 دهنده نشان نیز چولگی مقدار. است 67/0 با برابر اندازه بانک متغیر براي که است معیار انحراف

 داده تفسیر. اشدب می 24/0 با برابر اندازه بانک متغیر براي که است احتمالی توزیع تقارن عدم میزان
 .شد آورده 1جدول  در که باشد می اندازه بانک متغیر مشابه نیز متغیرها سایر به مربوط هاي

 ي پژوهشیافته ها

 ییمانا آزمون
راي گیرد. بهاي ترکیبی مورد بحث قرار میهاي آن در دادهدر این قسمت مانایی متغیرها و آزمون

 یري شده است.گاین منظور از آزمون لوین لین چو بهره

آزمون مانایی متغیرها .2جدول  ج مربوط به   نتای

 متغیر نماد tآماره  احتمال نتیجه

 ریسک پذیري RISK - 40/51 0000/0 مانا

 نسبت کفایت سرمایه CAR - 46/8 0000/0 مانا

 اندازه بانک SIZE - 23/27 0000/0 مانا

 نسبت وام NIM - 41/36 0039/0 مانا

 نسبت سپرده ها SHORTDEP - 61/115 0000/0 مانا

 رشد اقتصادي GDP - 80/33 0000/0 مانا

 استقلال مدیران CG - 83/8 0000/0 مانا
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 05/0چون سطح معناداري آزمون براي تمام متغیرهاي موجود در پژوهش کمتر از  2طبق جدول 
 ا هستند.ها مانها را رد کرده و دادهاست. لذا فرض مبنی بر وجود ریشه واحد در سري

 لیمر Fآزمون 
هاي ي زمانی بین سالهاي پژوهش شامل شرکت هاي مختلف بوده و دورهبا توجه به اینکه داده

بی یا هاي ترکیگیرد، به منظور حصول اطمینان از نتایج منطقی، روش دادهرا در بر می 1397تا  1392
ترکیبی یا تابلویی، ارزش متغیرها هم در هاي هاي دادهدهیم. در مدلتابلویی را مورد استفاده قرار می

).  براي آزمون 1387زاده و مهرگان، شود (اشرفگیري میمقاطع و هم در طول زمان اندازه
هاي داده هايلیمر جهت انتخاب یکی از روش هاي پژوهش و تخمین مدل، ابتدا آزمون اف فرضیه

 هاي ترکیبی انجام شده است.پانلی یا داده

آزمون اف لیمرن .3جدول  ج حاصل از   تای

 نتیجه معناداري آماره آزمون

 هاي پانلیداده 0000/0 07/4

 
است که برتري  05/0تر از اف لیمر کوچک دهد، مقدار معناداري آمارهنشان می 3چنانچه جدول 

 دهد.هاي ترکیبی را نشان میهاي پانلی در برابر روش دادهاستفاده از روش داده

 آزمون هاسمن
 ها، استفاده از روشدر صورتی که بر اساس نتایج آزمون اف لیمر (چاو) براي هر یک از فرضیه

که مشخص گردد کدام روش (اثرات ثابت و یا هاي پانلی مورد تأیید واقع شود، به منظور اینداده
هاي باشد (تشخیص ثابت یا تصادفی بودن تفاوتتر میاثرات تصادفی) براي برآورد مناسب

هاي هاي دادهبه منظور گزینش یکی از روش .شودحدهاي مقطعی) از آزمون هاسمن استفاده میوا
نشان  4 ) استفاده شده است که نتایج جدول1978هاسمن (پانلی اثرات ثابت یا تصادفی، از آزمون 

 داده شده است.
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آزمون هاسمن .4جدول  ج حاصل از   نتای

 نتیجه معناداري مربعآماره کاي
 اثرات ثابت 0120/0 27/3

 
است  05/0تر از مربع اگر بزرگدهد، مقدار معناداري آماره کاينشان می 4طور که جدول همان

هاي پانلی اثرات تصادفی در مقابل اثرات ثابت است و دهنده مرجح بودن استفاده از روش دادهنشان
اي پژوهش، هبراي آزمون فرضیه شود. بنابراین،تر بودن از اثرات ثابت استفاده میدر صورت کوچک

 استفاده شده است. ARDLهاي پانلی اثرات ثابت با رویکرد روش داده

 هاي پژوهشآزمون فرضیه
لیمر و هاسمن گزارش شده در بخش قبلی، در این قسمت به برآورد الگوهاي  Fبر اساس آزمون 

نتایج حاصل از براورد شود. ته میپرداخ ARDLهاي پانلی و اثرات ثابت با رویکرد پژوهش به روش داده
، ARDLارائه شده است. لازم به ذکر است به منظور تخمین مدل  5الگوي کوتاه مدت تحقیق در جدول 

 )، وقفه یک به عنوان وقفه بهینه در نظر گرفته شده است.BSبر اساس معیار شوارتز بیزین (

گو  .5جدول  ج اثرات پویاي کوتاه مدت ال  ARDL(1, 1, 1, 0, 1, 0, 0, 1, 0, 0) نتای

 احتمال tآماره  ضریب متغیرها

RE(-1) 418842/0 464805/4 0002/0 

LEB 419376/4- 564945/6- 0000/0 

LEB(-1) 623110/4 045021/7 0000/0 

EDUCATION 215378/0- 496740/1- 1493/0 

EDUCATION(-1) 749468/0 764797/4 0001/0 

GDP 000502/0 576665/9 0000/0 
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 احتمال tآماره  ضریب متغیرها

HDI 079413/0 159405/2 0425/0 

HDI(-1) 244609/0- 224665/5- 0000/0 

FD 189709/0- 077516/7- 0000/0 

E 018344/0 978710/2 0072/0 

URB 179826/0- 456096/0- 6530/0 

URB(-1) 046975/3 591641/5 0000/0 

NOR 003185/0 718157/0 4806/0 

INF 007459/0- 546872/0- 5902/0 

R2 : 99/0                                                       DW-statistic: 35/2  

 
بر اساس مقدار برآورد شده ضریب متغیر ریسک  tبراي بررسی وجود رابطه بلند مدت، آماره 

 ) و انحراف معیار آن به صورت زیر محاسبه  گردید.Riskپذیري (

t   = ( 41/0  – 1 ) / 09/0  = 55/6 –  

با مقایسه مقدار به دست آمده با مقدار بحرانی که بنرجی و دولادو و مستر گزارش کرده اند 
 )، مشاهده می شود که وجود رابطه بلند مدت تأیید می گردد. -72/3(

 ARDLتخمین ضرایب بلندمدت مدل به روش 
تخمین در  . نتایج اینه استتخمین زده شد ARDLضرایب بلند مدت بر اساس مدل برآورد شده 

 ) ارائه شده است.6جدول (
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گو .6جدول  لند مدت ال ج اثرات ب  نتای
 متغیرها ضریب tآماره  احتمال

0026/0 049462/3- 034613/0- C 
0049/0 845570/2 191601/0 CAR 
0000/0 105214/5 932324/0 SIZE 
0079/0 263618/4 125526/0 NIM 
0035/0 958578/2 279108/0 SHORTDEP 
0023/0 086200/3- 108143/0- GDP 
0098/0 315801/3- 460081/0- CG 

R-squared = 77/0                        Adjusted R-squared = 71/0   

Durbin Watson =  20/2               Prob(F-statistic) =  0000/0  

 
درصد  5ح معناداري دهد که به دلیل این که آماره اف، احتمالی کمتر از سطنشان می 6جدول 

گردد. علاه بر موارد فوق، مقدار ضریب تعیین نشان دارد، معناداري کل مدل رگرسیونی تأیید می
درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهاي مستقل و کنترل پژوهش توضیح  77دهد که حدود می

 شود. داده می
 دهد که:یبه طور خلاصه، نتایج برآورد الگوي اصلی پژوهش نشان م

)، اثرات مثبت بر افزایش ریسک پذیري داشته است، CARشاخص مربوط به بانکداري سایه ( −
درصد  19/0به طوري که به ازاي یک درصد افزایش در این شاخص، ریسک پذیري به میزان 

افزایش خواهد یافت. همچنین مشاهده می شود که این اثر گذاري از لحاظ آماري در سطح 
 ار می باشد.یک درصد معناد

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑄𝑄𝐶𝐶 = 𝛾𝛾0 + 𝛾𝛾1𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑄𝑄𝐶𝐶 + 𝛾𝛾2𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑄𝑄𝐶𝐶 + 𝑢𝑢𝑄𝑄 + 𝜀𝜀𝑄𝑄𝐶𝐶 
)، اثرات مثبت بر افزایش ریسک پذیري داشته است، به طوري SIZEشاخص اندازه بانک ( −

درصد  93/0که به ازاي یک درصد افزایش در شاخص اندازه بانک، ریسک پذیري به میزان 
زایش خواهد یافت. همچنین مشاهده می شود که این اثر گذاري از لحاظ آماري در سطح اف

 یک درصد معنادار می باشد.
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)، اثرات مثبت بر افزایش ریسک پذیري داشته است، به طوري که NIMشاخص نسبت وام ( −
درصد  12/0به ازاي یک درصد افزایش در این شاخص نسبت وام، ریسک پذیري به میزان 

ش خواهد یافت. همچنین مشاهده می شود که این اثر گذاري از لحاظ آماري در سطح افزای
 یک درصد معنادار می باشد.

)، اثرات مثبت بر افزایش ریسک پذیري SHORTDEPشاخص مربوط نسبت سپرده ها ( −
داشته است، به طوري که به ازاي یک درصد افزایش در این شاخص مربوط نسبت سپرده ها، 

درصد افزایش خواهد یافت. همچنین مشاهده می شود که این  27/0به میزان ریسک پذیري 
 اثر گذاري از لحاظ آماري در سطح یک درصد معنادار می باشد.

)، اثرات منفی بر افزایش ریسک پذیري داشته است، به طوري GDPشاخص رشد اقتصادي ( −
 10/0ري به میزان که به ازاي یک درصد افزایش در این شاخص رشد اقتصادي، ریسک پذی

درصد کاهش خواهد یافت. همچنین مشاهده می شود که این اثر گذاري از لحاظ آماري در 
 سطح یک درصد معنادار می باشد.

)، اثرات منفی بر افزایش ریسک پذیري داشته است، به طوري CGشاخص استقلال مدیران ( −
 46/0سک پذیري به میزان که به ازاي یک درصد افزایش در این شاخص استقلال مدیران، ری

درصد کاهش خواهد یافت. همچنین مشاهده می شود که این اثر گذاري از لحاظ آماري در 
 سطح یک درصد معنادار می باشد.

 ARDLبرآورد الگوي تصحیح خطا در مدل 
برآورد تابع کوتاه مدت از طریق الگوي تصحیح خطا به این ترتیب است که جملات خطاي مربوط 

ن هم انباشتگی بلندمدت را با یک وقفه زمانی به عنوان یک متغیر توضیح دهنده در کنار به رگرسیو
تفاضل مرتبه اول سایر متغیرهاي الگو قرار داده می شود و به کمک روش حداقل مربعات معمولی 

گردد. مقدار این ضریب بین منهاي یک و صفر قرار دارد و روابط بین  ضرایب الگو برآورد می
ه دهد کاي کوتاه مدت و مقدار بلند مدت یک متغیر را نشان می دهد. این ضریب نشان میهنوسان

در هر دوره چند درصد از عدم تعادل متغیر وابسته، تعدیل شده و به سمت رابطه بلند مدت نزدیک 
 ) ارائه شده است:7شود. نتایج حاصل از برآورد مدل تحقیق در جدول شماره (می
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گو .7جدول  ج ال  ECMي نتای

 احتمال tآماره  ضرایب متغیرها

CointEq(-1)* 581158/0- 195076/6- 0000/0 

 
دار است. با توجه به ضریب بوده که از لحاظ آماري نیز معنی -58/0ضریب مدل تصحیح خطا برابر 

توان تشریح نمود، سرعت تعدیل به سمت مقدار تعادلی و بلند مدت می ECMتصحیح خطا در مدل 
درصد خطاي عدم تعادل تعدیل گردیده و مقدار کوتاه  58طوري که هر سال حدود . بهبالا است

 کند.مدت  به سمت مقدار تعادلی و بلند مدت خود میل می

 آزمون هاي تشخیصی

 بررسی پایداري مدل براورد شده
 CUSUMبراي تجزیه و تحلیل نتایج به دست آمده از آزمون ثبات، از ترسیم نموداري آماره هاي 

اگر نمودار تراکم باقی مانده هاي بازگشتی داخل ناحیه بین  CUSUMاستفاده شده است. در ازمون 
درصد قرار گیرد، رابطه بلند مدت پایدار خواهد بود ولی اگر خارج از  5دو خط بحرانی در سطح 

ه این آزمون ب ناحیه بین دو خطر بحرانی قرار گیرد، رابطه بلند مدت ناپایدار خواهد بود. نتایج مربوط
 در نمودار ذیل ارائه شده است.
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آزمون 2نمودار   .CUSUMQ گوي تحقیق راي پایداري ال  ب

نتایج نشان می دهد که تراکم باقی مانده هاي بازگشتی داخل ناحیه بین دو خط بحرانی در سطح 
 درصد قرار گرفته است، در نتیجه رابطه بلند مدت پایدار خواهد بود. 5

 

 آزمون همبستگی عبارت جزء خطا:
 ارائه شده است: 7در جدول  LMنتایج حاصل از آزمون هم بستگی 

ستگی 8جدول  آزمون هم ب ج   عبارت جزء خطا LM. نتای

 احتمال آماره بروش پاگان آزمون هم بستگی

LM 1077/0 7086/0 

 
در آزمون هم بستگی فرض صفر بیان می کند که اجزاي باقیمانده مدل رگرسیونی فاقد هم بستگی 

دهد درصد دارد، نشان می 5احتمال بیشتر از  LMباشند هستند. با توجه به این که آماره  شدید می
 . رددگفرض مبنی بر عدم وجود هم بستگی شدید براي اجزاي باقیمانده مدل رگرسیونی تأیید می

 آزمون نرمالیتی عبارت جزء خطا:
برا براي عبارت جزء خطاي این پژوهش ارائه -) تعداد آماره و معناداري آماره جارك9در جدول (

 شده است.
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آزمون جارك .9جدول  ج حاصل از  را -نتای  ب

 احتمال برا -آماره جارك متغیر

 عبارت جزء خطا
5008/0 1023/0 

 
باشد، می 05/0تر از را براي عبارت جزء خطاي پژوهش بزرگب-با توجه به این که آماره جارك

 گردد. فرض صفر مبنی بر نرمال بودن عبارت جزء خطاي پژوهش تأیید می

 آزمون ناهمسانی واریانس اجزاي باقیمانده
) نتایج حاصل از بررسی همسانی واریانس را با استفاده از آزمون راستنمایی را نشان 10جدول (

 دهد.می

سانی واریانس مدل10جدول  آزمون ناهم ج   پژوهش . نتای

 روش تخمین نتیجه احتمال آماره آزمون

 حداقل مربعات معمولی عدم ناهمسانی واریانس 14/0 7852/0

 
شده در آزمون ضرایب لاگرانژ  دهد که احتمال آماره محاسبه) نشان می10نتایج مندرج در جدول (

بر همسان بودن این آزمون مبنی H0رو فرضیه باشد از اینمی 05/0تر از هاي پژوهش بزرگبراي مدل
ها روش حداقل مربعات معمولی استفاده شود. در نتیجه براي تخمین این مدلواریانس رد نمی

 شود.می

 هاآزمون عدم خود همبستگی باقیمانده

د. در شومیواتسون براي تشخیص خود همبستگی استفاده  –در این پژوهش از آماره دوربین 
توان از روش حداقل مربعات وزنی براي برطرف کردن خود صورت وجود خود همبستگی، می

 همبستگی استفاده نمود.
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ده .11جدول  ستگی باقیمان عدم خود همب آزمون  ج   هانتای

 نتیجه آماره آزمون آزمون

 هاعدم خود همبستگی باقیمانده 20/2 عدم خود همبستگی

 
پژوهش بین  دهد که مقدار آماره دوربین واتسون براي مدل) نشان می11(نتایج مندرج در جدول 

 باشد، در نتیجه مشکل خود همبستگی وجود ندارد. 5/2تا  5/1مقادیر بحرانی 

 گیريبحث و نتیجه
 يریپذ کسیاثرات معنادار بر ر هیسا ينشان داد که شاخص مربوط به بانکدار قیتحق يها افتهی
 يه نگهدارملزم ب هیسا يکه بانک ها شودیرابطه استدلال م نیداشته است. در ا رانیدر کشور ا یبانک

به عنوان وام دهنده آخر مورد  ياقدام بانک مرکز قیو از طر ستندین ازیمورد ن يا هیالزامات سرما
سپرده  هیسا يکه بانک ها ییاز انجا نیشبکه ندارند. همچن تیامن جهیباشند و در نت ینم تیحما

 یم یالم نیامن تأم رینشده و غ مهیب ،یمال نیکوتاه مدت تأم يابزارها قیکنند، از طر یمن افتیدر
پول  يکوتاه مدت در بازارها يتوسط صندوق ها هیسا یبانک ستمیعملکرد س نیادیبن دهیشوند. ا

ا ، امشود یبلند مدت استفاده م يها با دوره ها ییدارا دیخر يصندوق ها برا نیشود و از ا یم نیتام
 هیاباشند. بانک س ینم ياضطرار ینگینقد يها تیبه حما یپس از آن، بانک ها قادر به دسترس

 غرامت و باکه همراه  یبه خصوص در صورت رد،یقرار گ يبالاتر سکیممکن است در معرض ر
 نیب وجود رابطه مثبت جهیاشتباه عوامل باشند. در نت يهازهیاز انگ یفرض ناش شیپ يها سکیر

 باشد.یم دییمورد تأ کیاز لحاظ تئور يریپذ سکیر شیو افزا هیسا يبانکدار

 همانند اندازه بانک، نسبت وام ها، نسبت یبانک يهانشان داد که شاخص قیتحق يهاافتهی گرید
اشته است. د رانیدر کشور ا یبانک يریپذسکیاثرات معنادار بر ر رهیمد ئتیها و استقلال هسپرده

 سکیر رتواند به عنوان عوامل اثر گذار بیم یبانک يهایژگیکه و شودیم رابطه استدلال نیدر ا
تفاده تر باشد، بانک احتمال اسدر نظر گرفته شود، به عنوان مثال، هر چه اندازه بانک بزرگ یبانک

هر چه  نیبانک اثرگذار باشد، همچن يریپذ سکیتواند بر ریرا دارد که م یمال يهااز اهرم شتریب
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تواند بر یعامل م نیاعطا کند، ا يشتریب يهاکند و در مقابل وام افتیدر يشتریب يهادهبانک سپر
 يهايریگمیتواند بر تصمیم زین رهیمد ئتیاستقلال ه نیبانک موثر باشد. همچن يریپذسکیر

که  موثر باشد دیجد يهاو انتخاب پروژه يگذارهیسرما ماتیو تصم یمال نیتأم نهیشرکت در زم
و  یبانک يهایژگیو نیب اروجود ارتباط معناد جهیباشند. در نتیدر ارتباط م یبانک سکیبا ر یهمگ

 باشد.یم دییمورد تأ کیبانک از لحاظ تئور سکیر

اثرات  يشاخص کلان اقتصاد کیبه عنوان  يمشاهده شد که شاخص رشد اقتصاد زین تینها در
که هر چه  ودشیرابطه استدلال م نیاست. در ا داشته رانیدر کشور ا یبانک يریپذ سکیمعنادار بر ر

قرار  يادرونق اقتص طیآل تر باشد، به عنوان مثال کشور در شرا دهیکشور ا يکلان اقتصاد طیشرا
خود وجود داشته  یعیدر مقدار طب يکاریباشد، ب نییبالا باشد، نرخ تورم پا يباشد، رشد اقتصاد داشته

 جهیقرار خواهند داشت. در نت يمناسب تر طیدر شرا يریپذ سکیاز نظر ر زیباشد و ...، بانک ها ن
 باشد. دییتأ مورد کیاز لحاظ تئور یبانک سکیو ر ياقتصاد يشاخص ها نیب کیوجود ارتباط تئور
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 منابع

، "رانیدر ا ياهیسا يبانکدار ينگارلانک") 1394ی، محمد و شاهچرا، مهشید و طاهري، ماندانا (افضل ارباب

 .MBI-PN-94022ی، یادداشت سیاستی، و بانک یولپژوهشکده پ

 رگذاریتاث يجنبه ها يبند تیو اولو یبررس") 1396دشتی رحمت آبادي، محمد مهدي و صالح آبادي، علی (

، 3 ی. دورهپژوهش در علوم انسان یالملل نیکنفرانس ب نیسوم، "يبر توسعه اقتصاد يا هیسا يبانکدار

https://civilica.com/doc/757223 . 

در  يا هیسا يبانکدار یقیمطالعه تطب") 1397( علی ،صالح آباديو  محمدمهدي ،دشتی رحمت آبادي

همایش ملی پژوهش هاي مدیریت و علوم ، "رانیا ینظام مال يبرا ییها استیهدف و ارائه س يکشورها

 . 1، دوره انسانی در ایران

 يتجار يبر بازده بانکها يا هیسا ياثرات بانکدار") 1398ی، بلقیس و مجدزاده طباطبایی، شراره (محسن

تصاد با و اق يت،حسابداریریدر مد یکنفرانس مل نیچهارم ، "شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ

 . https://civilica.com/doc/915476،7دوره  ،یو جهان يمنطقه ا یابیبر بازار دیتاک
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