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Abstract 
Purpose: The Effect of Financial Statement Comparability will increase the financial 
reporting quality and reduce information asymmetry. This component may be influenced 
by macroeconomic and political factors; in this situation, the ability and tact of company 
managers can be effective in balancing the effect of economic policy uncertainty on the 
comparability of financial statements. From this point of view, the current research aims to 
investigate the effect of uncertainty of economic policies on the comparability of financial 
statements, emphasizing the moderating role of management ability. 
Method: The paper covers the period from 2013 to 2022, with a statistical sample of 124 
companies admitted to the Tehran Stock Exchange. The research hypotheses were tested 
using the regression least squares method. 
Results: Economic policy uncertainty has a negative and significant effect on the 
comparability of financial statements. On the other hand, the ability of managers reduces 
the effect of the negative relationship between the uncertainty of economic policies and the 
comparability of financial statements. 
Conclusion: Comparability of Financial Statements is one of the factors that increase the usefulness 
of financial information provided in financial statements; This component decreases with the 
increase of economic policy uncertainty. But efficient managers, in an effort to maintain their 
reputation and considering the risk of lawsuits in the conditions of economic policy uncertainty by 
avoiding opportunistic behavior, have provided more quality and extensive information to the 
stakeholders and thus efficient managers weaken the negative effect of economic policy uncertainty 
on the comparability of financial statements. 
Contribution: The present paper shows the evidence of accounting information 
management in order to reduce the comparability of financial statements in the conditions 
of economic policy uncertainty by inefficient and opportunistic managers. 

Keywords: Managerial Ability, Economic Policy Uncertainty, Financial Statement 
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 چکیده
تقارن اطلاعاتی را در پی خواهد داشت. این عامل مالی، افزایش کیفیت گزارشگري مالی و کاهش عدمهاي قابلیت مقایسه صورت: هدف
اند بر موازنه تأثیر توها میدر این شرایط میزان توانمندي و درایت مدیران شرکت .عوامل کلان اقتصادي و سیاسی قرار گیرد ریتأثتحتممکن است 

قطعیت عدمتأثیر  یپژوهش حاضر، به دنبال بررس هاي مالی اثربخش باشد. بر این اساسقطعیت سیاست اقتصادي در قابلیت مقایسه صورتعدم
 .باشدیمتوانایی مدیریت  یکنندگلید بر نقش تعدبا تأکی یهاي مالصورت سهیمقا تیبر قابل ياقتصاد يهااستیس

شده در بورس شرکت پذیرفته 124و نمونه آماري پژوهش  1401تا  1392هاي : دوره زمانی پژوهش طی سالروش پژوهش
 هاي پژوهش از روش رگرسیون حداقل مربعات استفاده شد.اوراق بهادار تهران است. جهت آزمون فرضیه

انایی مدیران هاي مالی دارد. از طرفی، تومنفی و معناداري بر قابلیت مقایسه صورت ریتأثقطعیت سیاست اقتصادي : عدمهایافته
 دهد.هاي مالی را کاهش میهاي اقتصادي و قابلیت مقایسه صورتقطعیت سیاسترابطه منفی میان عدم ریتأث

 یمال يهارتارائه شده در صو یمال اطلاعات يسودمند شیافزا باعث که است یعوامل از یکی یمال يهاصورت سهیمقا تیقابل :گیرينتیجه
 نکارآمد، در تلاش براي حفظ شهرت خود و با در نظر داشت رانیمد اما، ابدییم کاهش ،يتصاداق استیقطعیت سعدم شیبا افزا گردد. این عاملمی

نفعان تري را در اختیار ذي، اطلاعات با کیفیت و گستردهطلبانهفرصتبا پرهیز از رفتار  ياقتصاد استیس قطعیتعدم طیشرا در یحقوق يدعاو سکیر
  .دنکنیم فیتضع را یمال يهاصورت سهیمقا تیقابل بر ياقتصاد استیس قطعیتعدممنفی اثر  قرار داده و بدین ترتیب

هاي مالی راستاي کاهش قابلیت مقایسه صورتپژوهش حاضر شواهدي مبنی بر مدیریت اطلاعات حسابداري در : ییافزادانش
 دهدطلب را نشان میدر شرایط عدم قطعیت سیاست اقتصادي توسط مدیران ناکارا و فرصت

 هاي مالی.سیاست اقتصادي، قابلیت مقایسه صورت قطعیتعدم توانایی مدیریت، واژه هاي کلیدي:
  .E44, M41 طبقه بندي موضوعی:
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 مقدمه
 لاعاتاط يسودمند که است یمال يهاصورت در تیبااهم یفیک اتیخصوص از سهیمقا تیقابل

 مجموعه دو انیم هاتفاوت و هاشباهت ییشناسا يبرا کنندگاناستفاده به و هددیم شیافزا را یمال
 یعاتاطلا طیمح ،یمال يهاصورت سهیمقا تی. ضعف در قابلکندیم کمک ياقتصاد يهادهیپد از

 ،1و یو ، لی، لومی(ک دهدیم شیرا افزا یتقارن اطلاعاترا کاهش و عدم يگزارشگر تیفیرا مبهم، ک
 لیدل گذاران را بههیقضاوت سرما تیفیک ،حالت ممکن نیترنانهیبدر خوش طیشرا نیا .)1؛ 2016

شناخت  بدون دادیرو نی. اجتناب از ادهدمیالشاع قرار تمناسب، تح یبه منبع اطلاعات یعدم دسترس
شناخت  حال نیممکن نخواهد بود. در ع یمال يهاصورت سهیمقا تیگذار بر قابلریتاث عواملکامل از 

 سهیمقا تیقابل يهااز ضعف ياریکند که علت بسیم دایپ بیشتري تیاهم یعوامل زمان نیا
 واندتیآن م یکه منشا اصل یدر حال ،شودیجستجو م يابدارصرفاً در حرفه حس یمال يهاصورت

 تیقابل بر اثرگذار و مهم عوامل از ).1397 ا،ین يو سرمد ياز عوامل خارج از حرفه باشد (مهدو یناش
 هیرنظ يعامل از سو نیاست. ا ياقتصاد استیقطعیت عوامل کلان سعدم یمال يهاصورت سهیمقا

 استیس قطعیتعدمشود.  یم تیحما یپول ياقتصاد استیعدم س هیو نظر یمال استیقطعیت سعدم
 يهاییرادا يجار ارزش برآورد در ابهام شیافزاداوطلبانه،  افشا نحوه و زانیم بر تأثیر با ياقتصاد

قادر ، ... و يصاداقت يهابنگاه از یبرخ ياریاخت یابیارز دیتجد به شیگرا ،یخیتار يبها به شده ثبت
 کاهش دیگرد انیب ترشیپ که همانطور .داشته باشد یاثر منف یمال يهاصورت سهیمقا تیاست بر قابل

 تیفیکاهش ک موجب ی،مال يگزارشگر تیفیبه واسطه کاهش ک یمال يهاصورت سهیمقا تیقابل در
قضاوت  دنیرس جهینت نیا به پژوهشگران از ياریبسراستا  نیشد. در ا خواهد گذارانهیسرماقضاوت 

بنگاه  یتیریرا نسبت به مجموعه مد یآت يدعاو سکیر گذاران،هیسرما نادرست يریگمیو تصم
 پس گذارانهیسرماعبارتی، .به)2؛ 2019 ،2ژانگ و سبرت ،ی(ج دهدیم شیبه شدت افزا ياقتصاد

 دیخواهند رفت تا شا تیریمد از یخواهبه دنبال پاسخ يگذارهیاز سرما یناش يهاانیز تحمل از
 سان،حسابر شرکت، تیریمد مانند مختلف افراد به را خود ماتیتصم از یناش يهااز ضرر یبخش
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 نیا یطور ذاتبه تیریرو مد نی).  از ا1؛ 2014 ،1صفار و تمنیپ ،ی(گودام ندینما لیتحم...  و نیناظر
 ازتا  دیخود اقدام نما ياقتصاد نگاهب یمال يهاگزارش يهارا دارد تا نسبت به کاهش ضعف زهیانگ

 يریپذتأثیر زانیم .نمایدخود را حفظ  يتا حدود ،کار بازار دادن دست از و یآت يدعاوطرح  خطر
 از یعوامل تأثیر تحت کلان ياقتصاد استیس عوامل قطعیتعدم از یمال يهاصورت سهیمقا تیقابل

 قرار دارد.  يواحد اقتصاد یتیریجمله کارآمد بودن مجموعه مد
 را ریمد کی ییکارآ که شودیم شناخته ينامشهود ییدارا عنوانبه تیریمد استعداد ای ییتوانا
، 2يومک و لو ان،ی(دمرج دهدیم نشان درآمد به يتجار واحد منابع لیتبد در گرید رانیمد به نسبت
 ییتوانا شیافزا که تیواقع نیا به توجه با معتقدند) 5؛ 2019( ژانگ و سبرت ،یج). 465؛ 2012

 يقتصادا بنگاه ییکارا شیافزا باعث جهینت در و طلبانهفرصت يرفتارها کاهش موجب تیریمد
 يهاروش و هیرو انتخاب يحسابدار ياستفاده از برآوردها با توانا و کارا رانیمد گردد،یم

 ملع رانیمد ریسا از متفاوت ،يحسابدار ياستانداردها توسط شده نییتع محدوده در يحسابدار
هاي مالی است، انتخاب صورتهمچنین، از آنجا که مدیریت مسئول تهیه و تایید . ندینمایم

هاي حسابداري جایگزین و نیز قضاوت در رسیدن به برآوردهاي حسابداري، جزء اختیارات روش
این امر بیانگر این نکته است که قابلیت مقایسه . )1؛ 2022، 3نگزیاستال ویمتو  ورنسنیمت بآن است (

 ).24؛ 2013، 4(کیم، کرافت و رایانتواند تحت تأثیر تصمیمات مدیران باشد هاي مالی میصورت
 نیر رابطه ببتواند ب ،تیریاز کارآمد بودن مد ياریبه عنوان مع مدیران ییتوانا رودیم انتظار بنابراین،

 .بگذارد تأثیر یمال يهاصورت سهیمقا تیقابل و ياقتصاد يهااستیس قطعیتعدم
در  یپژوهش از بعد زمان نیاست؛ نخست ا تیاهم ينظر دارا چندپژوهش حداقل از  نیا انجام

 يدقطعیت عوامل کلان اقتصاعدم دچار کشور کهاست  یدوران با مصادف که استانجام شده  یطیشرا
 جازم يهاروشو  هاهیرو انتخاب يراستا در رانیمد به يحسابدار که یاراتیاخت ،نیا بر علاوهاست. 

 دهدیم نشان حاضر پژوهش حال نیا با است، بوده نظرانصاحب از یبرخ انتقاد مورد شهیهم است، داده
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 بلکه نند،کینم استفاده طلبانهفرصت مقاصد يبرا تنها نه ط،یشرا نیا در عمل يآزاد نیا از رانیمد که
مخرب  أثیرت به شتریب گذشته یداخل مطالعات ،نی. همچنبرندیم بهره یی،کارا شیافزا جهت در آن از

 به يمترک توجهو  پرداختند يحسابدار یاساس يهامولفه بر کلان ياقتصاد ها استیس قطعیتعدم
و  رانیدر ا يارشته نیمطالعات ب يبسزا تیرو نظر به اهم نی. از ااندداشته عوامل نیابا  مقابله یچگونگ

با  يتعامل عوامل اقتصاد کردیبا رو یکه مطالعات اندک یطیدر شرا ي،طور اخص در حسابداربه
 نیدر ا یانجام شده است، پژوهش حاضر با نگرش کاهش شکاف پژوهش يحسابدار یاساس يهامؤلفه

 سهیمقا تیبر قابل ياقتصاد يهااستیقطعیت سعدم یبار در کشور، به دنبال بررس نینخست يبرا نه،یزم
 .باشدیم تیریمد ییتوانا یکنندگلیبا تأکید بر نقش تعد یمال يهاصوررت

. شودیم ارائه پژوهش يهاهیفرض پژوهش، نهیشیپ و ينظری مبان یبررس از پس حاضر پژوهش در
 پژوهش يریگجهینت و هاافتهی لیتحل و هیتجز به ،تینها در. گرددیم مطرح قیتحق روش ،سپس

 .رسدیم انیپا به ییشنهادهایپ ارائه با پژوهش و است شده پرداخته

 هاو توسعه فرضیه يمبانی نظر

 هاي مالیسیاست اقتصادي بر قابلیت مقایسه صورتقطعیت تأثیر عدم
هاي مالی یکی از خصوصیات کیفی منحصر به فردي است که بر مفید بودن قابلیت مقایسه صورت

پذیري از جهات مختلفی براي فعالان ). مقایسه95؛ 1401اطلاعات مالی تأکید دارد (شایگان نو و همکاران، 
صنعت، اي همهاندازهاي شرکتا آنان با تکیه بر ارزیابی و مقایسه چشمبازار سرمایه حائز اهمیت است، زیر

). قابلیت مقایسه 403؛ 1400و همکاران،  هاشمی دهچیکنند (گذاري خود را اتخاذ میهاي سرمایهتصمیم
تا  دهدگذاران این فرصت را میهاي مالی، بهبود محیط اطلاعاتی را در پی داشته و به سرمایهصورت
و  اکدلانپهاي همسان، بررسی نمایند (ها با سایر شرکتتر آنها را از راه مقایسه دقیقشرکتکیفیت 

ند تا با بررسی کعبارتی، قابلیت مقایسه بیشتر به فعالان بازار سرمایه کمک می). به42؛ 1400همکاران، 
کل را به شهاي اقتصادي یک شرکت هاي هم صنعت، بنیاناطلاعات در دسترس و مربوط به شرکت

). از آنجایی که حسابداري و اقتصاد 24؛ 2020، 1تري مورد ارزیابی قرار دهند (چن، کرت و وانگدقیق
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قطعیت در سیاست )، عدم118؛1399باشند (جعفري و همکاران، داراي تاثیرات متقابل بر یکدیگر می
). 72؛ 1400 ،همکاراناخگر و هاي مالی موثر باشد (تواند بر قابلیت مقایسه صورتاقتصادي می

قتصادي دولت هاي ااست که در نتیجه تغییر سیاست ثباتیحاصل بی ،قطعیت در سیاست اقتصاديعدم
قطعیت بالا سیاست اقتصادي، کیفیت ). در حقیقت عدم6؛ 1397گیرد (امینیان و همکاران، شکل می

 از عواملی است که انگیزه مدیران دهد که این امر یکیاطلاعات در ارتباط با آینده شرکت را کاهش می
؛ مدیریت این انگیزه را )326؛ 2021، 1یلیاوزدهد (را براي تاثیرگذاري بر اعداد حسابداري افزایش می

قطعیت بالا سیاست اقتصادي از عوامل موثر و دارد تا عملکرد شرکت را در سطح مطلوبی نگه دارد. عدم
ن، ارزیابی عملکرد مدیر را نیز به واسطه غیرقابل اجتناب بودقابل اجتناب در عملکرد شرکت است که غیر

نفی قطعیت سیاست اقتصادي، زمانی که این عامل تأثیر معبارتی، در شرایط عدمدهد. بهتحت تأثیر قرار می
بر عملکرد شرکت داشته باشد، مدیریت درصدد کاهش این اثر برخواهد آمد، اما از آنجا که این عامل 

طور مستقیم و به صورت واقعی این عامل را کنترل کند. بنابراین، تواند بهر است، مدیر نمیناپذیاجتناب
سیاست  قطعیتمدیریت اطلاعات حسابداري در راستاي تحقق عملکرد مطلوب شرکت و تعدیل اثر عدم
لکرد شرکت ماقتصادي و متعاقب با آن دستیابی به منافع بیشتر که ناشی از جبران خدمات مدیر براي بهبود ع

 طلبانه مدیر در چارچوب ادبیات مدیریتنماید. این مطلب از سوي نظریه رفتار فرصتباشد، عمل میمی
باشد و مدیریت برآوردهاي حسابداري، یکی از ابزارهاي مدیریت سود میسود نیز حمایت می شود. 

ی، تغییر دهد (سازمان حسابرس تواند با اعمال تغییر در برآوردهاي حسابداري، نتیجه عملیات دوره رامی
 ها و برآوردهاي حسابداري است). از انجایی که قابلیت مقایسه از همگونی بیشتر در انتخاب35؛ 1398

قطعیت سیاست اقتصادي بر قابلیت توان بیان کرد افزایش عدم، پس می)1400(کلانتري و همکاران، 
 هاي مالی تاثیرگذار است.مقایسه صورت

 هاي مالیقطعیت سیاست اقتصادي و قابلیت مقایسه صورتتوانایی مدیران بر رابطه میان عدمتأثیر 
 ،نیو همچن يریگمیو تصم يزیربرنامه ندیفرا ،ياقتصاد استیس نانیاطمعدم طیدر شرا

مکان ا زیرا شود،یبا اختلال مواجه م یاز جمله بازار مال ياقتصاد يهابخش تمامدر  يگذاراستیس

                                                                                                                              
1. Ozili 
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 شودیدشوار م زین يعاملان اقتصاد يبرا ندهیآ ياندازهاو تحقق چشم ابدییکاهش م ینیبشیپ
 شیفزاا ي منجر بهاقتصاد استیس ینانینااطم يسطح بالا علاوه بر آن،). 9؛ 1401و همکاران،  یقربان(

 اطلاعات فیبه تحر رانیمد لیامر، تما نیکه اخواهد شد شرکت  ينقد يهاانیدرآمد و جر نوسان
 1و ژانگ و(ل دهد، را افزایش میمدتکاهش فشار عملکرد کوتاه ایسود  يبا هدف هموارساز یمال

 ییهامشوق تواندیم ياقتصاد استیقطعیت س) عدم2، 2021دوهل و همکاران ( دهی). به عق2؛ 2020،
و اتخاذ  انیدر جهت کاهش ز یتیریمتفاوت مد يامر، رفتارها نیکند که ا جادیسود ا تیریمد يبرا

 رانیمد جهینت رشرکت را به دنبال خواهد داشت. د يمتفاوت برا يحسابدار يها و برآوردهاروش
از  يترمطلوب ریصدد ارائه تصو در ،سود تیریمداستفاده از با  يقطعیت اقتصادعدم طیدر شرا

 .باشندیم نفعانیشرکت به ذ
عرب ( کندیشرکت را مخدوش م کی یواقع یاست که عملکرد مال يندیسود فرا تیریمد

یف باعث تحر مدیران یشخص منافع یابیدست جهت در سود تیریمد). 75؛ 1396صالحی و همکاران، 
). با 70؛ 1397شود (تاري وردي و همکاران، تقارن اطلاعاتی میگزارشگري مالی و افزایش عدم

از  گذارانهیو سرما يریگمیتصم يهانهاده يبرا ،اتکااستفاده از مدیریت سود، اطلاعات دقیق و قابل
 .شودیآنان مي برا يریگمیمشکلات در تصم جادیاطلاعات باعث ا نگونهیا به تبع، فقدان رودیم نیب

ي و ریشموسوي ( شودیکم م یمال يگزارشگر ستمیبه س گذارانهیاعتماد سرما ،اساس نیبر ا
 انیمل زمتح فعالان بازار ی،بودن اطلاعات مالناتکا لتوجه به قاب با ،جهی). در نت60؛ 1402همکاران،

مطلوب  عملکرد جهیدر نت ،ثروت شیافزا یدر پ يواحد تجار گذارانهیکه سرما یینجاآشوند و از می
 276طبق ماده ، وارده يهاانیز بابت توانند)، می2؛ 1396(مرادي و همکاران، است يواحد تجار

وعطا و (اب ندییاز حقوق شرکت اقامه دعوا نما انتیص يمدیره براهیئت ياعضا هیعل ،قانون تجارت
خود  تیمقبول شیکسب شهرت همواره به دنبال افزا لیبه دل رانیمد ی،از طرف). 2؛ 1395پورشید، 

 اشدب، که شهرت همان انتظار ذینفعان از توانایی مدیریت براي عمل به تعهدات خود میهستند
؛ 2012وي (، لو و مکانیدمرجبا استناد بر پژوهش  ).1؛ 2014، 2اجگپالچاکراوارتی، دهان و ر(

                                                                                                                              
1. Luo and Zhang 
2. Chakravarthy, DeHaan & Rajgopal 
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اي است که شامل مهارت مدیران در تخمین اقلام )، توانایی مدیران داراي مفهوم گسترده465
هاي حسابداري و ابتکار مدیران در تخصیص بهینه منابع تعهدي، درایت آنان در انتخاب روش

؛ 1400یا، نرود (کامیابی و جوادياین توانایی مدیریت نوعی دارایی نامشهود به شمار می کهباشد می
توان گفت مدیران تواناتر با برخوداري از درایت بیشتر و ). بر اساس دیدگاه جوهره مدیران، می108

گذاري تحلیل جامع از چگونگی شرایط حال و آینده شرکت و صنعت، تصمیمات سرمایه
ت توانند باعث بهبود کارکرد شرکت و افزایش کیفیري اتخاذ کرده و بدین ترتیب میتسودمندي

اشاره کرد که  دیبا دگاه،ید نیا حیدر توض). 26؛ 1395گزارشگري مالی گردند (مرادزاده فرد،
 یخیرخ تارن کیممکن است از  ياقتصاد طیبر شناخت بهتر شرکت و مح هیتواناتر با تک رانیمد

(نرخ  يمرتبط به اقلام تعهد يهانیتخم ایکرده  فادهکلان است ياقتصاد طیشرابر اساس  لیتعد
لاعات و اط شتریب تیمنجر به شفاف رونیاز ا .گزارش کنند ترقیاستهلاك، ارزش بازارو...) را دق

 ).154؛ 1400ي و همکارن، درست در شرکت خواهند شد (خواجو يهايریگمیتصم
و  رتتیفیتواناتر، با ارائه اطلاعات با ک رانی) مد44، 1400همکاران (ی و قیبراساس پژوهش صد 

باعث  جه،ینت دارند و در يدر ارائه درست ارزش شرکت به فعالان اقتصاد يشتریب ییتر، تواناگسترده
وسط تتر شدن اطلاعات ارائه شده کیبا نزدشوند و می هیدر بازار سرما یتقارن اطلاعاتکاهش عدم

کند. یم ادیپ شیخود به خود افزادر بازار مقایسه یتقابل ،هم صنعت يهاطلاعات شرکتبا اایشان 
 يهاصورت سهیقام تیو قابل ياقتصاد استیقطعیت سبر رابطه عدم تیریمد ییتأثیر توانا ،نینابراب

هاي ) در پژوهشی رابطه میان استراتژي74:1402شیري و همکاران (ي موسو .محتمل است يامر ی،مال
تجاري شرکت و توانایی مدیریت در دوره بحران مالی را با کیفیت سود مورد بررسی قرار دادند. بر 

اي  گونهاساس نتایج این پژوهش، بحران مالی بر رابطه میان استراتژي تمایز و کیفیت سود تأثیر دارد، به
رد. همچنین،  ی قرار داتأثیر بحران مال، ناشی از استراتژي تمایز است که کمتر تحتکه محصول خاص

دهد بحران مالی تاثیري بر رابطه میان کیفیت سود و توانایی مدیران ندارد. این پژوهش نشان می
 يبر سودآور یندگینما يهانهیهز ریتأث) در پژوهش خود با موضوع 52:1400صدیقی و همکاران (

منافع خود یی راستاهمدر  مهارت بیشتريمدیران توانا اند نشان داده تیریمد ییبر نقش توانا دیبا تأک
انی سود، تفاوت افق زم داران دارند و تضادهاي نمایندگی شامل خطر اخلاقی، مدیریتبا منافع سهام
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: 1401قاسمی و همکاران ( .هاي داراي مدیران توانا کمتر استو تمایل به نگهداري سود در شرکت
تقارن رتباط بین افشاي داوطلبانه اطلاعات و عدمهاي اقتصادي در ا) نقش عدم اطمینان سیاست48

اند رابطه منفی و معناداري میان افشاي اطلاعاتی را مورد بررسی قرار دادند و به این نتیجه رسیده
هاي اقتصادي باعث تقارن اطلاعاتی وجود دارد. همچنین، عدم اطمینان سیاستداوطلبانه و عدم

: 1400شود. قاسمی و همکاران (تقارن اطلاعاتی مینه و عدمضعیف شدن رابطه میان افشاي داوطلبا
تقارن اطلاعاتی، واکنش ) در پژوهشی به بررسی نااطمینانی سیاست اقتصادي بر عدم41

دهد اند که نتیجه این پژوهش نشان میگذاران به شگفتی سود و افشاي اختیاري پرداختهسرمایه
یاست گذاران اثر مثبت دارد و نااطمینانی ساطلاعاتی سرمایهتقارن نااطمینانی سیاست اقتصادي بر عدم

ي رگذاریأثتکه این  کننداقتصادي بر افشاي اختیاري مدیریت، اثر منفی دارد. همچنین، آنها بیان می
ادي در شود نااطمینانی سیاست اقتصطلبی مدیران شرکت است که باعث میدهنده فرصتمنفی نشان

) در پژوهشی اثر 263: 1400دیران استفاده شود. لونی و همکاران (جهت رسیدن منافع شخصی م
گذاري شرکتی را مورد بررسی قرار دادند. نتیجه این پژوهش نااطمینانی سیاست اقتصادي بر سرمایه

هاي غیرمولد حاکی از آن است که افزایش نااطمینانی سیاست اقتصادي، نقدینگی را به سمت فعالیت
ذاري گشود و در نتیجه سرمایهکاهش ورود نقدینگی به سمت تولید می کند و موجبهدایت می

اي اقتصادي هدهد. در این پژوهش با معرفی شاخص ترکیبی نااطمینانی سیاستشرکتی را کاهش می
هاي اصلی تورم، نرخ بهره، نرخ ارز، رشد اقتصادي، نرخ ارز، سیاست هاي مولفهحاصل از تحلیل

، سواسیبگذاري شرکتی بررسی شده است. ینانی سیاست اقتصادي بر سرمایهاثر نااطم ،پولی و مالی
رقابت بازار محصول بر  ریتأث) در نتیجه پژوهش خود با موضوع 273: 2023( 1رانسینگ و تن

بازار محصول  کنند که رقابتبیان می تیریمد ییکننده توانالینقش تعدواقعی با  تیفعال يدستکار
اس دهد. همچنین، بر اسهاي واقعی را کاهش میبه عنوان یک سازوکار انضباطی، دستکاري فعالیت

کنند مدیران توانا که همیشه نگران پیشرفت شغلی خود هستند ارتباط میان فرضیه شهرت استدلال می
هویی و  موبینگ، شیائو کنند.منفی تعدیل می طوررقابت بازار محصول و مدیریت سود واقعی را به

                                                                                                                              
1. Biswas, Ranasinghe & Tan 
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قطعیت سیاست اقتصادي، توانایی ) در پژوهش خود با موضوع عدم2222:2023( 1جون یانگ
مدیریتی و ارزش شرکت، بررسی کردند که واحدهاي تجاري با توانایی مدیریتی بالا در زمان 

هبود کارایی هزینه تحقیق و توسعه و بقطعیت سیاست اقتصادي تمایل به خریدهاي بیشتر، افزایش عدم
 2انگچیشوند. هزینه دارند که منجر به افزایش عملکرد مالی شرکت و افزایش ارزش شرکت می

 19گیري کووید قطعیت سیاست اقتصادي و همه) در پژوهشی با موضوع شواهدي از عدم1: 2022(
قطعیت ، از طریق تغییر در عدم19ید گیري کوواند همهدر بازده سهام جهانی، به این نتیجه رسیده

در  )22: 2022( 3، سیوي و واتانابهایمهوفسیاست اقتصادي، تأثیر غیرمستقیم بر بازده سهام دارد. 
ي هارتصوهاي اختصاصی گزارشگري مالی، و قابلیت مقایسه پژوهشی با موضوع رقابت، هزینه

ینه اطلاعات اختصاصی، رقابت ممکن است هزهایی با سطوح بالاي کنند براي شرکتمالی مستند می
ینه هاي مالی همگام با افزایش هزافزایش دهد. قابلیت مقایسه صورت اختصاصی گزارشگري مالی را

گري هزینه اختصاصی گزارش منفی میانرابطه  رونیازا ابد؛ییماختصاصی گزارشگري مالی کاهش 
 هاي با محیطاین رابطه منفی براي شرکتهاي مالی وجود دارد و مالی و قابلیت مقایسه صورت

 تر بیشتر است. اطلاعاتی ضعیف
 يگذارهیو اثر همتا سرما ت،یریمد ییتوانا ،ياقتصاد استیقطعیت سعدم)  14: 2022( 4ایش نگین

اقتصادي،  قطعیت سیاستی را مورد بررسی قرار داد که نتیجه این پژوهش حاکی از آن است که عدمشرکت
 ماتیدارند از تصمدهد. همچنین، مدیران توانمند، کمتر تمایل تقارن اطلاعاتی را افزایش میعدم
 يگذارهیسرما ییهمگراکه در این صورت به نظر برسند  ستهیکنند تا شا دیخود تقل انیهمتا يگذارهیسرما
در نتیجه پژوهش خود با موضوع چرخه عمر شرکت  )1: 2022( 5نگهیو رناس بیحب سواس،یب .دهدیرخ م

هاي مالی دارند هاي بالغ تمایل به تهیه صورتشرکت کهکنند هاي مالی بیان میو قابلیت مقایسه صورت
مقایسه باشد. همچنین، آنها دریافتند ارتباط میان چرخه عمر و هاي همتا در صنعت قابلکه در میان شرکت

                                                                                                                              
1. Mobing Jiang, Xiaohui Xu & Jun Yang 
2. Chiang 
3. Imhof, Seavey & Watanabe 
4. Ningxia Yang 
5. Biswas, Habib & Ranasinghe 
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 نگزیاستال ویمتو  ورنسنیمت بشود. تقارن اطلاعاتی تعدیل میهاي مالی با عدمقابلیت مقایسه صورت
 یي مالهاصورت سهیمقا تیو قابل تیریمد ییتوانا نیرابطه ب یبه بررس) در پژوهش خود 13: 2022(
تر قایسههاي مالی قابل مدهد،  مدیران با توانایی مشابه، با صورتکه نتیجه این پژوهش نشان می پردازدیم

هاي تصادي و وامقطعیت سیاست اقدر پژوهشی عدم )7: 2021( 1کارادیما و لوري مرتبط هستند.
دهد کننده تمرکز بانک را مورد بررسی قرار دادند. نتیجه این پژوهش نشان میغیراجرایی و نقش تعدیل

تقارن اطلاعاتی بانک، عدماما تمرکز ، داردهاي غیراجرایی رابطه مثبتی قطعیت سیاست اقتصادي با وامعدم
 کند. قطعیت سیاست اقتصادي را جبران میدهد و عدمرا کاهش می

 :شوندیمصورت زیر تدوین به پژوهشي این هاهیفرضمطالب فوق  بهباتوجه
 هاي مالی دارد.قطعیت سیاست اقتصادي، تأثیر معناداري بر قابلیت مقایسه صورتعدمفرضیه اول پژوهش: 

هاي قطعیت سیاست اقتصادي و قابلیت مقایسه صورتتوانایی مدیریت رابطه بین عدمفرضیه دوم: 
 .کندمالی را تعدیل می

 جامعه و نمونه آماري پژوهش
هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. نمونه جامعه آماري این پژوهش، شرکت

 باشد. می 1401تا  1392شرکت در دوره زمانی  -ل سا 1240پژوهش بر اساس شرایط پژوهش، شامل 
هاي هاي سالهاي مالی) دادهگیري متغیر وابسته (قابلیت مقایسه صورتبه اینکه براي اندازهباتوجه
ي هاهاي سالهاي مالی از دادهسال قبل نیاز است براي محاسبه قابلیت مقایسه صورت 3جاري و 

اي هه پژوهش بر اساس معیارهاي زیر از جامعه آماري شرکتاستفاده شده است. نمون 1401تا  1389
 شده است:  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران انتخاب

 شوداسفندماه هر سال در نظر گرفته می 29پذیري، سال مالی منتهی به براي رعایت قابلیت مقایسه . 

 .از  لیل اینکه محاسبه برخیبه د در طی قلمرو زمانی پژوهش تغییر سال مالی نداشته باشد
متغیرهاي این پژوهش مبتنی بر بازار سرمایه ایران است. بنابراین، اگر پایان سال مالی شرکتی 

 هاي دیگر متفاوت باشد، از لحاظ تأثیرپذیري از مسائل همگون نخواهند بود.با شرکت

                                                                                                                              
1. Karadima and Louri 
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 ذاريگهاي سرمایهها و مؤسسات مالی) و شرکتهاي مالی (مانند بانکجزء شرکت ،
هاي ، زیرا نوع و نحوي فعالیت عملیاتی شرکتنباشد یا بیمه گري مالیهاي واسطهشرکت

ري ي گزارشگگذاري و سیستم حاکمیت شرکت و راهبري و همچنین، نحوهمالی و سرمایه
 مالی متفاوتی دارند.

 .اطلاعات مورد نیاز مربوط به متغیرها در دسترس باشد 
 عنوان نمونه پژوهش انتخاب شده است. شرکت به -ل سا 1240اعمال شده، تعداد هاي به محدودیتبا توجه 

 ها و متغیرهاهاي مورد استفاده براي آزمون فرضیهمدل
 هاي مورد استفاده به شرح زیر است:هاي مورد بررسی، مدلبه فرضیهباتوجه

 گردد: هاي زیر استفاده میمدلاز  )2020با پیروي از تحقیق دوهل و همکاران ( هاي پژوهشبراي آزمون فرضیه
 گردد: براي آزمون فرضیه اول از مدل زیر استفاده می

)1(  

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖.𝑡𝑡
=  𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝛽𝛽2𝑆𝑆𝐶𝐶𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑆𝑆𝐶𝐶𝑆𝑆_𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝐶𝐶𝑆𝑆𝐿𝐿𝑖𝑖.𝑡𝑡
+ 𝛽𝛽5𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝛽𝛽6𝐺𝐺𝐶𝐶𝐶𝐶𝐺𝐺𝐶𝐶𝐺𝐺𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝛽𝛽7𝐶𝐶𝐶𝐶𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝛽𝛽8𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖.𝑡𝑡  
+  𝜀𝜀𝑖𝑖.𝑡𝑡 

 :دگردبراي آزمون فرضیه دوم از مدل زیر استفاده می

)2( 

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖.𝑡𝑡
= 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝛽𝛽2𝑆𝑆𝑆𝑆𝐶𝐶𝑖𝑖.𝑡𝑡 + β3𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖.𝑡𝑡
∗ 𝐶𝐶𝐶𝐶𝑀𝑀𝐺𝐺𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑆𝑆𝐶𝐶𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖.𝑡𝑡
+ 𝛽𝛽5𝑆𝑆𝐶𝐶𝑆𝑆_𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝛽𝛽6𝐶𝐶𝑆𝑆𝐿𝐿𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝛽𝛽7𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖.𝑡𝑡
+ 𝛽𝛽8𝐺𝐺𝐶𝐶𝐶𝐶𝐺𝐺𝐶𝐶𝐺𝐺𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝛽𝛽9𝐶𝐶𝐶𝐶𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖.𝑡𝑡 + 𝛽𝛽10𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖.𝑡𝑡  
+  𝜀𝜀𝑖𝑖.𝑡𝑡 

 متغیر وابسته
مالی از  هايگیري قابلیت مقایسه صورتدر این پژوهش براي اندازه :يحسابدار سهیمقا تیقابل

گیري قابلیت اند، استفاده شده است. براي اندازه) ارائه کرده2011مدلی که دیفرانکو و همکاران (
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از  ) با استفاده3سال، مدل رگرسیونی ( -ت ، در گام اول براي هر شرکjو  iمقایسه بین دو شرکت 
 برآورد شده است .  tاخیر منتهی به پایان سال  سالهچهارماهه) براي دو دوره 6انی (هاي سري زمداده

)3( 𝑆𝑆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑡𝑡 = 𝛼𝛼𝑖𝑖 + 𝛽𝛽𝑖𝑖𝐶𝐶𝑆𝑆𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑡𝑡 

ام تقسیم بر ارزش شرکت در  tام در شش ماهه  iسود خالص شرکت  𝑆𝑆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑡𝑡که در آن 
 ام است.  tام در شش ماهه  iبازده سهام شرکت  𝐶𝐶𝑆𝑆𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑡𝑡ابتداي شش ماه و 

سال، معیاري از عملیات -برآورد شده براي هر شرکت 𝛽𝛽𝑖𝑖و  𝛼𝛼𝑖𝑖پر واضح است که ضرایب 
در هر سال، j و  iحسابداري آن شرکت است. حال براي بررسی میزان قابلیت مقایسه بین دو شرکت 

و  iور جداگانه یکبار با ضرایب خود شرکت طام به i) سود شرکت 5) و (4هاي (از طریق معادله
بینی (رویداد مشابه) براي دوره زمانی مشابه پیش i، اما با بازده شرکت jیکبار با ضرایب شرکت 

 شود.می

)4( 𝑆𝑆 (𝑆𝑆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸)𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡 = 𝛼𝛼𝑖𝑖 + 𝛽𝛽𝑖𝑖𝐶𝐶𝑆𝑆𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑡𝑡 

)5( 𝑆𝑆(𝑆𝑆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸)𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡 = 𝛼𝛼𝑖𝑖 + 𝛽𝛽𝑖𝑖𝐶𝐶𝑆𝑆𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑡𝑡 

ام با  tام در شش ماهه  iشده براي شرکت بینی، سود پیش𝑆𝑆 (𝑆𝑆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸)𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡که در این روابط 
ام در شش  iشده براي شرکت بینی، سود پیش𝑆𝑆(𝑆𝑆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸)𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡و  iاستفاده از ضرایب شرکت 

 است.  jام با استفاده از ضرایب شرکت  tماهه 
) 6(مدل از طریق  t، در سال j و  iبا محاسبه این دو رابطه، آنگاه قابلیت مقایسه بین دو شرکت 

 شود.محاسبه می

)6( 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡 =
−1
8
��𝑆𝑆(𝑆𝑆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸)𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡 − 𝑆𝑆(𝑆𝑆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸)𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡�
𝑡𝑡

𝑡𝑡−7

 

حاکی از قابلیت مقایسه بیشتر بین دو شرکت  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡که مقدار ریاضی بالاتر براي متغیر 
عضو یک صنعت، معیار مورد نظر  j هاي با شرکت i است. در ادامه براي هرسال و هر جفت شرکت

 ،ام iدست آمده براي هر شرکت هاي بهشود. بعد از مرتب کردن نزولی تمام ترکیبمحاسبه می
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 شود.محاسبه می 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡عدد بزرگتر  4از  از طریق برآورد میانگین 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑡𝑡ـ𝐶𝐶4 معیار

 آید.سال به دست می-ترتیب قابلیت مقایسه حسابداري هر شرکتاینبه

 متغیر مستقل
ا بمطابق  ياقتصاد قطعیت سیاستعدمن پژوهش یدر ا :ياقتصاد يهااستیس تیقطععدم

 یزجیدي شکرخواه و قاصد ،)1395ان و همکاران (یباغوم ،)1391( يزراءنژاد و معتمد يهاپژوهش
نرخ بهره، نرخ ارز و  ار (نرخ تورم،یچهار مع با استفاده از) 1398)، سالم دزفولی و همکاران (1394(

 .شده است گیرياندازه) يرشد اقتصاد
شده  استفادههاي اقتصادي از شاخص آرچ و گارچ راطمینان متغیشاخص عدم آوردندستبهبراي 

صورت نمونه شاخص نرخ ارز توضیح داده شده است و سایر متغیرهاي کلان اقتصادي بهکه  است
تحت  شود نرخ ارزشوند. فرض میي میریگثباتیبهاي آرچ و گارچ نیز به همین شکل با شاخص

 گیرد:صورت رابطه زیر شکل میبه ام pفرایند اتورگرسیو مرتبه 

𝑆𝑆𝐸𝐸𝐶𝐶𝐶𝐶                                                       )1رابطه ( = 𝐶𝐶0 +  ∑ 𝐶𝐶i
p
i=1  𝑆𝑆𝐸𝐸𝐶𝐶𝐶𝐶t−1 +  𝜀𝜀t 

𝜀𝜀t  براساس اطلاعات موجود در زمانt) ،1-tᴪ( گیرد و داراي توزیع نرمال یا میانگین شکل می
 باشد یعنی:می thصفر و واریانس 

𝜀𝜀t                                                                                                   )2رابطه (
𝜑𝜑t−1

~𝑀𝑀(0, ℎ𝑡𝑡) 

 یرد:گکند واریانس شرطی تحت فرایند اتورگرسیور زیر شکل میفرض می  ARCH(p)مدل

ℎt                                                                                         )3رابطه ( =  𝛼𝛼0 +  ∑ αi 𝜀𝜀t−12p
i=1 

𝜀𝜀t−1واریانس شرطی  thکه در آن 
2

 عواملی هستند که باید برآورد شوند. αi) و3جملات خطاي رابطه ( 

σtاست که در آن  ARCH(p)حالت توسعه یافته مدل ) p,q(مدل گارچ 
2

، بلکه εtنه تنها توسط  
) تعریف 4صورت رابطه (به )p,q(شود. بنابراین، مدل گارچ هاي خود نیز توضیح داده میتوسط وقفه

 شود:می
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ℎ𝑡𝑡                                                                             )4رابطه ( =  𝛼𝛼i +  ∑ 𝛼𝛼i
p
i=1  𝜀𝜀t−12  𝛽𝛽σ2t 

. ستاشرط لازم براي مثبت بودن واریانس شرطی، مثبت بودن ضرایب برآورد شده در رابطه فوق 
 داشته باشیم: دیبابنابراین، 

  )5رابطه (

P≥ 0, 𝑞𝑞 ≥ 0 

𝛼𝛼0 ≥ 0,𝛼𝛼i ≥ 0 

𝛽𝛽1 ≥ 1, i = 1,2, … . , q 
) 6صورت رابطه () که به1و  1ترین مدل گارچ فرایند (گارچ استفادهرترین و در حین حال پساده

 شود:معرفی می

ht                                                                         )6رابطه ( =  𝛼𝛼0 +  ∑ α1 𝜀𝜀t−12p
i=1 β𝜎𝜎2𝑡𝑡−1 

𝛽𝛽 ≥ 1   𝛼𝛼0 > 0,𝛼𝛼0 ≥ 0 

σصورت انحراف معیار واریانس شرطی (ثباتی نرخ ارز بهشاخص بی
2

شود. لازم به ) تعریف می
 گویند.ضریب گارچ می β1ضریب آرچ و به  α1ذکر است که به 

 لگریتعد ریمتغ
 )2012( يومکلو و  ان،یدمرج مدل از تیریمد ییتوانا يریگاندازه منظوربه پژوهش نیا در :رانیمد ییتوانا
 ونیرگرس رد آن کردن وارد سپس و شرکت ییکارآ يریگاندازه از استفاده با مدل، نیا در. است شده استفاده

. شودیم محاسبه تیریمد ییتوانا شرکت، یذات يهایژگیو کنترل و وابسته ریمتغ عنوان به رهیمتغ چند یخط
 استفاده 1هاداده یپوشش لیتحل مدل از )2012( يومک و لو ان،یدمرج شرکت، ییکارآ يریگاندازه منظوربه

 از استفاده اب ستمیس عملکرد يریگاندازه يبرا که است يآمار مدل ینوع ها،داده یپوشش لیتحل مدل. اندکرده
 .دارد کاربرد ،یخروج و يورود يهاداده

                                                                                                                              
1. Data Envelopment Analysis 
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 1)7( رابطه

𝒎𝒎𝒎𝒎𝒎𝒎𝒗𝒗𝜃𝜃 =
𝑠𝑠𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑠𝑠

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐺𝐺𝑆𝑆𝑉𝑉1 + 𝑆𝑆𝐺𝐺&𝐶𝐶𝑉𝑉2 + 𝑀𝑀𝑆𝑆𝑅𝑅𝐶𝐶𝐶𝐶𝑆𝑆𝑉𝑉3 + 𝐺𝐺𝐶𝐶𝐶𝐶𝐺𝐺𝐺𝐺𝐸𝐸𝑆𝑆𝑆𝑆𝑣𝑣4 + 𝐶𝐶𝐸𝐸𝑅𝑅𝑆𝑆𝐸𝐸𝑣𝑣8
 

 ):7( رابطه در که
𝑠𝑠𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑠𝑠 باشدیفروش م زانیم انگریب.  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐺𝐺𝑆𝑆 باشدیرفته مشده کالا فروشتمام يبها زانیم انگریب.  
𝑆𝑆𝐺𝐺&𝐶𝐶 باشدیم فروش و ي،اداریعموم يهانهیهز زانیم انگریب.  𝑀𝑀𝑆𝑆𝑅𝑅𝐶𝐶𝐶𝐶𝑆𝑆 ةماند زانیم انگریب 

 شده يداریخر یسرقفل زانیم انگریب 𝐺𝐺𝐶𝐶𝐶𝐶𝐺𝐺𝐺𝐺𝐸𝐸𝑆𝑆𝑆𝑆  .باشدیم زاتیآلات و تجه نیخالص املاك، ماش
  .باشدیسال م يبتدانامشهود در ا ییخالص دارا ةماند زانیم انگریب 𝐶𝐶𝐸𝐸𝑅𝑅𝑆𝑆𝐸𝐸  .باشدیسال م يدر ابتدا

𝑣𝑣 باشدیم خاص بیضر يورود ریمتغ. 
هاي موجود در صنعت طراحی شـده ) براي ارزیابی کارایی شرکت7( طهکارایی محاسبه شده از راب

قایسـه صـنعت مهاي موجود در آن اسـت تـا از ایـن طریق بتوان عملکرد هر شرکت را با سایر شرکت
 که ردیگیقرار م 1شرکت در محدوده صفر تا  ییکارآ يمقدار محاسبه شده برا .و ارزیـابی کـرد

. است ترنییپا شرکت ییکارآ یعنی ،باشد کمتر آمده دست به مقدار چه هر و 1 برابر ییکارآ حداکثر
ه است و از آنجا ک تیریمد ییگیري تواناپژوهش، اندازه نیشرکت در ا ییهدف از محاسبه کارآ

 ییتوان تواناینم دارند، دخالت زیشرکت ن یذات يهایژگیو یی،مربوط به کارآ در محاسبات 
 یواقع مقدار از کمتر ای شتریب ها،یژگیو نیا از متأثر رایز ،کرد گیرياندازه یدرست به را تیریمد

شرکت در مدل  یذات يهایژگی) به منظور کنترل اثر و2012( همکاران و انیشود. دمرجیم محاسبه
 ییواناشرکت و ت یذات يهایژگیو اساس بر ییکارآ یعنی ،شرکت را به دو بخش جدا ییخود کارآ

 شرکت،(اندازه  شرکت یذات یژگیو 5 کنترل از استفاده با را کار نیها اآن. اندکرده میتقس ت،یریمد
 یشرکت در بورس و فروش خارج رشیشرکت، عمر پذ یاتیعمل ينقد انیجر شرکت، بازار سهم

توانند به یشرکت، م یذات يهایژگیو عنوان به ریمتغ 5 نیاند. هر کدام از اانجام داده ))ت(صادرا
 ییتوانا و کرده عمل عکس جهت در ای دینما اتخاذ يبهتر ماتیتصم تا کنند کمک تیریمد

                                                                                                                              
ر از مدل هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادالازم به ذکر است متغیرهاي اجاره عملیاتی و هزینه تحقیق و توسعه به دلیل عدم افشا توسط شرکت .1

 اند.مربوط حذف شده
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. در باشدیم ری+ متغ1و  -1 نیمدل ب نیدر ا تیریمد ییتوانا زانیم ،نیابنابر .کنند محدود را تیریمد
 .دانشده کنترل یژگیو 5 نی) ارائه شده، ا2012( همکاران و انیدمرج توسط که ریمدل ز
 )8( رابطه

Firm Efficiency =  a0 + a1Sizet + a2Market share
+ a3Free Cash Flow Indicator + a4Age
+ a5Forein Currency Indicator + τ 

 )8( رابطه درکه 
Firm Efficiency باشدی) م8بدست آمده در رابطه ( ییکارا زانیم انگریب . Size زانیم انگریب 

 انگریب Market share. باشدیم شرکت يهاییمجموعه دارا یعیطب تمیاندازه شرکت و برابر با لگار
 .باشدیسهم بازار شرکت و برابر با نسبت فروش شرکت به فروش کل صنعت م زانیم

Free Cash Flow Indicator ينقد يها انیجر بودن مثبت صورت در که یدام ریمتغ انگریب 
 انگریب Age. شدبایم است شده گرفته نظر در صفر برابر بودن یمنف صورت در و کی برابر یاتیعمل

که شرکت  ییهاتعداد سال یعیطب تمیشرکت در بورس اوراق بهادار تهران و برابر با لگار رشیعمر پذ
 است یدام رییمتغ انگریب Forein Currency Indicator. باشدیم است، شده رفتهیدر بورس پذ

 صفر صورت نیا ریو در غ 1 برابر اند) داشتهیکه صادرات (فروش با ارز خارج ییهاشرکت يبرا که
 .تیریمد ییتوانا ينشان دهنده زیمدل و ن يمانده  یباق انگریب τ. باشدیم است، شده گرفته نظر در

 متغیرهاي کنترلی

 یکنترل يرهایمتغ بنديطبقه .1جدول 

 نییتب ریمتغ

 )SIZEاندازه شرکت (

به  یدسترس باتر، بزرگ يتجار ي. واحدهاشودیم يریگاندازه شرکت يهاییدارا یعیطب تمیلگار قیطر از
 يواحدها که تافیدر توانیم جهیدر نت ؛برخودار هستند يتريقو يحسابدار ستمیاز س شتر،یب یمنابع مال

 يبت به واحدهانس ،ياقتصاد عیدر انعکاس وقا يحسابدار ستمیس رعملکرد بهت لیدل بهتر، بزرگ يتجار
 ).2020، 1، شی و زيدارند (راس يبالاتر سهیمقا تیتر قابلکوچک يتجار

                                                                                                                              
1. Ross, Shi & Xie 
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 نییتب ریمتغ

 )ROAها (ییبازده دارا

 یط ریمتغ نیا نوساناتاندازه  هر. است شرکت يهاییبرابر با نسبت سود خالص به مجموع دارا
 نیهم برو  گردندیم متحمل را يشتریب سکیر هیبازار سرما فعالان باشد، تربالا يمتماد يهاسال

و  شد اهدخو هیسرما نهیهز شیامر منجر به افزا نیا .دارندشرکت  از يشتریب بازده انتظار ،اساس
ه ممکن است منجر ب ریمتغ نیا جه،ینت در. دهدیم شیافزا سود تیریمد يبرا را رانیمد زهیانگ

 ).2020همکاران،  وشود (راس  یمال يهاصورت سهیمقا تیکاهش سطح قابل

 )LOSS( انیز

 ادهدتخصیص  صفر عدد صورت نیا ریغ درو  کی عدد باشد انیگزارش ز ياگر شرکت دارا
 وجود دهانیز يتجار يواحدها خصوص در يادیز ابهامات کهاست  نیبر ا تصور. شودیم

 دتوانیم قیطر نیاز ا وشده  یتقارن اطلاعاتعدم شیمنجر به افزا خود، يخود بهامر  نیا. دارد
 ).1396 ار،یو سروش  یاثرگذار باشد (قربان یمال يهاصورت سهیمقا تیبر قابل

 )LEV( یاهرم مال

 يواحدها در یمال اهرم که یزمان شرکت. يهاییها بر کل دارایبرابر است با نسبت کل بده
 شیزاامر به اف نیا . افتی خواهد شیافزا گذارانهیبازده مورد انتظار سرما باشد، شتریب يتجار

 تیابلق کاهشآن،  جهینت دراطلاعات و  يدستکار يبرا یمشوقکه خود  انجامدیم هیسرما نهیهز
 ).2020 همکاران، و راس. (است یمال يهاصورت سهیمقا

 )GROWTHرشد شرکت (
 بهفروش  راتییدرصد تغ محاسبه با ریمتغ نیجا که اآن از. است تشرک فروش راتییبرابر با درصد تغ

 خود ،رام نیداده که ا شیسود افزا تیریمد يرا برا رانیمد لیتما فروش نوسانات شیافزا د،یآیم دست
 ).2020(راس و همکاران،  است یمال هايصورت سهیمقا تیقابل کاهش يبرا یلعام

 یاتیعمل ينقد اناتیجر
)CFO( 

 رانیمد زهیانگ ر،یمتغ نینوسانات ا .است هاییبر کل دارا میتقس اتیحاصل از عمل ينقد انیجر
 يهاورتص سهیمقا تیممکن است قابل بیترتنیبد وداده  شیافزا تاطلاعا يدستکار يرا برا

 .)2020(راس و همکاران،  ابدیکاهش  یمال
انحراف استاندارد فروش 

 فصل قبل 8نسبت به  یفصل

)STD_Sale:( 

 ،ينقد يهاانیجر و فروش در شتریب نوسانات .است فصل قبل 8نسبت به  یانحراف استاندارد فروش فصل
 تیفیر کب قیطر نیاز ا و ستسود ا تیریو مد يدستکار يبرا رانیمد زهیانگ شیافزامهم  عوامل از یکی

 ).2020خواهد بود (راس و همکاران،  اثرگذار سهیمقا تیقابل و اتاطلاع

 هاي پژوهشیافته
 ارائه شده است.  2هاي پژوهش در جدول دادهآمار توصیفی 

 آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش .2 جدول

 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمترین بیشترین میانه میانگین متغیر
 368/9 -502/2 168/0 -991/0 -000004/0 -021/0 -102/0 يحسابدار سهیمقا تیقابل

 390/1 516/0 750/1 -022/1 592/3 -0291/0 908/0 قطعیت نرخ ارزعدم
 770/1 311/0 744/0 -964/0 127/1 225/0 026/0 قطعیت نرخ تورمعدم
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 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمترین بیشترین میانه میانگین متغیر
 491/1 619/0 769/1 -247/0 047/4 161/0 369/1 قطعیت نرخ بهرهعدم

 082/4 421/1 051/0 -039/0 113/0 -00069/0 009/0 قطعیت رشد اقتصاديعدم
 377/1 832/0 990/0 -841/1 263/3 132/0 777/0 قطعیتعدم
 قطعیت و تواناییتعامل بین عدم

 مدیریت
475/0- 018/0 049/2 289/3- 016/1 942/0- 06/10 

 120/2 202/0 161/0 -427/0 371/0 -019/0 000/0 توانایی مدیریت
 341/4 802/0 625/1 035/11 768/20 460/14 651/14 اندازه شرکت

 707/9 681/0 178/0 -191/1 873/0 113/0 132/0 هابازده دارایی
 759/6 689/3 321/0 012/0 975/3 569/0 597/0 اهرم مالی

 676/15 -233/2 315/0 -512/2 854/0 192/0 155/0 رشد شرکت
 293/4 498/0 143/0 -399/0 726/0 105/0 124/0 جریانات نقدي عملیاتی

 931/3 516/0 856/1 386/7 442/19 618/12 797/12 انحراف معیار فروش شرکت

 
 .) است-021/0آن ( انهی) و مقدار م-102/0( یمال يهاصورت سهیمقا تیقابل نیانگیم مقدار

که  وجه به این. با تها داردشرکت يبالا سهیمقا تینشان از قابل ،به صفر ریمتغ نیا مقدارشدن  کینزد
هاي نمونه آماري در صنایع است، در نتیجه شرکت به صفر نزدیک )-102/0( این متغیر نیانگیمقدار م

) 908/0( نرخ ارز ینانینااطم نیانگی. مهاي مالی برخودارندخود از بیشترین قابلیت مقایسه صورت
درصد بوده  90به مقدار  يارز يهاطور متوسط شوكبه یدهد در دوره مورد بررسیاست که نشان م

طور به یدهد در دوره مورد بررسیباشد که نشان می) م026/0( تورم نرخ ینانینااطم نیانگیاست. م
مقدار  نیترشیب يدارا ریمتغ نیا ی،همچن .) درصد بوده است6/2به مقدار ( یتورم يهامتوسط شوك

 قدارم سمت به ینانینااطم ریمتغ هرچه که یمعن نیبه ا ،باشدیم مقدار نیتر) کم-964/0) و (261/1(
نرخ بهره  ینانیالعکس. نااطمبشود و یم شتریب تورم نرخ نوسانات از حاصل ینانینااطم ،کند لیم نهیشیب

 یناش يهاطور متوسط شوكبه یدر دوره مورد بررس کندیم انی) است که ب369/1( نیانگیم يدارا
 شاخص نیچهارم عنوان به ياقتصاد رشدقطعیت درصد بوده است. عدم 136از نرخ بهره به مقدار 

 نینگایم يدارا ،است مطرح پژوهش نیا در زین مستقل ریمتغ عنوان به که ياقتصاد قطعیتعدم
از رشد  یناش يهاطور متوسط شوكبه یدهد در دوره مورد بررسیباشد که نشان می) م009/0(
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قطعیت عدم یعنیمستقل  ریمتغ نیانگیتوجه به م ی،درصد بوده است. از طرف 9/0به مقدار  ياقتصاد
چهار مؤلفه ارائه شده (نوسانات  ندیبرآ دهدینشان م ،باشدیم 777/0 که برابر با ياقتصاد يهااستیس

 7/77ش پژوه نیا یزمان بازه در متوسط طوربه) ينرخ تورم، نرخ بهره، نرخ ارز و رشد اقتصاد
 دهندهنشان که تیریمد ییتوانا ریمتغ ،عدد نیترکوچک .اندکرده جادیا ياقتصاد يهاشوك

 ریمتغ عدد نیبزرگتر و است -42/0 با برابر ،باشدیم مشاهده مورد يهاشرکت ریمد نیترفیضع
. باشدیم مشاهده مورد يهاشرکت ریمد نیتواناتر به مربوط که است 37/0 برابر با تیریمد ییتوانا

، است ریمتغ نیا برآورد صحت دهندهنشان ریمتغ نیا صفر به کینزد انهیم و نیانگیم زانیم ،نیهمچن
 لیم ونیرگرس کیکلاس مهم مفروضات از و است یونیرگرس مدل ماندهیباق جزء ریمتغ نیازیرا 

 .باشدیم صفر به ماندهیباق جزء انهیم و نیانگیم
فراوانی و درصد  3پژوهش حاضر یک متغیر مجازي (دووجهی یا موهومی) دارد که در جدول 

 شده است.ارائه هاآنفراوانی 

 ی متغیرهاي دووجهی (موهومی یا مجازي)فیآمار توصفراوانی  .3 جدول

ی بررس موردهاي هاي نمونه در طی سالدرصد از شرکت 14دهد متغیر زیان نشان میفراوانی 
 .اندزیان شده دچار

 دواح شهیر آزمون قیطر از یونیرگرس مدل يرهایمتغ ییایپا و ییستایا یبررس
ته هاي آن داشتواند تأثیر شدیدي روي رفتار و ویژگیها میمانایی و نامانایی یک سري از داده

ت هیچ حال که ممکن اساگر متغیرهاي مورد استفاده در برآورد مدل ناپایا (نامانا) باشند، درعینباشد. 
آمده دست وابسته و تعدیلگر وجود نداشته باشد، ضریب تعیین به، رابطه منطقی بین متغیرهاي مستقل

رد میزان تی در موهاي نادرستواند بسیار بالا باشد و باعث شود تا محقق استنباطاشتباه، می آن به
هاي تواند منجر به رگرسیونهاي نامانا میاستفاده از داده ،بنابراین .ارتباط بین متغیرها انجام دهد

  ).1392کاذب شود (افلاطونی، 

 درصد فراوانی 0فراوانی  درصد فراوانی 1فراوانی  متغیر

 %86 1097 %14 143 زیان
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 ییمانا آزمون .4 جدول

 متغیر
 لوین، لین و چو

 نتیجه
 احتمال آماره

 مانا 000/0 -67/15 يحسابدار سهیمقا تیقابل
 مانا 000/0 -58/32 نرخ ارز تیقطععدم
 مانا 000/0 -23/14 نرخ تورم تیقطععدم
 مانا 000/0 -37/47 نرخ بهره تیقطععدم

 مانا 000/0 -24/22 يرشد اقتصاد تیقطععدم
 مانا 000/0 -34/31 ياقتصاد استیس تیقطععدم

 مانا 000/0 -39/35 یریتمد ییو توانا ياقتصاد يهااستیس تیقطعتعامل عدم
 مانا 000/0 -09/42 توانایی مدیریت
 مانا 000/0 -24/45 اندازه شرکت

 مانا 000/0 -01/5 هاییبازده دارا
 مانا 036/0 -79/1 انیز

 مانا 000/0 -67/12 یاهرم مال
 مانا 000/0 -94/8 رشد شرکت

 مانا 000/0 -51/11 یاتیعمل ينقد اناتیجر
 مانا 000/0 -68/40 فروش شرکت اریانحراف مع

 
حاکی از آن است که فرض نامانا بودن متغیرهاي استفاده  3در جدول لوین، لین و چو نتایج آزمون 

مشکل رگرسیون کاذب در ضرایب برآوردي  .رد می شود 0,95شده در مدل ها در سطح اطمینان 
 .وجـود نـدارد یوجود نخواهد داشت و نیازي بـه انجام آزمـون هم انباشتگ گرید

 یونیرگرس مدل مناسب آزمون تخابان
 F ، آزمونهادر این پژوهش، براي تعیین بکارگیري مدل اثرهاي تابلویی در مقابل تلفیق کل داده

استفاده از  ،است در صورت وجود تفاوت فردي بین مشاهداتپرواضح  . تلیمر انجـام شـده اسـ
). 1393(بولو، مرفوع و ابوالحسنی طرقی، گردد منتهی میهاي تابلویی به نتایج قابـل اتکـاتري داده

 ارائه شده است.  5نتایج آزمون در جدول 
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آزمون چاو (  .5جدول  ج   لیمر) fنتای

 نتیجه احتمال درجه آزادي آماره آزمون اثرات
 چیدمان داده ها به روش تابلویی (پانل) 0000/0 123 954/10 لیمر مدل اول fآزمون 
 چیدمان داده ها به روش تابلویی (پانل) 0000/0 123 419/9 لیمر مدل دوم fآزمون 

 
لیمر مقاطع مورد بررسی ناهمگن و داراي -با توجه به سطح معناداري به دست آمده از آزمون اف

 هاي تابلویی براي مدل فرضیه پژوهشهاي فردي بوده است. بنابراین، استفاده از روش دادهتفاوت
هاي تابلویی، این پرسش مطرح است که آیا تفاوت در عرض پس از انتخاب روش دادهمناسب است. 

. براي تشخیص این موضوع از آزمون کندعمل می یا تصادفی طور ثابتاز مبدأ واحدهاي مقطعی به
 شرح داده شده است. 6هاسمن استفاده شده است که نتایج آزمون هاسمن در جدول 

 هاسمن آزمون .6 جدول

 نتیجه لاحتما آماره آزمون نوع اثرات
 داده هاي تابلویی به روش اثرات ثابت 0000/0 699/185 اول هاسمن مدل Hآزمون 
 داده هاي تابلویی به روش اثرات ثابت 0000/0 731/174 دومهاسمن مدل  Hآزمون 

 
داري به دست آمده از آزمون هاسمن، استفاده از روش اثرات ثابت بر روش با توجه به سطح معنی

 است.تصادفی ارجح 

 هاي پژوهشآزمون فرضیه
 آزمون فرضیه اول پژوهش

 قطعیت سیاست اقتصادي، تأثیر معناداري بر قابلیت مقایسهعدمپژوهش ( فرضیه اولنتایج آزمون 
 ارائه شده است.  7) در جدول هاي مالی دارد.صورت

آزمون  .7جدول  ج   اول پژوهش فرضیه نتای

 )vifتورم واریانس ( عامل سطح معناداري tآماره  ضرایب متغیر
 NA 0000/0 9048/4 5045/0 عرض از مبدأ

 040/1 0000/0 -6838/5 -0553/0 هاي اقتصاديسیاستقطعیت عدم
 923/1 0000/0 -6154/5 -0312/0 اندازه شرکت
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 )vifتورم واریانس ( عامل سطح معناداري tآماره  ضرایب متغیر
 199/2 0375/0 -0825/2 -1207/0 هابازده دارایی

 264/1 0006/0 -4343/3 -0698/0 زیان
 454/1 1101/0 -5989/1 -0449/0 اهرم مالی

 215/1 2896/0 0594/1 0238/0 رشد شرکت
 125/1 6194/0 -4668/0 -0255/0 جریانات نقدي عملیاتی

 869/1 0003/0 5900/3 0134/0 انحراف معیار فروش شرکت
 66/0 ضریب تعیین

 64/0 شدهضریب تعیین تعدیل
 90/1 واتسون –آماره دوربین 

 8976/91 شریف F آماره 
 0000/0 فیشر Fاحتمال آماره 

 
فیشر استفاده شده است.  Fدار بودن مدل رگرسیون از آماره منظور بررسی معنیدر این پژوهش به

، باشدیتر مکوچک 05/0فیشر در الگو با مقدار صفر از  Fبه این که مقدار احتمال آماره باتوجه
طه راب. در جدول فوق مشاهده شده است که شودمیتأیید  دار بودن الگومعنی % 95 با اطمینانبنابراین 

ه این ب؛ هاي مالی وجود داردپذیري صورتمقایسه و هاي اقتصاديسیاست قطعیتعدممنفی بین 
اهش هاي مالی کپذیري صورت، مقایسههاي اقتصاديسیاست قطعیتعدمصورت که با افزایش در 

 کندپیدا می

 آزمون فرضیه دوم پژوهش 
و قابلیت  قطعیت سیاست اقتصاديرابطه بین عدم توانایی مدیریتفرضیه دوم پژوهش ( نتایج آزمون
 ارائه شده است.  8.) در جدول کندهاي مالی را تعدیل میمقایسه صورت

آزمون فرضیهنتای .8جدول   دوم پژوهش ج 

 )vifعامل تورم واریانس ( سطح معناداري tآماره  ضرایب متغیر
 NA 000/0 -0740/6 -526/0 عرض از مبدأ

 389/2 0201/0 -326/2 -0174/0 هاي اقتصاديسیاستقطعیت عدم
 840/2 000/0 0643/5 1423/0 هاي اقتصادي*توانایی مدیریتسیاستقطعیت 
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 )vifعامل تورم واریانس ( سطح معناداري tآماره  ضرایب متغیر
 686/1 000/0 948/5 0811/0 توانایی مدیریت
 976/1 000/0 -8078/6 -0332/0 اندازه شرکت

 218/2 260/0 -1250/1 -0558/0 هابازده دارایی
 266/1 0752/0 -7804/1 -0326/0 زیان

 457/1 9527/0 -780/1 -0014/0 اهرم مالی
 216/1 1844/0 3282/1 0255/0 رشد شرکت

 197/1 0582/0 -8964/1 -08342/0 جریانات نقدي عملیاتی
 941/1 000/0 -3182/4 -0140/0 انحراف معیار فروش شرکت

 65/0 ضریب تعیین
 65/0 شدهتعدیلضریب تعیین 
 15/2 واتسون –آماره دوربین 

 702/90 شریف F آماره 
 0000/0 فیشر Fاحتمال آماره 

 
که  اردهاي مالی وجود دپذیري صورتو مقایسه هاي اقتصاديسیاست قطعیتعدمرابطه منفی بین 

یعنی تعامل  لگریتعد ری) متغ081/0( مثبتضریب  به) این نتیجه ارائه شد. با توجه 8در جدول (
توان ، میدرصد 5تر از سطح معناداري کم توانایی مدیریت وو  هاي اقتصاديسیاستقطعیت عدم

 هاي اقتصاديستسیاقطعیت عدم بین و معناداري بر رابطه مثبتتأثیر  بیان کرد که توانایی مدیریت
توان درصد می 95در سطح اطمینان  ،عبارت دیگربه .گذاردهاي مالی میپذیري صورتو مقایسه

و  اي اقتصاديهسیاستقطعیت رابطه منفی بین عدم تعضیف ثباع توانایی مدیریتبیان نمود که 
تر باشد شبی هاي اقتصاديسیاستقطعیت عدم کهیدرصورت .شودیهاي مالی مپذیري صورتمقایسه

الی از هاي ممدیریت شوند، کاهش قابلیت مقایسه صورت کارآمد تیریمدتوسط ها نیز و شرکت
 گردد.قطعیت سیاست اقتصادي خنثی میطریق عدم

 گیريبحث و نتیجه
دمندي سو شباعث افزای هاي کیفی است کههاي مالی یکی از ویژگیصورت قابلیت مقایسه

اهمیت دارد و استفاده  گذارانسرمایه ها واین ویژگی براي شرکت نیبنابرا د،اطلاعات مالی خواهد ش
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مقایسه بودن شود. قابلگذاران میمنافع سرمایه نیباعث افزایش کیفیت اطلاعات و تأممناسب از آن، 
 تغییرات کلان سیاسی و اقتصادي قرار ریتأثعوامل ممکن است تحت ریمانند سا ی،هاي مالصورت

یت مقایسه سیاست اقتصادي بر قابل تیقطععدمبر این اساس، در این پژوهش سعی شد تا تأثیر  .گیرد
 تیعقطعدمرابطه منفی و معناداري میان  نتایج آزمون بیانگر،که  هاي مالی سنجیده شودتصور

 تیقطعدمعاست. به این صورت که با افزایش  یمال يهاصورت سیاست اقتصادي و قابلیت مقایسه
ي این پژوهش هاکند. نتایج یافتهکاهش پیدا می یمال يهاصورت سیاست اقتصادي، قابلیت مقایسه

دوهل و همکاران ، )38 :2019و همکاران ()، ناگارا 35 :2011هاي دي فرانکو و همکاران (پژوهشبا 
دهد که توانایی مدیریت رابطه منفی میان مینشان  جینتا ،نیهمچن باشد.همسو می )19 :2020(

 دهد، زیرا با وجودهاي مالی را کاهش میقطعیت سیاست اقتصادي و قابلیت مقایسه صورتعدم
 یابد و از آنجایی که مدیران توانمند به دنبال افزایشطلبانه کاهش مییران توانا رفتارهاي فرصتمد

مقبولیت از طرف ذینفعان هستند برآوردهاي حسابداري را در محدوده تعیین شده  استاندارد 
  د.شوهاي مالی میحسابداري استفاده کرده که این امر، خود موجب افزایش قابلیت مقایسه صورت

نسبت به ود شگذاران اقتصادي، مالی و پولی  پیشنهاد میبه سیاست آمدهدستبهدر راستاي نتایج 
 نسبت به نرخ تورم، نرخ بهره، نرخ ارز و تیقطععدمسیاست اقتصادي که شامل  تیقطععدمکاهش 

ها اتی در قیمتثبباشد اقدام کنند.  نااطمینانی تورمی منجر به بینرخ رشد اقتصادي در این پژوهش می
ردد گشود. بر این اساس پیشنهاد میهاي اقتصادي میشده و در نهایت باعث انحراف در تصمیم

ـورم ن استقلال با نـرخ تیشتر باشد ایها بمتیق ثبـاتدر جهـت  يـزکمر کاستقلال بانـ اندازههر
اعث از بنرخ ارز نااطمینانی  یشافزاهمچنین،  .همراه خواهد بود يمترکی تـورم ینـانین و نااطمییپـا

رزي گیري از نظام اتوانیم با بهرهشود. در این صورت میهاي مالی میبحران وبین رفتن نظم بازار 
سازي نرخ ارز در جهت کاهش اثرات منفی نرخ ارز و نااطمینانی آن گام کارآمد و مناسب و یکسان

گذاري از بین خواهد رفت و منجر به هاي سرمایهبرداریم. با کاهش نرخ رشد اقتصادي فرصت
افزایش نااطمینانی نرخ تورم و نرخ ارز باعث افزایش  کهییازآنجااري خواهد شد. گذوخامت سرمایه

رز، شود با کنترل نااطمینانی نرخ تورم و نرخ اشود، پس توصیه مینااطمینانی نرخ رشد اقتصادي می
 يابر یو دولت یدو بخش خصوص يارکهمنااطمینانی رشد اقتصادي را کاهش دهیم و این امر با 
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یت سیاست قطعدر این صورت عدمباشد؛ پذیر میامکانشور کدر ي بالاتر به رشد اقتصـاد یابیدست
هاي مالی افزایش خواهد یافت و شود، قابلیت مقایسه صورتاقتصادي تا حدودي کنترل می

داران ود سهامشهمچنین، پیشنهاد میها خواهند داشت. گذاران اعتماد بیشتري نسبت به شرکتسرمایه
در گزینش مدیران، افراد کارآمد را برگزینند که بستر را براي ارتقاي  مدیرههیئتعمده و اعضاي 

 هاي مالی در نتیجه آن افزایش کیفیت گزارشگري مالی فراهم آورند.قابلیت مقایسه صورت
مینان اطعدم و ياقتصادسیاست  عیتقطزمان عدمهم ریتأثهاي آتی، شود در پژوهشپیشنهاد می

 همچنین، بررسی تأثیرمورد سنجش قرار دهند و  هاي مالیشرکتی را بر قابلیت مقایسه صورت
قطعیت سیاست اقتصادي بر کیفیت حسابرسی و عناصر آن و پیامدهاي آن بر اعتبار حرفه عدم

ها توصیه تأثیر آن بر رفتار آني کاربران اطلاعات و گزارشات مالی و هايریگمیتصمحسابداري و 
 .گرددمی
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 منابع
داران علیه مدیران شرکت سهامی . دعواي مسئولیت مدنی سهام)1395( زهرا دهیس، دپوررشی، محمد و ابوعطا

 .17-1)، 1(47، حقوق خصوصی ه. مطالعاتدر حقوق ایران و فرانس
ا ب ياقتصاد يهااستیس ینانی). ارتباط نااطم1400مائده ( ،یرزائیم یو حاج اریزان ،يسجاد د؛یمحمد ام ،اخگر

 .91-71)، 2(6 ه،یها. توسعه و سرمابر نقش چرخه عمر شرکت دیسود با تأک تیریمد
 متیق يها). اثرات نامتقارن شوك1397( یعل ،یقدرت اله و باغان ،يفاطمه، امام ورد ،طاهره؛ صراف ان،ینیام

امه بورس اوراق . فصلنبازار مختلف طیشرا در عیصنا سهام بازده بر ياقتصاد يهااستیس ینانینااطم و نفت
 .22-5)، 43(11 ،بهادار

ود س ینیبشیو پ يکلان اقتصاد يرهای). نوسان متغ1395سجاد ( ،يحجت و نقد ،يمحمد ک؛یراف ان،یباغوم
 .88-68)، 50(13 ،یمال يحسابدار یتجرب مطالعات. رانیتوسط مد

و حسابداري  يرعادی). رابطه بین بازده غ1393( رضایعل ،یطرق یوابولحسن محمد مرفوع، قاسم؛ بولو،
 .63-27)، 57(14 ،يدانش حسابدار .کارانه در بورس اوراق بهادار تهرانمحافظه

 تیقابل ریتأث ی). بررس1400( یمجتب نظر، خیجلال و ش ،آذربراهمان رضا،یعل ،آذربراهمان د؛یسع ،پاکدلان
-54)، 54(4 ت،یریو مد يانداز حسابداربر نوسانات نامتعارف بازده سهام. چشم یمال يهاتصور سهیمقا
41. 

مدیریت سود فزاینده و مدیریت سود کاهنده  ریتأث). 1397تاري وردي، یداله؛ نعیمی، عباس و رستمی، مریم (
 .86-69)، 40(10بر کیفیت گزارشگري مالی. مدیریت کسب و کار، 

ارزیابی نقش ). 1399جعفري، علی؛ گرگانگی دوجی، جمادوردي، اشرفی، مجید و نادریان، آرش (
لی و سیاست ما يهاکننده متغیرهاي کلان اقتصادي در رابطه بین معیارهاي قابلیت مقایسه صورتلتعدی

 .136-117)، 41(11هاي رشد و توسعه اقتصادي، . فصلنامه علمی، پژوهشپرداخت سود سهام شرکت
 يامدهایبر پ رانیمد ییتوانا ری). تأث1400. (ایثر ،حصاریسیو و مهران ،جهاندوست مرغوب؛ شکراله ي،خواجو

 .185-149 ،)1(10 ی،مال يدر گزارشگر يکاربرد يهااطلاعات شرکت. پژوهش تیعدم شفاف
 هامس متیق کل شاخص و ياقتصاد کلان يرهایرابطه متغ ی). بررس1391سحر ( ،يزراءنژاد، منصور و معتمد

 .116-101)، 46(12 ،ينامه اقتصادبهادار تهران. پژوهش اوراق بورس در
 ).102(21 یپژوهش یرسانو اطلاع یلی). دو ماهانه تحل1398( یحسابرس سازمان
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 نانیاطم عدم ریتأث ی). بررس1398( دیسع ،يریو نص رضایعل ،جرجرزاده ،اله کرم ،یبابک؛ صالح ،یسالم دزفول
 یابرسو حس ي. دانش حسابداریواقع سود تیریمد و يتعهد اقلام بر یمبتن سود تیریمد بر ياقتصاد

 .116-95)، 30(8 ت،یریمد
انداز م. چشیمال يهاصورت سهیمقا تیبر قابل يفکر هیسرما ری). تأث1401وحدت ( ،یو آقاجان دینو نو، گانیشا

 .111-95)، 60(5 ت،یریو مد يحسابدار
 یمال نیتأم ماتیبر تصم يکلان اقتصاد يرهایمتغ ری). تأث1395( وانی، کیزجید يشکرخواه، جواد و قاصد

 .120-87)، 51(13، یمال يحسابدار یمطالعات تجرب .رانیمد
). تأثیر 1400(، رضا نادري نورعینی، مهرداد و زارعی ، محمد مهدي،نادري نورعینی اله؛، روحصدیقی

، تحقیقات حسابداري و حسابرسی .بر نقش توانایی مدیریتهاي نمایندگی بر سودآوري با تأکید هزینه
14)55 ،(39-54. 

). بحران مالی جهانی و مدیریت سود در 1396اسحاق. ( ،بهشور، سمانه و باري، مهدي؛ عرب صالحی
)، 36(9، حسابداري مالی و حسابرسی يهاپژوهش .هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکت

73-88. 
بر  ياقتصاد استیس ینانینااطم ی). بررس1400کاظم ( ،ینیاحمد و شمس الد پور،یخدام ؛قاسم ،یقاسم

 ،یمال ي. دانش حسابدارياریاخت يسود و افشا یبه شگفت گذارانهیواکنش سرما ،یتقارن اطلاعاتعدم
8)3 ،(47-25. 
در  ياقتصاد يهااستیس نانی). نقش عدم اطم1401(کاظم  ،ینیاحمد و شمس الد پور،یخدام ؛قاسم ،یقاسم

 ،)6(3 ،يگذارهیو سرما یمال يهاشرفتی. پیتقارن اطلاعاتاطلاعات و عدم يداوطلبانه يافشا نیارتباط ب
31-52. 

حسابرس و وجود  يکارمحافظه ری). تأث1401. (دونیفر ،یبهزاد پورطاهر اقدم، فرزانه و رهنما رودپشت ،یقربان
 ،یحسابرس و يدر حسابدار يریگمیسود.  قضاوت و تصم تیفیبر ک ياقتصاد يهااستیقطعیت سعدم

1)2 ،(1-25 . 
قارن تقابلیت مقایسه سود و اجزاي نقدي و تعهدي آن بر عدم ری. تأث)1396افسانه (ر، سروش یاه و عالی ،قربانی

 .160-143)،3(4پژوهش دانش حسابداري مالی،  اطلاعاتی.
اسات احس نیبر رابطه ب تیریمد ییتوانا کنندهلیاثر تعد ی). بررس1400( یا، امیرن يجوادیی و حی ی،ابیکام

 .134-102،)1(28ی، و حسابرس يحسابدار يهای. بررسيحسابدار يکارو محافظه گذارانهیسرما
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 يهاصورت سهیمقا تیقابل نیرابطه ب ی). بررس1400( رضایعل ا،یبهروزن یموس دیس ،يمحمد ؛یعل ،يکلانتر
 ی. فصلنامه علمتهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ يهاشرکت یبده دیو ساختار سررس یمال

 .158-145)، 17(5 ،يحسابدار و تیریمد در نینو یپژوهش يکردهایرو یتخصص
 بر ياقتصاد يهااستیس ینانی). اثر نااطم1400( یغلامعل ،یحاج و الهعزت ان،یعباس ه؛یسم ،یلون

 ،یمال قاتی. تحقتهران بهادار اوراق بورس در شدهرفتهیپذ يهاشرکت از يشواهد: یشرکت يگذارهیسرما
23)2 ،(249-268. 

 .و ریسک سقوط آتی قیمت سهام يگذارهیسرما یی. توانایی مدیریتی، کارا)1395( مهدي ،زاده فردمراد
 .56-25)، 50(13فصلنامه مطالعات تجربی حسابداري مالی، 

). بررسی تأثیر توانایی مدیران بر ارزش 1396پور لمر، سعیده و صفري پرور مریان، شفیقه (مرادي، احیا؛ وردي
لی الملبین کنفرانسهاي عضو بورس اوراق بهادار تهران. چهارمین داران شرکتایجاد شده براي سهام

 ي، تهران.هاي مدیریت و حسابدارتکنیک
علوم و  ریبا سا يتعامل رشته حسابدار زانیم ی). بررس1397( دیعبدالمجا،ینيو سرمد نیغلامحس ،يمهدو

 .44-25)، 3(5 ،یمال ي. دانش حسابداریاز بعُد پژوهش یدانشگاه يهارشته
 يتجار يهاياستراتژ نیرابطه ب ی). بررس1402(، احسان قدرداني، صغري و سبز ي، سید محمود؛ریش يموسو

)، 45(12، یو حسابرس يسود. مطالعات حسابدار تیفیبا ک یدر دوره بحران مال تیریمد ییشرکت و توانا
57-80. 

 بر یمال يهاصورت سهیمقا تیقابل ری). تأث1400( نیام نژاد، انیناصر و حاج ا،ین يزدیا د؛یمج ،یدهچ یهاشم
 يهاشرفتیپ .یداخل يهاکنترل ضعف و یمال يگزارشگر تیشفاف عدم بر دیتأک با سود یارزش ارتباط

 .409-379 ،)1(13 ،يحسابدار
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