
 

 
 

 به نام خدا

 حسابداری پژوهشفصلنامه 

 1397 پاییز، (30)پیاپی  3شماره ، هشتمسال 

 ( س) دانشگاه الزهرا: صاحب امتیاز

مه
لنا

ص
ف

 

ش
وه

پژ
 

ی
ار

بد
سا

ح
 

 ( س) ءدانشگاه الزهرا استاد، علی رحمانی: مدیر مسئول

 ( س) ءدانشیار دانشگاه الزهرا، شهناز مشایخ: سردبیر

 ( س) ءهرااستادیار دانشگاه الز، ادات بهبهانی نیاپریسا س: مدیر داخلی

 : تحریریه هیأت
 ( س) ءاستادیار دانشگاه الزهرا، پریسا سادات بهبهانی نیا

 ( س) ءاستاد دانشگاه الزهرا، رضوان حجازی
 ( س) ءاستادیار دانشگاه الزهرا، سید علی حسینی

 ( هر) امام خمینی المللیبیندانشیار دانشگاه ، حمید حقیقت

 دانشیار دانشگاه شهید چمران اهواز، خدادادی ولی
 ( س) ءدانشگاه الزهرا دانشیار، سید احمد خلیفه سلطانی

 دانشیار دانشگاه تهران، محمد کاشانی پور
 ( ره) ینیامام خم المللیبیندانشیار دانشگاه ، غلامرضا کردستانی

 ( س) ءادانشیار دانشگاه الزهر، شهناز مشایخ
 دانشیار دانشگاه تهران ،بیتا مشایخی

 ( س) ءدانشگاه الزهرا دانشیار، مهناز ملانظری
 دانشیار دانشگاه تهران، کاوه مهرانی

 ( س) ءاستادیار دانشگاه الزهرا، لاریجانی زادهولیاعظم 
 پریسا سادات بهبهانی نیا: ویراستار علمی

 ماندانا طاهری: ادبی ویراستار

 مصطفایی پرستو: ویراستار انگلیسی
 مریم صمدیان: طراح جلد

 خدیجه اسفندی: آراصفحه

 و خدیجه اسفندی اعظم پاک خصال: امور هماهنگی و اجرا

دانشکدة (، س) ءدانشگاه الزهرا، میدان شیخ بهایی شمالی، تهران: نشانی

 1993893973: کد پستیعلوم اجتماعی و اقتصادی

 88252178: نمابر 85692745و  85692421: تلفن

 jar@alzahra. ac. ir: انامهرای

 http: //ijar. alzahra. ac. ir: وبگاه 

 

و از وزارت فرهنگ  28/9/1389مورخ  22516/89این فصلنامه طبق مجوز شماره 

 . رسدمیارشاد اسلامی به چاپ
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از تمامي . رسدچاپ ميبه، تحریریه هیأت دأییتشده پس از داوري تخصصي و در صورت هاي ارسالتحقیق

، شودتقاضا مي، کنندهاي خود را براي چاپ به این فصلنامه ارسال ميتحقیقگرامي که  پژوهشگراناستادان و 

 . به موارد زیر توجه کنند تحقیقدر تنظیم 

 تحقیقشکل . 1

و  5/4چپ ، 5/6پایین ، 4از بالا  هاحاشیه) A4در اندازة صفحة ، Word 2007افزاريدرمحیط نرم تحقیق

و براي نام نویسندگان  16 تحقیقبراي عنوان : با اندازه قلم B Nazaninقلم فارسي متن (، مترسانتي 5راست 

، 11براي قسمت چکیده : با اندازة قلم B Zarقلم فارسي متن؛ و وسط چین( Bold) به صورت پررنگ 12

فاصله بین ؛ 10ها و محتواي فارسي نگاره 10کلیديهاي واژه، 11 منابع، 11پي نوشت ، 12 تحقیقمتن اصلي 

قلم (؛ Justify) سانتي متر و ردیف شده 3/0خطوط یک سانتي متر وتورفتگي ابتداي هر پاراگراف معادل 

، 12چکیده انگلیسي ، 14( پررنگ) براي عنوان انگلیسي: با اندازة قلم Times New Romanانگلیسي متن

عناوین ؛ 8موضوعي  بنديطبقه، 9ها محتواي انگلیسي نگاره، 11منابع ، 11پي نوشت (، چپ چین) 11ها فرمول

قبل و بعد از نگاره و نمودار و به ( pt) نقطه 6داراي فاصله (، Bold) و نمودارها ایتالیک وپررنگها نگاره

چیني حروف، صفحاتو بدون شماره گذاري ( شامل منابع و ماخذ) صفحه 18حداکثر در ؛ صورت وسط چین

. ارسال شود www. jera. ir هاتحقیقي دریافت و فایل بدون نام نویسنده از طریق سامانه تحقیقو فایل اصلي 

عکس با کیفیت بالا و ، از عکس استفاده نشود و در صورت استفاده تحقیقدر متن ، تا جایي که ممکن است

 . باشد سیاه و سفید

 تحقیقساختار . ٢

 : این صفحه باید شامل موارد زیر باشد: تحقیقصفحة جلد . 1-٢

 ؛ تحقیقعنوان کامل  -

  (؛با علامت ستاره مشخص شود، دار مکاتبات استاي که عهدهنام نویسنده) نام نویسنده یا نویسندگان -

اي که نشاني کامل نویسنده(، ارسي و انگلیسيبه صورت ف) ا محل اشتغالیرتبة علمي و نام مؤسسه یا دانشگاه  -

براي تمام ) الکترونیک ستنمابر و نشاني پ، شمارة تلفن، نشاني پستي: شامل، دار مکاتبات استعهده

 (؛ نویسندگان

 . ها از القاب و عناوین استفاده نشود و فقط رتبة علمي و محل خدمت درج شودر ذکر نام نویسندهد -

http://www.jera.ir/
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چکیده در چهار پاراگراف شامل موضوع . به زبان فارسي تحقیقعنوان و چکیدة : یقتحقصفحة اول . ٢-٢

در مجموع ) گیري و اصالت و افزوده آن به دانشو نتیجه، تحقیقهاي یافته، تحقیقروش ، تحقیقو هدف 

ي این کدگذاري برا. باشد JELبندي و کد طبقه( حداکثر پنج واژه) هاي کلیديو واژه( کلمه 165حداکثر

: بندي موضوعي در ادبیات اقتصادي طراحي شده است و جزئیاتِ نحوة استفاده از آن در پایگاه اینترنتيطبقه

<www. aeaweb. org/journal/jel_class_system. html> قابل دسترسي است . 

 : این بخش باید دربردارندة موارد زیر باشد: تحقیقهای صفحة دوم تا انت. 3-٢

 (؛ اهمیت و ضرورت آن، هدف، مباني نظري، چند پاراگراف شامل بیان مسئله) مقدمه -

ررسي شود و نتیجه آن در پایان این بوبه ترتیب زماني یا موضوعي  مرتبطي هاتحقیقصرفا ) مروري بر پیشینة -

و تدوین  سازديم را مستند تحقیقا مدل مفهومي یا تحلیلي باشد که متغیرهاي بخش استخراج ماتریس نظریه و ی

 ؛ تحقیقهاي فرضیه

، هال آزمون فرضیهفنون تجزیه و تحلیل و مد، ابزار گردآوري اطلاعات، تحقیقروش : شامل) تحقیقروش  -

آزمون فرضیه ارائه ي هالمدمي تواند در همان بخش ) هاآنتعریف متغیرهاي مورد مطالعه و تعریف عملیاتي 

 (؛ گیريحجم نمونه و روش نمونه، جامعة آماري(، شود و در این صورت نیازي به تکرار ندارد

ي مذکور در پیشینه و تفسیر انطباق یا هاتحقیقهاي مقایسة آن با یافته، هاارائه یافته: شامل) تحقیقهاي یافته -

 (؛ اهو نظریه هاتحقیقها با ناسازگاري یافته

 گیري کلي و ارائه پیشنهادها بر مبناي نتایجارائه خلاصة نتایج و نتیجه، خلاصة مسئله: شامل) گیرينتیجه -

ي هاحقیقتو در صورت لزوم پیشنهاد براي (، سیاستي صرفا در تحقیقات کاربردي ضرورت داردهاي توصیه)

 (؛ ضرحا تحقیقیا چگونگي توسعة  تحقیقي هامحدودیتآتي با توجه به 

 . فهرست منابع -

 (. که باید ترجمه مفهوم و رواني از چکیده فارسي باشد) چکیده انگلیسي -

 متنیهای درونارجاع. 3

 : به این ترتیب که؛ شودمي ادهاستف( اي. پي. اي) APAاز روش  تحقیقهاي فارسي در متن به منظور ارجاع

http://www.aeaweb.org/journal/jel_class_system.html
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و نیازي به ذکر معادل  شودمي متن به صورت فارسي ارائهنام خانوادگي نویسنده همراه با سال انتشار آن در 

و )،(  ز ویرگولچنانچه تعداد نویسندگان بیش از یک نفر بود ا. باشدمين انگلیسي اسامي در پي نوشت

 . ازي استفاده شودسبه منظور جدا )؛(  چنانچه تعداد منابع مورد استناد بیش از یک عدد بود از نقطه ویرگول

ع درج شود و به غیر باید اطلاعات کامل آن در فهرست مناب، شودمي به آن اشاره تحقیقدر متن هر منبعي که 

 . منبع دیگري در فهرست منابع و ماخذ درج نشود، از این منابع

به غیر ) درون متنيهاي هاي انگلیسي واژهها و یا ذکر معادلدر صورت نیازبه توضیحات لازم دربارة اصطلاح

باید عبارات و اصطلاحات انگلیسي ارائه در متن به هیچ عنوان ن. نوشت استفاده شوداز پي(، ندگاناز اسامي نویس

 . هاو معادلهها مگر در مورد فرمول، شود

 فهرست منابع. 4

یب که ابتدا منابع به این ترت؛ شودمي استفاده( اي. پي. اي) APA از روش ارجاع، براي تنظیم فهرست منابع

به شرح زیر ذکر ، به ترتیب حروف الفبا و بر اساس نام خانوادگي نویسنده، آن منابع انگلیسي فارسي و پس از

 : شودمي و شماره گذاري

نام ( قطه و یک فاصلهن(. )سال انتشار( )نقطه و یک فاصله. )نام کامل نویسنده، نام خانوادگي: کتاب. 4-1

دو نقطه و ) محل انتشار( ویرگول و یک فاصله، )منام مترج( ویرگول و یک فاصله، )کتاب با حروف ایتالیک

 ( نقطه. )نام انتشارات( یک فاصله

( اصلهنقطه و یک ف) (.تاریخ انتشار( )نقطه و یک فاصله. )نام کامل نویسنده، نام خانوادگي: تحقیق. ٢-4

ویرگول و ، )لیکبا حروف ایتا( شماره) دوره، نام نشریه با حروف ایتالیک( نقطه و یک فاصله. )تحقیقعنوان 

 ( نقطه. )تحقیقپایان ( خط فاصله) –شماره صفحه شروع ( یک فاصله

نقطه و یک (. )تشارتاریخ ان( )نقطه و یک فاصله. )نام کامل نویسنده، نام خانوادگي: مقالات برخط. 4-3

، ایتالیکوف با حر( شماره) دوره، نام نشریه با حروف ایتالیک( نقطه و یک فاصله. )تحقیقعنوان ( فاصله

 فت شده ازدریا( نقطه ویک فاصله. )تحقیقپایان ( خط فاصله) –شماره صفحه شروع ( ویرگول و یک فاصله)

 آدرس سایت( دو نقطه و یک فاصله)

 . باره نیز اطلاعات کافي و کامل ارائه شوددر این: و سایر منابع هاگزارش. 4-3
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)؛(  با استفاده از نقطه ویرگول هاآناسامي ، ک نفر بودان بیش از یدر فهرست منابع چنانچه تعداد نویسندگ-

 . جدا شود

چنانچه بیش از یک عنوان از یک یا چند نویسنده مورد استناد . باشدمين فهرست منابع نیازمند شماره گذاري -

که این صورت  به؛ ترتیب سال انتشار نیزرعایت شود، علاوه بر رعایت ترتیب حروف الفبا، قرار گرفته باشد

به منظور جلوگیري . شودمي در فهرست زودتر درج، انتشار یافته است( قدیمي تر) که زودتراي تحقیقکتاب یا 

ن زدگي خواهد بود شروع هر منبع بدون تورفتگي یا بیرو، از بروز اشتباه بین منابع مختلف درج شده در فهرست

 . باشدمي ترمسانتي  5/0( Hangingاز تکنیک  با استفاده) ادامه با تو رفتگي، و چنانچه عبارت طولاني شد

 ها ها و فرمولنگاره، نمودارها. 5

در داخل متن ، هات نمودارها و نگارهبهتر اس. درج شودهاآنها در بالاي عنوان نمودارها در زیر و عنوان نگاره

مانند ، عددي و داخل پرانتز) 1گذاري از شمارة براي شماره. درج شوند، اشاره شده هاآنو پس از جایي که به 

کار بردن از به، اده ممیزباید به فارسي نوشته شود و درشرایط استفها داخل نگاره. استفاده شود... تا)(  1( نگاره

 تواندمي یک ستون، هادر صورت ضرورت ضمن درج عنوان فارسي متغیر؛ جاي ممیز خودداري گرددنقطه به

استفاده شده اختصاص  هامدلو ها که در معادلهاي تغیر به زبان انگلیسي به گونهبه نمادهاي مورد استفاده براي م

ها اوین ستونبه صورت وسط چین بوده و سطر اول هر نگاره که شامل عن، هادر نگارهها عناوین ستون. یابد

، رها در متنها و نمودابراي اشاره به محتواي نگاره. نمایش داده شود 2ست با رنگ طوسي و درجه روشني 

و ستوني به صورت د امانیز در جداها فرمول. ارجاع مناسب صورت گیرد، هاآنبایست با استفاده از شماره مي

 . اري شوندشماره گذ... تا( عددي و داخل پرانتز( )1) ارائه و به صورت مدل( No Border) خطوط نامرئي

 ها پی نوشت. 6

 تونيسچهار  نگارهو به صورت ( نه زیر نویس) در پي نوشت اصطلاحات انگلیسي و برخي توضیحات لازم

ذاري پي شماره گ. ارائه شود( No Border) با خطوط نامرئي( شامل شماره پي نوشت و محتواي پي نوشت)

 . در ورد درج شود EndNoteبه صورت متني و بدون استفاده از تکنیک ها نوشت
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 سایر نکات. 7

اما ، اصله نیستفنیازي به ... علامت تعجب و، علامت سؤال، دونقطه، ویرگول نقطه، ویرگول، قبل از نقطه -

 . بعد از این علائم باید یک فاصله گذاشته شود

 . ه استفاده کنیدهنگام استفاده از پرانتز قبل از باز شدن پرانتز و بعد از بسته شدن پرانتز از فاصل -

 : باشدمي شرح نگاره زیرانگلیسي عناوین علمي نویسندگان به هاي معادل -

 معادل انگلیسی عناوین

  .BSc کارشناس

 MSc. Student دانشجوي کارشناسي ارشد

  .MSc کارشناسي ارشد

 Ph. D. Student دانشجوي دکترا

  .Ph. D دکترا

  .Assistant Prof استادیار

  .Associate Prof دانشیار

  .Prof استاد

 زبان دیگري در داخل و یا خارج از هاي فارسيزمان به مجلهصورت هماید بههاي فرستاده شده نبتحقیق

 . ارسال شده باشد کشور

  رعایت نشده باشد هاآنهایي که موارد شکلي و ساختاري یاد شده در راهنما در تحقیقفصلنامه از پذیرش ،

 . معذور است

 هایي تحقیق آزاد است و، ییر در محتواي آنبدون تغ، هابخشها و حذف برخي تحقیقفصلنامه در ویرایش

 . گرداندنمي باز، کندميرا که دریافت 

 به عهدة نویسنده است تحقیقمسئولیت صحت و سقم مطالب . 
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 ادگي نویسندة اول و تاریخ ارسال نام خانو: این نام باید شامل. گذاري کنیدفایل ورد را به زبان انگلیسي نام

 . شودمي صرفا از طریق وبگاه مجله دریافتها قتحقی 1391. باشد تحقیق

قبل از ارسال  شودميمحترم تقاضا  پژوهشگرانستادان و از ا، تحقیقمنظور تسریع در فرایند داوري و چاپ به

اطمینان حاصل ، هایي که در این راهنما درج شده استو رعایت نکته تحقیقاز ویرایش فني و ادبي  تحقیق

 . نمایند

ة کارشناسي نامایانپرسالة دکتري یا ، که از پروژة تحقیقاتي شودميهایي گفته تحقیقي به تحقیقاي هتحقیق*

 . ارشد استخراج شده باشد
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  در بهتر اقدامات ییشناسا یبرا گرازمان تیفعال یمبنا بر یابینهیهز یریبکارگ

 1 ........................... (کاشان دانشگاه کتابخانه: یمورد مطالعه) یدانشگاه یهاکتابخانه
 يکوشک انیرحمان عبدالرسول ،يمحسن عبدالرضا

 ٢1 ................. سود میتقس یهااستیس بر یخانوادگ عامل ریمد و کنترل ت،یمالک ریتأث
 ژولانژاد فاطمه ،يرحمان حسام نسب، يبخرد دیوح

 بر دیتاک با یاطلاعات تقارن عدم و( یانفراد و ینهاد) تیمالک نوع نیب رابطه یبررس
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 برای گرازمان فعالیت مبنای بر یابیهزینه بکارگیری

 های دانشگاهیدر کتابخانه بهتر اقدامات شناسایی

 ( نشگاه کاشانکتابخانه دا: مطالعه موردی)

 2یرسول رحمانیان کوشکعبدال، 1عبدالرضا محسنی
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هاي جدید ارائه نمایند ها نیز باید ایدههاي دیجیتال کتابخانهدر محیط رقابتي امروز و ظهور رسانه
اما با ، و بودندها با روند ثابتي روبرگذشته کتابخانههاي در دهه. پذیري خود را حفظ کنندو انعطاف

بهبود و ، هاهاي بالاي نگهداري اطلاعات و محدودیت بودجه کتابخانههزینه، ظهور خدمات دیجیتال
یابي ریزي براي هزینهلزوم برنامه، وري و تسریع تحویل کتاب با کیفیت بالا و هزینه کمترافزایش بهره

عمومي و هاي هسازي سیستم مدیریت کتابخاندر این زمینه بهینه. ر نموده استدر این حوزه را بیشت
اي هاي کمي در این زمینه بربا این حال پژوهش. دانشگاهي به یک ضرورت تبدیل شده است

 تمام حاسبه بهايم براي گرازمان فعالیت برمبناي یابيروش پژوهش هزینه. ها انجام شده استکتابخانه
 نشگاه کاشانهاي مختلف داموردکاوي کتابخانه دانشکده با استفاده از روش، ابخانهشده خدمات کت

 پژوهش هايتهیاف. شد حسابداري پرداخته اسناد و مدارك به بررسي هاداده گردآوري به منظور. است
اصل نتایج ح اساسبر. گرا در کتابخانه استیابي زمانبهبود عملکرد با استفاده از هزینه نشان دهنده

را استفاده نمایند گزمان فعالیت برمبناي یابيهزینه از روش توانندمي کشور هاي سراسرشده کتابخانه
 حاصلهاي اناز زی همچنین. استفاده شود صحیح و واقعي هايهزینه به و از این روش براي دستیابي

  .راهم شودبیشتر ف کارایي و هاهزینه اشتباه جلوگیري و موجبات کاهش هزینه یابي از
 . یتظرف هزینه نرخ، گرازمان فعالیت برمبناي یابيهزینه، یابيهزینه: ی کلیدیهاواژه
 M41: بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

الاي هاي بهزینه، ها به دلیل ظهور خدمات دیجیتالدر چند دهه اخیر کتابخانه

ي زینههت بالا و ملزم به تحویل خدمات با کیفی، نگهداري اطلاعات و محدودیت بودجه

یابي را دو نهریزي براي هزیوري هستند که این موضوع اهمیت برنامهبهبود بهره کمتر با

ل این امکان را هاي دیجیتاعلاوه بر این خدمات الکترونیکي مانند کتابخانه. کندبرابر مي

بتوانند به  ه دورسازد تا از طریق اینترنت و از رابراي دانشجویان و دانشگاهیان فراهم مي

ل بیشتر شده ها نسبت به قباز سوي دیگر هزینه کتابخانه. اطلاعات دسترسي داشته باشند

، کارانکارتریس و هم) یابي منطبق با این تغییرات نیاز استاست و به سیستم هزینه

 شوندمي همواج با مواردي همواره خود وظایف از یک هر انجام نیز براي مدیران(. 2016

، برنامه ریزي هايهدف با ارتباط در تصمیم گیري و براي دارد تصمیم اخذ هب نیاز که

 از کيی. هستند اطلاعات نیازمند، امکانات و نیرو هماهنگي، رهبري و هدایت، کنترل

 یکي وارههم حسابداريهاي نظام. است مالي اطلاعات، آنها نیاز اطلاعات مورد مهمترین

 بخش مهمي ندتوامي یابيهزینه نظام و است سازمان رد اطلاعاتي مالي منابع مهمترین از

 کنترل و ختشنا اهمیت. کند فراهم مالي را امور زمینه در مدیران اطلاعاتي نیازهاي از

 اما، نیست یدهپوش کسي بر هاي خصوصيسازمان در چه و دولتي مؤسسات در هزینه چه

 تنوع اختشن به که قادر ستا کارا و مناسب نظامي طراحي نیازمند این مهم به دستیابي

 . باشد خدمات ارائه يهزینه بر آن تأثیرسنجش  وها فعالیت پیچیدگي و

 در اي کهینههز به توجه با خدمات ارائه قیمت یا هزینه موارد در این ارتباط در اغلب

یرزایي سلطاني و م) شودنمي تعیـین، شده مشخص يتعرفه طبق وجود داردها کتابخانه

 بخش، تاس مدیر کنترل و در اختیار که سود بخش ترینمهم، بنابراین (.1391، کلاني

نظام  کارایي افزایش طریق از توانها ميدر کتابخانه که است مصرف منابع یا هزینه

 . نمود جلوگیري زیان و از ضرر یابيهزینه

 سال در که محصول است یابيهزینه هاينظام از یکي فعالیت بر مبناي یابيهزینه نظام

جانشین  نظام این. شد مطرح جانسون و به وسیله کپلن بار اولین براي میلادي 1987

 گرفته به کار با آن همراه تواندبلکه مي، نیست ايمرحله روش یا کار سفارش یابيهزینه

، خدمات ارائه یا درمورد تولید تريمناسب اطلاعات فعالیت برمبناي یابينظام هزینه. شود

با  بتواند مدیریت تا کندمي ارائه خدمت یا هاي محصولو هزینه پشتیباني ايهفعالیت
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 افزایش خودرا سود، بیشترین اهرم است داراي که و فرآیندهایي محصولات تمرکزروي

 از فعالیت بر مبناي یابيهزینه متداول نظام و نگهداري اجرا هايدشواري، متأسفانه. دهد

 جلوگیري، مدیریت ابزار یک عنوانبه این نوآوري بودنروز و به بهنگام بودن، کارایي

 میکند رارفع هااین دشواري گرازمان فعالیت برمبناي یابيرویکرد هزینه. کرده است

 (. 1393، خاني و همکاران)

 و گراانزم فعالیت مبناي بر یابيمدل هزینه کارگیريبه بررسي هدف از این پژوهش

-اندازه ،خدمات شده ي تمامهزینه ها و محاسبهابخانهبراي کت آن نقاط قوت شناسایي

هاي هبراي این منظور هزین. است شده گرفته کاربه ظرفیت و عملکرد واحدها گیري

امانت بین  هايهزینه، هاي اکتسابهزینه، هاي پرسنلها شامل هزینهعملیاتي کتابخانه

ي دیگر هااداري و هزینه هايهزینه، هاي نگهداري مجموعه کتبهزینه، ايکتابخانه

ها در نظر ههاي پرسنل به عنوان بیشترین هزینه براي کتابخانهزینه. شناسایي شده است

هاي دیگر هاي اداري و هزینههزینه، هاي اکتسابدنبال آن هزینهشود و بهگرفته مي

اما ، شونداتي ميه طبقها متعلق به چاند که هزینهها دقیقا دانستهبنابراین کتابخانه. آیندمي

گردند وجود يها تقسیم مها در میان آنهایي که این هزینهیک مرور کلي ویژه از فعالیت

. ته باشندداش، شودها دانش دقیقي از اینکه چه مقدار پول خرج ميحتي اگر آن؛ ندارد

ل بسیار مشک براي مثال در زمینه انتشار باز هم تعیین کل هزینه اکتساب و فهرست گذاري

ده به مربوط به پردازش یک انتشار اکتساب ش، هاي پرسنلشده است و معمولا هزینه

بیان کرده و  هاي خود را واضحباید هزینهها قیمت خرید انتشار افزوده نشده و کتابخانه

اسخگو باشند همچنین آنها باید نسبت به تقاضاها پ. مدیریت کارآمدي بر آن داشته باشند

نها به امري کارا آیابي بر مبناي فعالیت زمانگرا را براي سیستم هزینه که این موارد ارائه

 . کندمبدل مي

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

مستقیما ، کند محصولات و خدمات تولید شدهادعا مي یابي بر مبناي فعالیتهزینه

بر  یابيهزینهاز این نظر . ستا بلکه مصرف کننده فعالیتها، مصرف کننده منابع نیست

ه از کبه نحوي ؛ سیستم تسهیم هزینه بر مبناي رسیدگي و تحقیق است، مبناي فعالیت

ناسایي شاي هزینه محرکه، طریق تجزیه و تحلیل واحد اقتصادي و فرآیندهاي مورد عمل

 (. 1393، خاني و همکاران) شودمي
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  یابی بر مبنای فعالیت زمانگراهزینه

تکنیک مدیریتي مفید جهت (، TDABC) رایابي بر مبناي فعالیت زمانگهزینه

یابي زینهبراي رفع مشکلات ه 2004یابي است که توسط کاپلان و اندرسون در سال هزینه

به  ساده و سریع که، با استفاده از یک چارچوب آسان TDABCروش. قبلي ارائه شد

. دهدام ميجیابي را انهزینه، ها بستگي داردظرفیت منایع و مدت زمان فعالیت، واحدها

 نیازي، الیت هاهاي منابع به فعگرا براي تخصیص هزینهیابي بر مبناي فعالیت زمانهزینه

مد آارکبه مصاحبه و پیمایش کارکنان ندارد و مدل جدید با استفاده از یک چارچوب 

زینه تخصیص منابع را مستقیماً به موضوعات ه هزینه، که تنها نیاز به دو مجموعه است

همچنین . کنداین مدل نخست هزینه تدارك و تامین ظرفیت منابع را محاسبه مي. دهدمي

 سازديم وردآرا بر( معمولا بر حسب زمان) ظرفیت مورد نظر هر موضوع هزینه این روش

نه استفاده هاي منابع دایره به موضوعات هزیو از نرخ هزینه ظرفیت براي تخصیص هزینه

 (. 2014، گزمن) کندمي

 شش شامل، یک شکل اساس گرا برزمان فعالیت مبناي بر یابيهزینه اياجر نحوه

 : زیر است شرح به مرحله

 ؛ دهندمي را انجام هافعالیت که منابع مختلف هايگروه شناسایي( 1

 ؛ منابع از گروه هر هزینه برآورد( 2

 ؛ منابع از گروه هر ظرفیت تخمین( 3

 ظرفیت بر آن کل هزینه طریق تقسیم از، منابع از گروه هر واحد هزینه محاسبه( 4

 ؛ عملي

 ؛ مختلف زماني هايمحرك بر اساس، فعالیت یک رویدادهاي نیاز مورد زمان تعیین( 5

 . رویداد هر نیاز زمان مورد در منابع از گروه هر واحد هزینه ضرب( 6
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 معادلات خروجی اساس بر یابیموضوع هزینه به منابع مخازن هزینه رهگیري (:1)شکل 

 گرزمان فعالیت مبناي بر یابیمدل هزینه در فعالیت هر زمانی

یابي مدل هزینه. دهدگرا را نشان ميیابي بر مبناي فعالیت زمانمدل کلي هزینه 1شکل 

در این مدل هزینه . یابي استاما ساده جهت هزینه، گرا مدلي قويبرمبناي فعالیت زمان

 هاي کل هر کدام بر ظرفیت عملي حاصلشده از تقسیم گزینه هر واحد با ظرفیت تامین

هاي ظرفیتي واحدها جهت محاسبه آن لازم است که هزینه عملي و هزینه؛ گرددمي

 نیاز حذف، گرایابي بر مبناي فعالیت زمانهاي روش هزینهیکي از مزیت. محاسبه شود

در . ها استر مبناي فعالیتمشاهده فعالیت کارکنان براي تخصیص هزینه ب و مصاحبه به

هاي مربوط به ها مستقیما به موضوع هزینه تخصیص و از طریق هزینهاین روش هزینه

و بر مبناي ظرفیت اند ها به کار رفتهکه در بخش... تجهیزات و فناوري و، کارکنان، انبار

 (. 2007، کاپلان و اندرسون) دهدیابي را انجام ميهزینه و نرخ هزینه

 فعالیت آن انجام جهت لازم زمان ضربحاصل فعالیت از هر هزینه، مدل این اساس بر

 . آیدبدست مي زمان واحد هر درهزینه

 ijkCT هزینه هر واحد رویداد =k  مربوط به فعالیت j 

 iCط به مخزن منابع= هزینه هر واحد زمان مربو 
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jkT زمان مصرفي توسط هر رویداد =k  مربوط به فعالیتj 

توان از جمع هزینه مي را نیز هاکلیه فعالیت به مربوط رویدادهاي تمام کل هزینه

 : آیدهزینه کل از رابطه زیر بدست مي. ها بدست آوردفعالیت

= یابيهزینه کل هزینه    
n

1i ijk
m

1j
1

1k
CT  

 ijkCT هزینه هر واحد رویداد =k  مربوط به فعالیت j 

iCهزینه هر واحد زمان مربوط به مخزن منابع = 

jkTهر رویداد  = زمان مصرفي توسطk  مربوط به فعالیتj 

M هاتعداد فعالیت 

N تعداد مخازن منابع 

I  تعداد دفعاتي که فعایتJ عالیت فشود یا تعداد رویدادهاي مربوط به مي انجامJ  

 TDABCو   ABCمقایسه دو مدل 

 هاارکنان دایرهسرپرستان و ک تیم پروژه با یابي بر مبناي فعالیت در ابتدادر روش هزینه

-به جمعود شهاي متفاوتي که در دایره انجام ميفعالیت کند و سپس در موردميمصاحبه 

یز در نظر ها ندر این روش زمان اختصاص یافته براي فعالیت. پردازدآوري اطلاعات مي

 . شودگرفته مي

اي را جهت استخراج در گرا پتانسیل قابل ملاحظهیابي بر مبناي فعالیت زمانمدل هزینه

به مجرد اینکه پردازش منابع چاپ شده به . سازدهاي الکترونیکي فراهم ميتابخانهک

براي . توان توجه خود را به مواد دیجیتالي معطوف نمودمي آنگاه، بازدهي خود برسند

مثال مذاکرات با در نظر گرفتن خرید مجوزها براي مواد الکترونیکي نسبت به مجوزهایي 

تواند بسیار بیشتر مي، شودچاپ شده در نظر گرفته ميهاي ریهکه براي اننتشارات یا نش

هاي استفاده از برخي از مواد الکترونیکي نیازمند تجهیزات ویژه و ایستگاه. زمان بر باشد

ها اکتساب یک چنین فراساختار و نگهداري آن براي کتابخانه. کار کامپیوتري است

علاوه بر آن خدمات مرتبط با . رفته شوداجباري است و این مخارج نیز باید در نظر گ

. مواد الکترونیکي به نوبه خود به پرسنل ماهرتر همراه با پردخت حقوق بیشتر نیازمند است
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ریزي ها جهت برنامهاما آن، اندها به عنوان حسابدار آموزش ندیدهگرچه مدیران کتابخانه

افزایش . داري هستندگیري عملیاتي متکي به اطلاعات حساباستراتژیکي و تصمیم

ها با موشکافي تقاضاها براي قابلیت حسابرسي موسساتي با عملکرد دانشگاه و هزینه

ها را جهت نگهداري خدمات کیفیتي تحت فشار بیشتري قرار مدیران کتابخانه، بیشتر

تر هاي سختها با کاهش صندوق بودجه و بودجه گذاريدر حالي که آن، دهدمي

 . د براي بازدهي بیشتر نیازمند درك رفتار هزینه استتعه. مواجه هستند

 پیشینه پژوهش

 فعالیت ايمبن بر یابيهزینه سیستم بکارگیري به ارزیابي( 1391) رگ جان و میرگوشه

 این رد. یاسوج پرداختند صنعت دنا سنتي در شرکت تولید روش با مقایسه و گرا زمان

-هزینه سیستم در هاهزینه محاسبه بین، لوله ترم در هر شده تمام يهزینه مقایسه با پژوهش

 معني تلافاخ (،فعلي روش) سنتي یابيهزینه سیستم با گرا زمان فعالیت مبناي بر یابي

-هرهب و کارخانه هايظرفیت شناسایي جهت شرکت که شد پیشنهاد و مشاهده شد داري

 بر یابيینههز ستمسی، مدیریتي صحیحهاي گیريتصمیم اتخاذ و کارخانه در بیشتر وري

 خود هايگیريتصمیم در آن نتایج از و نموده اجرا شرکت در گرا را زمان فعالیت مبناي

 . نماید استفاده

 مبناي رب یابيهزینه مدل بنیادي به بررسي اصول( 1391) سلطاني و میرزایي کلاني

 یابيزینهه تموضوعا به هاهزینه تخصیص براي مناسب ابزاري عنوان به گرازمان فعالیت

 به کارگیري کنند کهآنها بیان مي. پرداختند پیشین یابيهزینه هايمدل با آن مقایسه و

 استفاده، شخاصا با مصاحبه زیاد هايهزینه دلیل به سنتي فعالیت مبناي بر یابيهزینه مدل

 و ريمشکلات نگهدا و زماني هايتخصیص ارزیابي براي پرهزینه و ذهني هايروش از

 سبب عوامل نای و بوده همراه دشواري با هاسازمان از بسیاري براي، مدل سازيهنگامبه 

 ایفاي ه هنگامب و به موقع، موثر مدیریتي ابزار یک عنوان به نتواند مدل این که اندشده

 شامل پارامتر دو ردبرآو به نیاز گرازمان فعالیت مبناي بر هزینه یابي مدل در. نماید نقش

 مدل ینا. فعالیت است یک انجام نیاز مورد زمان و شده تامین ظرفیت احدو هر هزینه

 ظرفیت ه گیريانداز به قادر، سنتي فعالیت مبناي بر یابيهزینه مدل مشکلات حل بر علاوه

 عملکرد رزیابيا امر در را مدیران، بلااستفاده ظرفیت هزینه محاسبه با و بوده بلااستفاده

 . رساند مي یاري سازمان مختلف دوایر
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 در نتيس و فعالیت مبناي بر یابيهزینه هايروش به بررسي کاربرد( 1391) عباسي

 سربار تخصیص و محاسبه هدف. دانشجویان پرداخت آموزش شده تمام قیمت محاسبه

 آموزش دهش تمام قیمت تعیین در سنتي روش و فعالیت مبناي بر یابيهزینه هايروش به

 زادشهرآ واحد اسلامي آزاد دانشگاه مهندسي و فني و داريحساب هايگروه دانشجویان

 یابيهزینه روش به سربار یسونرگر مدل از استفاده با. بود 1385 -86 تحصیلي سال در

 يسنت روش نتایج با سپس و یافت تخصیص آموزشي گروه هر براي فعالیت مبناي بر

 هر در تحصیليهاي رشته شده تمام قیمت که داد نشان نتایج. شد مقایسه سربار تخصیص

 میزان. است سنتي روش از کمتر فعالیت مبناي بر یابي هزینه روش به آموزشي گروه دو

 روش زا بیشتر، سنتي روش در تحصیليهاي رشته همه بین در مستقیم غیر سربار تخصیص

 هر شهریه طمتوس و شده تمام قیمت بین، علاوه بر آن. است فعالیت مبناي بر یابي هزینه

 که ريطو به؛ دارد وجود داري معنا تفاوت، روش دو به، آموزشيهاي گروه در دانشجو

 لیتفعا مبناي بر یابي هزینه روش از حاصل منافع خالص، تحصیليهاي رشته همه در

 . است سنتي روش از بیشتر

 زمان فعالیت مبناي بر یابيبه بررسي هزینه( 1392) خدامي پور و اکبري نفت چالي

، تولید شیوه، تولید تکنولوژي، تجاري محیط در آنها بیان داشتند تغییرات. اختندگرا پرد

 حسابداري در جدید مفاهیم، تولید در سربار هايهزینه سهم افزایش، مداري مشتري

 تمام يهزینه مورد در مفیدي اطلاعات نیازمند مدیریت تا گردیده باعث... و مدیریت

 پاسخگوي دیگر سنتي یابيهزینه سیستم آمده بوجود یراتتغی با. باشد تولید عوامل و شده

 کافي صحت از نیز سیستم این توسط شده فراهم اطلاعات این بر علاوه. نیست نیازها

 استفاده مورد و مطرح فعالیت مبناي بر یابيهزینه سیستم خاطر همین به. نیست برخوردار

 براي که مزایایي رغمعلي، تمسیس این شدن مطرح از سال چند از بعد اما، گرفت قرار

 جمله از آن به مربوط مسائل و مشکلات خاطر به گردید عنوان یابيهزینه سیستم این

 بسیار رساني بروز، بودن گیروقت، زیاد هزینه نگهداري و اجرا، طراحي در پیچیدگي

 پذیرش مورد سیستم این تا شد باعث... و بلااستفاده ظرفیت شناساسي عدم، سخت

 اولیه هايتلاش. گرفت صورت سیستم سازيساده براي هاتلاش. نگیرد قرار عمومي

 مطرح با نهایت در تا، است بوده وقوع از بعد سازيساده صورت به بیشتر سازيساده براي

 وقوع از پیش سازيساده نوع یک، گرازمان فعالیت مبناي بر یابيهزینه سیستم شدن

 هايشرکت در استفاده امکان، ساده نيبروزرسا، سیستم سادگي. گرفت صورت



 

 

 ... فعالیت مبنای بر یابیهزینه بکارگیری 9

 امکان، بلااستفاده ظرفیت شناسایي امکان، پیچیده یا ساده فرایندهاي با بزرگ و کوچک

 جدید یابيهزینه سیستم مزایاي جمله از... و شرکت داخل هايسیستم سایر با ارتباط

 زماني معادله و زمان برآورد در اشتباه. دارد تکیه زمان عامل بر سیستم این. باشدمي

 سیستم از بهتر زمان محدودیت به باتوجه سیستم. شد خواهد سیستم در انحراف موجب

 متوازن ارزیابي کارت براساس استراتژیک دیدگاه با و بوده فعالیت مبناي بر یابيهزینه

 . است ارتباط در نیز شرکت

ت زمان گرا فعالی یابي بر مبنايبه بررسي به کارگیري هزینه( 1394) نوري و همکاران

ناي فعالیت یابي بر مبدر این پژوهش از مدل هزینه. کشور پرداختندهاي در یکي از بانک

ده خدمات زمان گرا براي بانک سینا استفاده کردند و طرحي براي محاسبه قیمت تمام ش

 نان استفادهدرصد از زمان عملي کارک 48نتایج نشان داد که حدود . بانکي ارائه نمودند

ده خدمت شرود و قیمت تمام مي سازمان هدرهاي درصد از هزینه 48شود و در واقع مين

و نرخ هزینه  و حجم تولید وابسته نیست و به زمان تولیدها تنها به تعداد تکرار فعالیت

 . ظرفیت نیز وابسته است

گرا نیابي بر مبناي فعالیت زمابه بررسي استفاده از هزینه( 2015) مندیگو و همکاران

با توجه به . هاي بهداشتي در میرباله هائیتي پرداختندجهت بهبود استفاده از منابع مراقبت

به حداقل ، هاي با منابع محدود بازده از اهمیت زیادي برخوردار استآنکه در محیط

یابي بر مبناي هزینه. رساندن هزینه منابع مورد استفاده و در دسترس بیمار اولویت دارد

هاي مستقیم فرایندهاي بالیني و اداري مورد استفاده در مراقبت هزینه، گرازمانفعالیت 

روش . نمایدمي آورد و اطلاعات مفیدي را براي بهبود فرایند ارائهمي بیمار را بدست

یابي بر مبناي فعالیت گرا از کارایي بهتري نسبت به هزینهیابي بر مبناي فعالیت زمانهزینه

یابي بوسیله استفاده از سازي هزینهدر این پژوهش هدف بهینه. ستسنتي برخوردار ا

تر و گرا در یک محیط با منابع محدود بود تا روش سریعیابي بر مبناي فعالیت زمانهزینه

هاي هاي مراقیتدر این پژوهش چند گروه از قسمت. یابي ارائه شودتري براي هزینهدقیق

، خدمات پشتیباني، جراحي، ان پستان و شیمي درمانيبخش سرط(، زنان و زایمان) مامایي

آزمایشگاه و مشاوره انتخاب شدند و زمان هر یک از منابع تعیین ، رادیولوژي، داروخانه

. هاي مستقیم و غیر مستقیم بدست آمدهاي سربار و هزینههزینه، شد سپس هزینه پرسنلي

، انبار، آموزش، سات و عملیاتتاسی، تعمیر و نگهداري، هاي سربار براي مدیریتهزینه



 
 

 

 1397، پاییز  3 شمارههشتم،  ، دورهسابداریح پژوهشفصلنامه  10

یابي بر مبناي ها نشان دادند که استفاده از روش هزینهیافته. سردخانه و بانک خون بود

ها با تري دارد و هزینهیابي بر مبناي فعالیت هزینه کمگرا نسبت به هزینهفعالیت زمان

 . یابنداستفاده از این روش کاهش مي

 فعالیت مبناي بر یابيهزینه یه و تحلیل بکارگیريبه تجز( 2015) روسو و همکاران

از این پژوهش  هاهدف آن. ها پرداختندداروخانه در بهتر اقدامات شناسایي براي گرازمان

ها انهمحاسبه هزینه خدمات دارویي برا کمک به سیاست گذاري و مدیریت بهتر داروخ

. لعه قرار دادندق مشاهده مورد مطاآنها براي این کار خدمات چند داروخانه را از طری. بود

هاي زینهه. ها نیز استفاده شدها و اسناد حسابداري داروخانهجزئیات ثبت و از داده

ز آن بود ها محاسبه شد و نتایج حاکي اهاي توزیعي و خدمات در این داروخانهسرویس

، رویيداطور خاص در مورد خدمات یابي براي خدمات درماني و بهداشتي بهکه هزینه

است دارویي ها و بسط دادن سیروشي مفید به منظور اطلاع رساني بهتر مدیریت داروخانه

 . است

یابي بر ینهگیري سودآوري مشتري از طریق هزبه اندازه( 2017) آردیانسیا و همکاران

را بررسي  مبناي فعالیت مبتني بر زمان پرداخته و براي این کار هتل ایکس جوجاکارات

ه تخصیص دقیق عنوان یکي از ارائه دهندگان خدمات اقامتي باید قادر بها بههتل. کردند

ري باشند و گذاهاي کامل تعرفههاي مورد نیاز واقعي و سیاستمنابع با توجه به ظرفیت

ر مبناي فعالیت یابي بسیستم هزینه. در عین حال به رقبا و سود خود نیز توجه داشته باشند

شتري مد مدر این پژوهش با توجه به اینکه سودآوري . خصیص نمایدمیتواند منابع را ت

لعه بر روي این مطا. بندي شدندهاي سودآور و غیرسودآور طبقهنظر بود مشتریان به گرو

تم سنتي ستاره انجام شد و نتایج نشان دادند که سیستم جدید نسبت به سیس 5یک هتل 

 . ودآوري بهتري داردسه و تحلیل نموده و را بهتر تجزیها کند و دادهموفق تر عمل مي

 پژوهش فرضیه و هاپرسش

 : از حاضر عبارتند تحقیق مبتني بر مباني نظري و پیشینه تحقیق سؤالات

ر کتابخانه د آن از مزایاي استفاده و گرازمان فعالیت مبناي بر هزینه یابي مدل( 1

 چیست؟

 گرفت؟ نه بکارکتابخا در را ت زمانگرافعالی مبناي بر یابيهزینه مدل میتوان چگونه( 2
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 نسبت را ريتصحیح  و نتایج متفاوت گرازمان فعالیت مبناي بر هزینه یابي مدل آیا( 3

  میکند؟ فراهم هزینه یابي سنتي مدل به

 را مدل دو این حل مشکلات قابلیت گرازمان فعالیت مبناي بر یابيمدل هزینه آیا( 4

  دارا است؟

 به روزرساني و اجرا سهولت هاي دانشگاهي بهکتابخانه را براي مدل ینا میتوان آیا( 5

 نمود؟

 . رددمیگ بیان زیر صورت به فرضیه تحقیق، تحقیق سؤالات به پاسخگویي منظور به

هاي تابخانهک در گرازمان فعالیت مبناي بر یابيهزینه مدل کارگیريبه: فرضیه اصلي

 . نمایديم را ارائه مربوط تري نتایج سنتي یابيهزینه مدل با در مقایسه، دانشگاهي

 پژوهش روش شناسی

 جزء، اهداده  گردآوري نظر از و تحقیقات کاربردي زمره در هدف نظر از تحقیق این

و  ايابخانهکت روش این تحقیق از در. باشدمي موردي بررسي نوع از و تحقیق توصیفي

 شده استفادهها نامه پایان و مقالات، کتب ها شاملاستفاده از منابع موجود در کتابخانه

هاي حسابداري داده از، خدمات و محصولات شده ي تمامهزینه محاسبه است و براي

 براي گراانزم فعالیت برمبناي یابيهزینه روش. موجود براي کتابخانه استفاده شده است

خانه راي کتابموردکاوي و ب طریق به، خدمات و محصولات شده تمام يمحاسبه هزینه

 ركاسناد و مدا به بررسي هاداده گردآوري به منظور. شد دانشگاه کاشان انجام

 . شد پرداخته حسابداري

 پژوهشهای یافته

 آمار توصیفی 

 ها و دانشجویانتعداد کتابخانه

جلد کتاب  51070جلد کتاب فارسي و  212550هاي دانشگاه کاشان داراي کتابخانه

این . نفر است 6399کنند مي استفادهها دانشجویاني که از این کتابلاتین است و تعداد 

 . ارائه شده است 1 نگارهاطلاعات در 
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 مورد بررسی اطلاعات کتابخانه (:1) نگاره

 تعداد دانشجو تعداد کتاب محل کتابخانه

 لاتین فارسي

 1934 29000 138000 علوم و ادبیات انساني

 1624 13500 26000 دانشکده علوم

 2011 5770 26250 دانشکده مهندسي

 680 2700 17000 معماري و هنر

 150 100 5300 پردیش خواهران

 6399 51070 212550 جمع بندي

 هاها در کتابخانهحوزه فعالیت

 سازي ومجموعه سفارشات 

 نویسي فهرست و سازماندهي 

 مرجع بخش 

 امانت و کتاب گردش بخش 

 کتابخانه واداره مدیریت 

 ع هزینهمناب

ها به تابخانهکتحلیل یا هزینه منابع یا مخازن هزینه در  و تجزیه به مربوط هايهزینه

 . مخزن هزینه شناسایي شد 10بر این اساس . شناسایي شد( 2 نگاره) شرح زیر

 هااي در کتابخانهمنابع هزینه (:2) نگاره

 اینترنت. 6 دستمزد و حقوق. 1

 تابخانهک تجهیزات. 7 مدیریت هزینه. 2

 کتاب استهلاك و نگهداري -خرید. 8 آب. 3

 نظافتي خدمات. 9 برق. 4

 غذا یارانه. 10 گاز. 5



 

 

 تحلیل و تجزیه به مربوط هايهزینه

هاي سربار و سایر اطلاعات مرتبط براي شناسایي نرخ تخصیص هزینه براي هر در ادامه هزینه

 (. 3 نگاره) کتابخانه شناسایي شد

 هاي سرباراطلاعات مربوط به هزینه (:3) نگاره

 مبلغ )ریال(  هانرخ کتاب تعداد کتب ها محل کتابخانه

 000/000/780/56 340000 167000 کتابخانه ادبیات و علوم انساني

 000/500/562/34 875000 39500 کتابخانه دانشکده علوم

 000/500/017/28 875000 32020 دانشکده مهندسي

 000/500/237/17 875000 19700 معماري و هنر

 000/000/836/1 340000 5400 پردیس خواهران

 تعداد کتب * نرخ کتب: هزینه یابي براي قسمت قفسه ها

ان دهنده هزینه ها نشان داده شده است که نشبراي قفسه تعداد قفسه و نرخ هزینه 4 نگارهدر 

 . ها استیابي براي هر قفسه و کل قفسه

 تحلیل و تجزیه به ها مربوطقفسه نرخ هزینه و تعداد (:4)نگاره 

 ( ریال) مبلغ ( ریال) نرخ قفسه تعداد قفسه محل کتابخانه ردیف

 000/450/768 000/450/5 141 کتابخانه ادبیات و علوم انساني 1

 000/500/708 000/450/5 130 کتابخانه دانشکده علوم 2

 000/400/728 000/450/5 152 دانشکده مهندسي 3

 000/950/386 000/450/5 71 معماري و هنر 4

 000/050/158 000/450/5 29 پردیس خواهران 5

 000/350/850/2  523 جمع

 تعداد قفسه * نرخ قفسه : ها یابي براي قسمت قفسهزینه

 . هاي مربوطه نشان داده استنیز هزینه فعالیت و سهم هزینه 5 نگارهدر 
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 تحلیل و تجزیه به مربوط و سهم هزینهفعالیت  هزینه (:5) نگاره

 ها ههاي موجود در دانشکدهاي فعالیت هر بخش براي کلیه کتابخانههزینه فعالیت = مجموع هزینه

 هاي دانشجویي هر بخش کتابخانه جهت نگهداري کتابخانه سرانه نگهداري کتابخانه = مجموع سرانه

 ها مربوط به هر بخش سهم هزینه = مجموع سهم هزینه

، تلفن، گاز، برق، آب همچون ها از جمله موارديها مربوط به کلیه فعالیتعالیتهزینه ف

 . باشدمي نیز کتب و استهلاك خرید، تجهیزات استهلاك و خرید، اینترنت

 قابل مشاهده است بیشترین هزینه مربوط به بخش مدیریت است و( 5) نگارههمانطور که از 

 و خرید، اینترنت، تلفن، گاز، برق، آب همچون يموارد شامل هافعالیت کلیه هزینه تابع

 در کافي هايداده فقدان دلیل به باشدکهمي نیز کتب و استهلاك خرید، تجهیزات استهلاك

 هايفعالیت به هاهزینه قبیل این تسهیم براي شاخصي نبودن دسترس در و زمینه این

 ملاحظه اي قابل طور به متاسفانه نبنابرای نشده سرشکن هافعالیت بین مذکور هايموردنظرهزینه

 . شودکاسته مي "دانشجویي سرانه هزینه" اتکاء قابلیت از

 مانند تواننمي کتاب استهلاك براي مثال عنوان به که است معني بدین شاخص وجود عدم

 معدودي تعداد جز به اساسا چراکه کرد نزولي استفاده ویا مستقیم روش از ساختمان استهلاك

دیگر  برخي و گردیده منتقل مرجع بخش به برخي بلکه شوندنمي خارج چرخه از یهبق، کتاب

 خرید دلیلبه اینکه دیگر نکته. گردندمي باز امانت چرخه به مجددا، صحافي و تعمیر از پس نیز

، دانشجویان التحصیليفارغ و جذب ونیز هابالاي آن ماندگاري و متمادي هايسال در کتاب

میزان  با حال ودرعین دشوار کاري وآتي فعلي، قبلي به دانشجویان مذکور يهاهزینه تخصیص

 هاقفسه قبیل از ايکتابخانه تجهیزات قبال مسئله در این که بود خواهد همراه توجهي قابل خطاي

 یک از استفاده با شرکت، مورد استفاده فعلي سنتي جذبي یابيهزینه مدل در. است صادق نیز

سرانه نگهداري  هزینه فعالیت عنوان فعالیت ردیف

 کتابخانه

 سهم هزینه

 %18 392491 567308092 سازمان دهي و فهرست نویسي 1

 %1 30259 431483928 منابع 2

 %26 568357 1122943044 امانت و مراجعین 3

 %55 1225320 1006831454 مدیریت 4

 %100 2216427 3128566518 جمع
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 و کتابخانه به را سرانه کل، خدمات و هانرخ قفسه کتاب مبناي کارگیريبهو  سرانه جذب نرخ

هاي ظرفیت نرخ هزینه نیز 7 نگارهظرفیت کاربردي و در  6 نگارهدر . دهدمي تخصیص خدمات

 . با توجه به ساعت کاري نشان داده شده است

 اري * روزهاي کاريتعداد کارکنان یا ماشین * ساعت ک: محاسبه ظرفیت کاربردي (:6) نگاره

 ساعت کاري مقدار محرك مکان

 ( دقیقه) 

 روزهاي

 کاري در سال

کل زمان 

 مصرفي

 438900 220 285 7 دهي و فهرست نویسيسازمان

 313500 220 285 5 منابع

 438900 220 285 7 امانت و مراجعین

 313500 220 285 5 مدیریت

 1504800  ٢4 جمع

 تنرخ هزینه ظرفی (:7) نگاره

 فعالیت ظرفیتهاي هزینه ظرفیت عملي منابع ( ریال) نرخ هزینه

1292 438900 567308092 
سازمان دهي و فهرست 

 نویسي

 منابع 431483928 313500 1376

 امانت و مراجعین 1122943044 438900 2558

 مدیریت 1006831454 313500 3211

 شود مي هبراي محاسبه نرخ هزینه ظرفیت از فرمول زیر استفاد

 هزینه ظرفیت عرضه شده

ظرفیت عملي منابع عرضه شده
  رفیت=نرخ هزینه ظ

 . ده شده استزمان و نرخ هزینه براي ایجاد معادله زمان نشان دا، مقدار محرك، 8 نگارهدر 
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 هاتعیین معادله زمانی فعالیت (:8) نگاره

 جمع نرخ هزینه زمان لازم مقدار محرك مکان

و سازمان دهي 

 فهرست نویسي
7 285 1292 2577540 

 1960800 1376 285 5 منابع

 5103210 2558 285 7 امانت و مراجعین

 4575675 3211 285 5 مدیریت

 : معادله زمان

T = B1X1 +B2X2 +B3X3 

T = 285 X1 + 285 X2 + 285 X3 +285 X4 

 گرایابی بر مبناي فعالیت زمانهزینه (:9) نگاره

تني بر فعالیت مب مکان

 یابي هزینه

یابي مبتني بر هزینه

 فعالیت 

یابي مبتني بر هزینه

 گرافعالیت زمان

 564730552 2577540 567308092 نویسيدهي و فهرستسازمان

 429523128 1960800 431483928 منابع

 1117839834 5103210 1122943044 امانت و مراجعین

 1002255779 4575675 1006831454 مدیریت

 گرات زمانیابي مبتني بر فعالییابي مبتني بر فعالیت = هزینههزینه –یابي فعالیت مبتني بر هزینه

در هر  نشده ستفادها ظرفیت(، 9 نگاره) گرایابي بر مبناي فعالیت زماناز روش هزینه با استفاده

 ستفادها باو همچنین  هانشده بخش استفاده ظرفیت هزینه در صورت بازنگري. شد بخش مشخص

و  هش دادهاي بعد را کاهاي دورهتوان تعیین کرد که چگونه هزینهارزش مي مهندسي فن از

 . ها را افزایش دادکارایي و اثر بخشي این بخش

 و تحلیل نتایج حاصل  Tآزمون 

یابي بر مبناي فعالیت که بیان شد هدف این پژوهش بررسي قابلیت اجرا روش هزینههمان طور

 یابيهزینه کارگیريبراي بررسي هدف مورد نظر به. هاي دانشگاهي استا در کتابخانهگرزمان

 tدانشگاهي ابتدا آزمون هاي کتابخانه در بهتر اقدامات شناسایي گرا برايزمان فعالیت مبناي بر
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دار بین دو روش بیان شده انجام دو زوجي جهت بررسي وجود یا عدم وجود اختلافي معني

 : به این صورت است 11و  10شماره  هاينگارهرضیه صفر و یک و نتایج حاصل طي ف. گیردمي

 . بین روش سنتي و جدید اختلاف معناداري وجود ندارد: فرض صفر

 . بین روش سنتي و روش جدید اختلاف معناداري وجود دارد: فرض یک

 tآزمون  (:11)نگاره  

 نتیجه آزمون (:10) نگاره

 اشتباه معیار انحراف معیار تعداد میانگین مقایسات

 a جفت

b  

8^7 .79 4 8^3 .33 8^1 .66 

8^7 .82 4 8^3 .34 8^1 .67 

شود به دلیل دو زوجي مشاهده مي tهمان طور که در نگاره نتایج آزمون ارقام : فرض صفر

درصد نبود تفاوت معنا دار رد شده در نتیجه فرض  5از سطح خطاي   sigبزرگ بودن میزان 

تفاوت معناداري وجود دارد بعد از  توان گفت که بین دو روش مورد بررسيصفر رد شده و مي

 تأثیراینکه نتایج وجود تفاوت معنادار را تایید نمود با استفاده از آزمون فریدمن در جهت تعیین 

و  12ها و نتایج حاصل به شرح زیر است )نگاره دو روش نتایج مورد آزمون قرار میگیرد. فرض

13 :) 

 . ش جدید دقیق تر استحاصل از روش سنتي نسبت به روفرض صفر: ارقام 

 . ارقام حاصل از روش جدید نسبت به روش سنتي دقیق تر است: فرض یک

 

 

هاتفاوت جفت    t df Sig. 

(2-

tailed)    انحراف  میانگین
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 میانگین رتبه ها (:12) نگاره

 میانگین رتبه 
a 2 
b 1 

 آزمون فریدمن (:13) نگاره 

 4 تعداد

 4 کاي اسکوار

 1 درجه آزادي
sig 046/0 

خطاي  درصد است که از سطح 046/0داري با توجه به نتایج آزمون فریدمن میزان سطح معنا

رفت ارقام توان نتیجه گمي لذا. شودمي درصد فرض صفر رد 95کمتر است و با اطمینان  05/0

 . حاصل از به کارگیري روش جدید از سنتي دقیق تر است

 بحث و نتیجه گیری

. ها مناسب هستندهاي دانشگاهگرا هر دو براي کتابخانیابي چه سنتي و چه زمانهاي هزینهمدل

هایي براي به عنوان مثال هزینه. هاي ویژه هستندبه ویژه زماني که مدیران در پي پاسخ به سوال

فراهم نمودن خدمات امانت بین  –فهرست نویسي یک کتاب ، بدست آوردن یک کتاب

. غیرههاي اطلاعاتي الکترونیکي و دسترسي به پایگاه، فراهم نمودن خدمات مرجع، ايکتابخانه

یابي بر گرا نسبت به هزینهیابي بر مبناي فعالیت زمانکارگیري هزینهبه، نتایج حاصل براساس

 کشور هاي دانشگاهي سراسربنابراین کتابخانه. دهدمبناي فعالیت سنتي نتایج بهتري را نشان مي

از این روش موجب  گرا استفاده کنند و استفادهزمان فعالیت برمبناي هزینه یابي از روش توانندمي

اشتباه جلوگیري  یابيهزینه از هاي حاصلزیان از و شودمي صحیح و واقعي هايهزینه به دستیابي

یابي بر مبناي شود و اگر هزینهبیشتر مي کارایي و هاهزینه کاهش باعث آن از استفاده و کندمي

ت بیشتري است و اینکه این باعث سهول، هاي دانشگاهي اجرا شودگرا در کتابخانهفعالیت زمان

اما این ، تر اجرا گرددتواند در تشریک مساعي با بخش حسابداري سازمان وسیعمي سیستم

تواند توسط مي گرایابي بر مبناي فعالیت زمانهزینه. تواند انجام دهد نیستحداقل کاري که مي

ها را از نظر از جنبهاي اجرا شود و بسیاري براي هر بخش مجزاي کتابخانهها مدیران بخش
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زمان ، هاي استراحتدهد به عنوان مثال دورهقرار مي تأثیربازدهي و عملکرد کارکنان تحت 

زمان ورود و خروج و ارتباطات و کارهاي مربوط به مطالعه که غیر مرتبط ، شخصي براي تعطیلي

 . با عملکرد کار واقعي هستند

 منابع
Abbasi, Ibrahim, Saberi, Mahmood (2012) application of based on activity and 

traditional costing methods in total price calculation of student eduation. 
Research in Educational Systems, 4 (8): 109-134. (in persian)  

Ardiansyah, G. B. , Tjahjadi, B. , & Soewarno, N. (2017). Measuring customer 

profitability through time-driven activity-based costing: a case study at hotel x 

Jogjakarta. In SHS Web of Conferences (Vol. 34, p. 08004). EDP Sciences..  

Gregório, J. , Russo, G. , & Lapão, L. V. (2016). Pharmaceutical services cost 

analysis using time-driven activity-based costing: A contribution to improve 

community pharmacies' management. Research in Social and Administrative 

Pharmacy, 12 (3) , 475-485.  

Guzman. Lorena Siguenza, (2014) , Time-Driven Activity-Based Costing Systems 

for Cataloguing Processes: A Case Study 

Hasanzadeh brothers, Rasool, Sayyidnezhad, Mir Javad, (2007) , a comparative 
study of traditional costing and costing based on activity in the I. T. Forfing 

Company. International Journal of Management Sciences and Business 

Research, (4) 3: 12-19.  

Kaplan S. Robert, Anderson R. Steven, (2007a) , Time-Driven Activity-Based 

Costing, A Simpler and More Powerful Path to Higher Profits, Harvard 

Business School Press, Boston, Massachusetts.  

Khani, A. , Mehrani, S. , Ghane, E. (2014). Applying Time-Driven Activity-Based 

Costing in the ICU Ward of Shariati Hospital of Isfahan Province. Journal of 

Health Accounting, 2 (4) , 40-57. (in persin)  

Khodamipour, Ahmad and Isa Akbari Khalili, 2013, Time-Based Costing, Second 

National Conference on Accounting, Financial Management and Investment, 
Gorgan, Academic and Professional Association of Golestan Managers and 

Accountants. (in persian)  

Mandigo, M. , O'Neill, K. , Mistry, B. , Mundy, B. , Millien, C. , Nazaire, Y. ,... 

& Lucien, F. (2015). A time-driven activity-based costing model to improve 

health-care resource use in Mirebalais, Haiti. The Lancet, 385, S22.  

Musov. Michael , (2017) , Time-Driven Activity-Based Costing: Potential for 

Application at the SMEs in Poland and Bulgaria 

Namazi, mohammad, (2016) , Time-driven activity-based costing: Theory, 

applications and limitations, Vol. 9, No. 3. (in persian)  

Noori, Maryam, Kordlooe, Hamidreza, Ismaeilzade Maghari, ali (2015) checking 

the deployment of costing system based on time-consuming activity in Sina 

Bank. Standard and Quality Management, 5 (3) , 68-84. (in persian)  
Ragjan, Adel, Mirgoosheh, Najmoddin, (2012) , evaluation of costing system 

using based on TDABC time-consuming activity and comparing to traditional 

method (case study of Yasuj Dena sanat company). The first national 



 
 

 

 1397، پاییز  3 شمارههشتم،  ، دورهسابداریح پژوهشفصلنامه  20

conference on the ways to promote issues of management, accounting and 

engineering in the organizations, Gachsaran, Islamic Azad University of 

Gachsaran. (in persian)  

Siguenza-Guzman, L. , Auquilla, A. , Van den Abbeele, A. , & Cattrysse, D. 

(2016). Using Time-Driven Activity-Based Costing to Identify Best Practices 

in Academic Libraries. The Journal of Academic Librarianship, 42 (3) , 232-

246.  

Soltani, Sayyid Ahmad Khalifeh, Mirzaee Kalani, Maghsood (2012) costing based 

on time- consuming activity model. Accounting and Auditing Studies, 3 (2): 

35-42. (in persian)  

Stouthuysen Kristof, Swiggers Michael, Reheul Anne-Mie, Roodhooft Filip, 

(2009) , Time-Driven Activity Based Costing for a Library Acquisition 
Process: A Case Study in a Belgian University, Hub Research Paper in 

Economics & Management, Vol. 25.  

 



 

 

                                                             
DOI :10.22051/ijar.2018.16267.1320 

، نویسنده مسئول، آزاد اسلامی، نجف آباد، ایراندانشگاه  واحد نجف آباد، ،دانشجوی دکتری حسابداری 1
(vahid.bekhradinasab@gmail.com ) 
 ( gmail. com1989hesamrahmani@) واحد علوم تحقیقات دانشگاه آزاد اسلامی، اهواز، ،حسابداری ارشد کارشناس 2
 ( gmail.com1022jolanejad@) دانشگاه اصفهان، ایران کارشناس ارشد حسابداری، 3

 حسابداری پژوهش
 1397 پاییز، 3شماره ، 8دوره 

  

کنترل و مدیر عامل خانوادگی بر ، مالکیت تأثیر

 های تقسیم سودسیاست
 3فاطمه ژولانژاد، 2حسام رحمانی، 1 وحید بخردي نسب

 

 چکیده

 
 12/04/96: تاریخ دریافت

 03/08/96: تاریخ پذیرش 
  

 در سراسر کشورها در کسب و کار جهاني نقش مختلفهاي با ویژگي، خانوادگيهاي شرکت

مطالعه در  و پژوهش، با افزایش برتري کسب و کارهاي خانوادگي در اقتصاد جهانياز طرفي . دارند

ست و اقرار گرفته  پژوهشگراني اخیر مورد توجه زیاد هاي خانوادگي در دههرابطه با شرکت

العـه هاي خانوادگي مورد مطشرکتسازماني هاي و سیاست هاي خانوادگيهاي مختلف شرکتجنبه

، انوادگيیت خمالکهاي خانوادگي مختلف شرکتهاي مطالعه حاضر از میان جنبه. قرار گرفتـه است

 سود یمتقس یاستسبر ها آن تأثیري را انتخاب و به ارزیابي عامل خانوادگ یرو مد خانوادگي کنترل

دار تهران که هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهاکتشرکت از بین شر 54از این رو . پرداخته است

بازه زماني  اي بر شرکت داشته و کنترل آنها توسط اعضاي یک خانواده بوده طيملاحظه قابل نفوذ

هد پژوهش حاکي از آن است شوا. مند انتخاب گردیدبا استفاده از روش حذف نظام 1395تا  1384

وند نزولي رواده در شرکت افزایش یابد میزان سود تقسیمي که هر چه مالکیت اعضاي یک یا دو خان

خاص حداقل همچنین هر چه کنترل اعضاي یک یا دو خانواده بر شرکت افزایش یابد و این اش. دارد

ه سمت بمیزان سود تقسیمي کاهش یافته و ، سهام آن شرکت را تحت تملک خود داشته باشند 50%

ز اگر مدیر عامل از اعضاي یک خانواده مالک یکي توان گفت انمي اما، کندمي صفر میل

 . یابديم میزان سود پرداختي کاهش، هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران باشدشرکت
  سود میتقس استیس، يخانوادگ عامل ریمد، يخانوادگ کنترل، يخانوادگ تیمالک: ی کلیدیهاواژه
 G35, G32: بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

 درصد 35 خانوادگي در دنیاي اقتصاد به حدي است که چیزي حدودهاي میت شرکتاه

 باشند مي خانوادگيهاي شرکت نوع از آمریکایي بزرگ شرکت 500 از( شرکت 175)

هاي متعددي براي تعریف اینگونه شاخص، به همین منظور در بسیاري کشورها (.1389، امیدوار)

هاي ها پژوهشاخیر به دلیل اهمیت این شرکتهاي ر سالها ارایه شده و پژوهشگران دشرکت

اطلاعات ، انه به دلیل شفافیت کممتاسف، در ایران. اندها انجام دادهمختلفي را در مورد این شرکت

هاي ها و به تبع آن عدم تشخیص و تفکیک شرکتافشا شده در مورد ماهیت و مالکیت شرکت

کلي و هاي انواده به خصوص در اجراي سیاستشرکت هایي که یک یا چند خ) خانوادگي

نه تاکنون تحقیقات زیادي در مورد اینگو(، کنندمي نقش کلیدي ایفا، راهبردي شرکت

ان اساسي ي به عنواهرم مال و سود میتقساز طرفي به دلیل اهمیت . صورت نگرفته استها شرکت

هاي ر شرکتد تقسیمي درفتار و سیاست سو، انگذارسرمایه گیريتصمیمترین ابزارهاي 

 . خانوادگي از اهمیت بالایي برخوردار است

مختلفي از سوي پژوهشگران دانش مـالي ارایه شده هاي نظریه، در خصوص رفتار تقسیم سود

، علامت دهـي و فرضـیه جریان نقدي آزاد، نماینـدگيهاي از آن جمله مي توان به نظریه. است

، هایي نظیـر مـدیرانهاي دسته جمعي گروهوزي از کوششهاي سهامي امرشرکت. اشاره نمود

از طریـق انعقـاد ها ایـن گـروه. اندسهامداران و اعتبار دهندگان تشکیل شده، کارکنان

بـراي سالیان . قراردادهاي رسمي و غیررسمي گوناگون در یک شرکت سهامي گردهم مي آیند

هاي مربـوط بـه یک شرکت تمامي گروهمتمادي در گذشته اقتصاددانان فرض مي کردند که 

موارد بسیاري از ، گذشـته دهه دوامـا در ، سهامي براي یک هدف مشترك فعالیت مي کننـد

ها بـا ایـن گونـه تضادها توسط اقتصاددانان ها و چگونگي مواجهه شرکتتضاد منافع بین گروه

 دیندگي مورد اشاره قرار مي گیراین موارد به طور کلي بـا عنـوان تئـوري نما. مطرح شده است

ها را به عنوان کارگزاران مدیران شرکت( 2004) فرانکفورتر و وود(. 1387، نمازي و کرماني)

مدیران عاقل و محتاط که در جهت بهترین . کندمي و سهامداران را به عنوان کارگمـار تعریـف

؛ سودآور سرمایه گذاري نمایندهاي بایـد روي تمام فرصت، منافع سهامداران عمـل مـي کننـد

هاي شرکت در مـدیریت و مالکیـت معتقدند تجمیع و ترکیب( 2016) مالیاني و همکاران اما
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، استفاده کردهسوء را به این وسوسه مي اندازد که از وجوه مازاد  خانوادگيمدیران ، خانوادگي

 . را تلف کنندها یا بـه طریـق دیگر آن

 جنسن توسطسـرمایه گذاري سودآور هاي وه مازاد علي رغم فرصتاستفاده ناکارآمد از وج

نـابراین بو  کاهش جریانات نقدي موجود براي مـدیران مورد بررسي قرار گرفت و براي( 1986)

د که پیشنهاد مي کن( 1986) جنسن، خانوادگيهاي در شرکت هـاي نمایندگيکـاهش هزینـه

ي گذارمایهسراحتمال سهام به سهامداران بازگردد تا بهتر است نقدینگي اضافه به صورت سـود 

ني و از سوي دیگر مالیا(. 2009، وکي و گویزانيک) غیرسودآور کاهش یابدهاي در پروژه

ود سنقدینگي موجود در سازمان به صورت  دارند که بهتر استمي بیان( 2016) همکاران

تفرقه و جوه موجود براي مصارف مو، زیرا پرداخت سود، تقسیمي بین سهامداران تقسیم گردد

ي را وادار م خانوادگيهاي شرکت سـرمایه گـذاري را کاهش مي دهد و مدیرانهاي فرصت

راي مصرف سطح وجوه موجود بو  کند که در بازارهاي سرمایه در جسـتجوي تـأمین مالي باشند

(. 2002 ،تر و وودفرانکفـور) دهـدمي را کاهش خانوادگيهاي متفرقـه توسـط مـدیران شرکت

بیشتري در  نسبت به افراد خـارج شرکت اطلاعاتها این شرکت مدیران، با توجه به این مهم که

ایه گذاران و براي انتشار اطلاعات به سرم آنانهاي انگیزه مورد جریانات نقدي آینده دارند و

هاي رکترفتار مدیریت از طریق سهامداران در ش بر نظارت، نامشخص بودهتوزیع سود 

 (. 1390، رضایي و همکاران) شودمي خانوادگي الزامي

ت نقدینگي بهتر اس( 2016) و مالیاني و همکاران( 1986) در حقیقت مطابق با پیشنهاد جنسن

ها و شرکت( 2009، وکي و گویزانيک) اضافه به صورت سـود سهام به سهامداران بازگردد

 درکه وجوه تا امکان این(، 2013، جان و کماین) هوجوه نقد در حال جریان را کمتر تجربه کرد

اني و مالی(. 2009، وکي و گویزانيک) کاهش یابد، هدر بروند غیر سـودآور بـههاي پروژه

نظر معتقدندکه در چنین شرایطي مدیران هنگامي که از تقسیم سود صرف( 2016) همکاران

ن حربه استفاده خانوادگي از ایهاي مدیران شرکت. کنندمي شرکت را بهانههاي بدهي، کنندمي

دیگر  از سوي. نموده که شرکت بدهي داشته و از پرداخت سود به سهامداران امتناع ورزند

 اهآن عاید خوبي سود که کنند گذاري سرمایه هایي شرکت در دارند سعي گذاران سرمایه

رم مالي ایده و نسبت اه پرداختي سود از مناسبي مقدار باید ي خانوادگيهابنابراین شرکت. شود

 . باشند داشته آلي
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 هادهانمنجر شده تا ، شده گذاري سرمایه ثروت حجم دلیل به، کارآمد نظارتاز دیگر طرف 

، رانهمکا و یگانه حساس) نمایند مدیریت فعال به صورت را خود گذاري سرمایه احتمالاً

سیاست تقسیم  سود یا به عبارتي و پرداخت یا عدم پرداخت ا توجه به اهمیت اهرم ماليب(. 1387

بر  انوادگيو نقشي که مالکیت خگذاران در بازار سرمایه گیري سرمایهفرآیند تصمیم بر سود

نوادگي بر اهرم مالکیت خا تأثیرمحققین به بررسي ، تواند داشته باشدمي اهرم مالي تقسیم سود و

، هاي اخیرسال درئز اهمیت است که البته این نکته حا. اندمالي و سیاست تقسیم سود پرداخته

را با فرض  و تقسیم سود یا اهرم مالي هاي ساختار سرمایهگیريتصمیم، هاي انجام شدهپژوهش

هاي هو هزین 1عدم تقارن اطلاعاتي، هاي مبادلاتهزینه، هامالیات) وجود نقص و کاستي

ه نتایج به دست باما با توجه (؛ 3201، نجارآل) انددر بازارهاي سرمایه بررسي کرده( 2نمایندگي

اهمیتي  و بر ارزش شرکتها گذاري این تصمیمتأثیرمبني بر ( 2013) نجارآمده از پژوهش آل

ست تقسیم سود مالکیت خانوادگي بر اهرم مالي و سیا تأثیربراي ( 2016) که مالیاني و همکاران

در خصوص  و با دیدي جزئي نگراین پژوهش در نظر دارد از کلي نگري بپرهیزد ، کنندمي ذکر

د بررسي اهرم مالي و سیاست تقسیم سو مالکیت خانوادگي را بر تأثیرخانوادگي و هاي شرکت

شرکت هایي با  شود که آیا ساختار سازماني درمي این پژوهش اینگونه بیان بنابراین سوال. کند

نواده در اعضاي خا، ادگيبه نفع مالکان خانو، توانایي کاهش سود تقسیمي، مالکیت خانوادگي

یر؟ در دارد یا خ را، خانوادگي و همچنین مدیراني که جزء اعضاي خانواده هستندهاي شرکت

و بحث و ها یافته، روش اجراي پژوهش، ادامه پژوهش به بررسي ادبیات نظري و پیشینه پژوهش

 . نتیجه گیري پرداخته شده است

 مروری بر ادبیات نظری 

هاي پژوهشدهد که مي خانوادگي نشانهاي رفتـار و عملکرد شرکت مـروري بر ادبیـات

 (،1393) خواجوي و اسحاقي (،2015) خان و همکاران(، 2016) پیشین نظیر مولیاني و همکاران

 یاستس يبررس و در تلاش براي ارزیابي( 1390) اکبري و و نمازي( 1393، )واعظ و همکاران

تر عملکرد بهتر یا ضعیفي و همچنین خانوادگ یتبا مالک یيهاسود در شرکت یمتقس

با توجه به بالا بودن طول عمر این . اندهاي خانوادگي با توجه به جوانب مختلف بودهشرکت

باعث این تصور ، هاي خانوادگيهاي برجسته اکتسابي برخي از شرکتها و موفقیتشرکت

برتراند ) رد بلند مدت مدیریت استهاي خانواده در راستاي رویکاند که کنترل شرکترایج شده
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شرکت بزرگ  20از  %65دریافتند که ( 1999) لاپورتا و همکاران، براي نمونه(. 2006، اسچوار و

 %70این نسبت  کنگدر حالي که در هنگ. مالکیت خانوادگي دارند %20حداقل ، در آرژانتین

دهد مي نشان مطالعهاین ، م نباشندحتي اگر این نتایج قطعي ه. رسدمي %5است و در ژاپن تنها به 

ي نظیر مدیریت شرکت از اعضاي هاي خانوادگي ممکن است تحت شرایط خاصکه شرکت

خانواده یا تسلط و کنترل اعضاي خانواده بر شرکت و یا به عبارتي افزایش میزان مالکیت 

سودآور  اما علي رغم، باشند يسودآورتر و داراي ارزش بازار بیشتر، خانوادگي در شرکت

. یابدمي کاهش يسود پرداخت یزانها مدر شرکت يخانوادگ یتمالک یش میزانبا افزا، بودنشان

راهبري شرکتي یکي از . هاي داخلي راهبري شرکتي استسازوکاریکي از  خانوادگي مالکیت

ترکیب سهامداران و میزان (. 1388، فضل زاده و همکاران) استهاي اساسي و مهم رشد مولفه

ستایش و کاظم ) رودمي به شمارها دو جنبه اساسي ساختار مالکیت شرکت، ز مالکیتتمرک

 فرهنگي و نهادي، شامل ترتیبات حقوقي، شرکتي راهبريدر یک نگاه کلي (. 1389، نژاد

عناصري که در این . کنندمي را تعیینها شود که سمت و سوي حرکت و عملکرد شرکتمي

 اعضاء هیئت مدیره و ترکیبات، سهامداران و ساختار مالکیت عبارتند از، صحنه حضور دارند

شود و سایر مي مدیریت شرکت که توسط مدیر عامل یا مدیر ارشد اجرایي هدایت، آنها

در (. 1387، نمازي و کرماني) دارند ذینفعاني که امکان اثرگذاري بر حرکت شرکت را

. شگران دانش مـالي ارایه شده استهاي مختلفي از سوي پژوهخصوص رفتار تقسیم سود نظریه

اشاره ، علامت دهـي و فرضـیه جریان نقدي آزاد، نماینـدگيتئوري از آن جمله مي توان به 

 . نمود

دیدگاه ؛ دهدمي تئوري نمایندگي دو دیدگاه مختلف را در خصوص مالکیت خانوادگي نشان

ي بهتري هکیت خانوادگي رابطمال، دیگرهاي در مقایسه با انواع مالکیت، اول معتقد است که

مدیریت  در واقع صاحبان سهام نظارت بهتري بر. کندمي بین مدیریت و صاحبان سهام فراهم

ب کنترل نشان دادند که ترکی( 1985) همچنین دمسترز و لن(. 2003، اندرسون و ریب) دارند

از سوي  .د باشدتواند در کاهش مالکیت اتخاذ شده توسط مدیریت مفیمي خانوادگي و مالکیت

و  تهو دسترسي بیشتري داش دهد که مالکیت خانوادگي کنترلمي دیدگاه دوم نشان، دیگر

 (. 1997، نيشلایفر و ویش) سازدمي سهامداران را به سوء استفاده از ارزش شرکت منجر، قدرت
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گي نمایند شرکتي براي کنترل مشکلات راهبرياز سازوکار تواند به عنوان یک مي سود سهام

، تواندمي زیرا منجر به کاهش وجه نقد در دسترس شده و در غیر این صورت، استفاده شود

 جنسن. (2003، فارینها؛ 2001، فاسیو و همکاران؛ 2000، و همکاران لاپورتا) تقسیم نشود

ان منجر به تواند با توزیع و تقسیم وجه نقد و پول بین سهامدارمي دریافت که شرکت( 1986)

 . یري بین سهامداران داخلي و خارجي گردندکاهش درگ

ت بر سیاست در کلمبیا دریافتند که مالکیت خانوادگي در مدیری( 2014) گونزالس و همکاران

و  ت خانوادگيي مالکیدریافتند که رابطه( 2002)  گدجاریلیو کارني و. ندارد تأثیرتقسیم سود 

ند گزارش کرد( 2009) و همکاران ستیاآتماجا. کنگ مثبت استپرداخت سود سهام در هنگ

هاي موثر در کاهش سلب مالکیت خانوادگي از سازوکارکه سود سهام و بدهي یکي از 

( 2010) دیگر پژوهشگراني نظیر یوشیکاوا و رشید. باشدمي سهامداران اقلیت داراي ثروت

. ستات ژاپني مثبهاي دریافتند که کنترل خانوادگي مربوط به پرداخت سود سهام در شرکت

رد هاي خانوادگي عملکنشان دادند که اساسا شرکت( 2015) همچنین ایساکوف و ویسکوف

. نددار با دیگر ساختارهاي مالکیتهاي پرداخت سود سهام نسبت به شرکت قابل توجهي در

اسب سود سهام نشان دادند که اطمینان یافتن از توزیع و تقسیم متن( 2000) لاپورتا و همکاران

الي سازوکارهاي م. داران و تغییر ارزش شرکت از کنترل سهامداران خارج استبین سهام

رآیند باعث تسهیل ف( به عنوان مثال جبران بیش از حد) خانوادگيهاي سهامداران در شرکت

 . شودمي سلب مالکیت از سهامداران اقلیت داراي ثروت

پرداخت ها ادندکه خانوادهدر موضوع سلب مالکیت نشان د، در واقع( 2003) ریب اندرسون و

 نشان( 2013) نتایج تجربي ویرا. دهندمي نقدي را ترجیحهاي سود سهام کم براي حفظ جریان

، غیر خانوادگيهاي هاي خانوادگي در پرداخت سود سهام کمتر از شرکتدهد که شرکتمي

، قتصاد شرق آسیانشان دادند که در سراسر ا( 2015) و همکاران عتیق. به پشتیباني نیاز دارند

هاي غیرخانواده دارند و تري نسبت به شرکتهاي خانوادگي پرداخت سود سهام پایینشرکت

پرداخت ، نشان داد که با افزایش میزان مالکیت خانوادگي( 2016) اخیرا مولیاني و همکاران

هاي ترود که در شرکمي پس با توجه به مباني نظري انتظار. یابدمي کاهشها سود در شرکت

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با افزایش مالکیت خانوادگي میزان سود پرداختي 

 میزان، شود که با افزایش کنترل اعضاي خانواده بر شرکتمي همچنین پیش بیني. یابدمي کاهش



 

  

 

... نوادگی برتأثیر مالکیت، کنترل و مدیر عامل خا 27

 درگردشسرمایه

، یابد و در شرکت هایي که مدیر جزء اعضاي خانواده استمي سود پرداختي سالیانه کاهش

 . یابدمي یل به پرداخت سود سالیانه کاهشتما

 پیشینه پژوهش

ي ادگخانو یتبا مالک یيسود در شرکت ها یمتقس یاستس يبررستاکنون پژوهشي در زمینه 

در شرکت  سود یمتقس یاستساین اولین پژوهشي است که به بررسي و ارزیابي . انجام نشده است

برخي از  مرتبط با متغیرهاي پژوهش وهاي شلذا پژوه. پردازدمي يخانوادگ یتبا مالک یيها

 بدین تا گردند مي بیان، کنندمي پیدا ارتباط تحقیق موضوع به نحوي به که ايتحقیقات عمده

 . گردد فراهم، شده بکارگرفته متغیرهاي براي ايپشتوانه وسیله

ت خانوادگي یاهرم مالي و مالک، در پژوهشي به بررسي تقسیم سود( 2016) مولیاني و همکاران

 تقسیم ستسیا بین افزایش مالکیت خانوادگي و که داد نشان آنان پژوهش نتایج اند.پرداخته

 دهد کهمي این پژوهش نشانهاي همچنین یافته. رابطه معکوس و معناداري وجود دارد سود

 . دهدمي کاهشرا  یانهسال يسود پرداخت یزانم، افزایش کنترل اعضاي خانواده بر شرکت

زار خانوادگي به باهاي در پژوهش خود به بررسي علامت دهي شرکت( 2016) اسقدا عمر

 نانآ پژوهش نتایج. و تعادل در سیاست تقسیم سود پرداخته است شرکتي راهبريدر خصوص 

 با حاکمیتهاي شرکت در سود تقسیم سیاست و گذاري سرمایههاي فرصت بین که داد نشان

 در که داد نشان پژوهش عمر اسقداهاي یافته، همچنین. دارد وجود منفي رابطه ضعیف

 تقسیم سیاست و گذاري سرمایههاي فرصت بین رابطه قوي شرکتي حاکمیت باهاي شرکت

 . است مثبت سود

شخاص وابسته معاملات با ا، يخانوادگ تیمالک نیارتباط ب يبررس به( 2014) و همکاران مونیر

که  یيهاشرکت دندیرس جهینت نای به پژوهشگران، دپرداختن يسود در بورس مالز تیفیو ک

. کننديگزارش م يتربالا تیفیخانواده است سود باک تیها در مالکاز سهام آن ينییپا يدرصد

 تمالکی درها از سهام شرکت بالایي درصدکه  يزمان، آن است انگریها بج آنینتا نیهمچن

شخاص وابسته معاملات با ا زانیم نیو همچن بودهمصادره اموال  در حالت تیفعال، خانواده است

 . ها بالاستآن
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 اهرم، مدیریتي مالکیت بین متقابل رابطه در پژوهش خود به بررسي( 2014) نگوین و هانگ

 رکشو بهادار اوراق بورس در شده شرکت پذیرفته 81 براي را سود تقسیم سیاست و مالي

 که داد نشان آنان نتایج پژوهش. دادند ارقر بررسي مورد 2012-2007 زماني در بازه استرالیا

 نمایندگي نظریه مطابق باها یافته این. دارد مالي اهرم با معناداري و رابطه منفي مدیریتي مالکیت

 دارد جودمراتب و سلسله نظریه از حمایت براي قوي که شواهد داد نشان نتایج، همچنین. است

 با. است ربرقرا سهام سود و مالي اهرم بین نادارو مع منفي اي رابطه که است آن از حاکي که

 که معنا نای به. دارد سهام بر سود مثبتي تأثیر مدیریتي مالکیت، انتظار برخلاف این وجود

 را مسها از سود بالایي سطحهاي آگاهان طور به بالا مدیریتي سطوح مالکیت باهاي شرکت

 . کنند مي انتخاب

، تقسیم سود سیاست بین رابطه پژوهش خود به بررسي در( 2014) همکاران و فلوراکیس

 سيبرر مورد 2007-2001زماني  بازه در شرکت 376/7براي را بدهي ایجاد و مدیریتي مالکیت

 در ودس تقسیم سیاست و مالکیت مدیریتي بین که داد نشان آنان پژوهش نتایج. قرار دادند

 مالکیت سطح زماني که، وجود این با. دارد وجود منفي رابطه، پایین مالکیت نسبت به سطوح

ماهیت ، همچنین. شود مي مثبت رابطه اي به تبدیل این رابطه، باشد بالا سطوح در مدیریتي

 انجامهاي پژوهش از تر پیچیده ممکن است سود تقسیم سیاست و مدیریتي مالکیت بین رابطه

 اوتمتف، مختلف بدهي حسطو در توجهي قابل طور به رابطه این و زمینه باشد این در شده

 گي توزیعچگون کامل طور به تواند نمي اما، است نظریه نمایندگي با سازگار نتایج این. است

 . دهد توضیح را شرکت سهام سود

پرداخت سود ، هزینه بدهي، در پژوهش خود به بررسي ساختار سرمایه( 2013) جاین و کماین

این پژوهش به جمع  اند.هاي پرداختهو شانگدر بورس اوراق بهادار نیویورك ها سهام شرکت

هاي هاي ذکر شده در بورس اوراق بهادار نیویوریک و شانگپانل از شرکتهاي آوري داده

رگرسیون پانل هاي براي انجام تخمینها از این داده. پردازدمي 2008تا  1992هاي در طول سال

تصمیمات اتخاذ  هدف اصلي مقایسه. شودمي ذکر شده در بازار بورس استفادههاي براي شرکت

( مورد مقایسه) تجاري ذکر شده در دو بازار بورسهاي شده در مورد پرداخت سود سهام موسسه

دهد عواملي که پرداخت سود سهام از موسسات تجاري در بورس مي نشانها نتایج تخمین. است

امل سود سهام موسسات تجاري در قادر نیستند بطور ک، کندمي اوراق بهادار نیویورك را تبیین
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هاي را نیز تبیین کنند و بین ساختار سرمایه و هزینه بدهي با پرداخت بورس اوراق بهادار شانگ

 . سود سهام رابطه منفي و معني داري وجود دارد

، اليم اهرم، مدیریتي مالکیت تأثیر در پژوهش خود به بررسي( 2013) سامیاتي و ریزکیا

 دنددا قرار بررسي مورد سود تقسیم بر سیاست را رشدهاي فرصت و شرکت اندازه، سودآوري

 تولیديهاي شرکت کلیه. تحلیل کردند و تجزیه شرکت ارزش بر را متغیرها این سپس تأثیر و

 نتایج. قرار گرفت بررسي مورد 2011-2006زماني  بازه بهادار اندونزي در اوراق بورس در

 ترا تح سود تقسیم سیاست، رشدهاي فرصت و مدیریتي مالکیت که داد نشان آنان پژوهش

تقسیم  ستسیا بر تأثیري شرکت اندازه و سودآوري، مالي اهرم که حالي در دهد مي قرار تأثیر

، اليم اهرم، مدیریتي مالکیت متغیرهایي همچون که مي دهد نشان نتایج این. ندارد سود

 را شرکت ارزش تقسیم سود سیاست و گذاري سرمایه هايفرصت، اندازه شرکت، سودآوري

 . دهد مي قرار تأثیر تحت

خانوادگي و های خود با عنوان سهامداران کنترلي نهایي شرکتدر پژوهش ( 2013) جئو

کنترل ان سطح حقوق کنترل و انواع کنترل از سهامدار ایآ نکهیاپرداخت سودسهام به بررسي 

ر قرا يسود نقد میتقس يهااستیس یرتأثتحت  نیشده در چ پذیرفتههای از شرکت نهایي

رداخت به پرداخت و سطح پ لیسطح حقوق کنترل مثبت با هر دو تما. است گیرد پرداختهمي

ستفاده از سود به ا ادیسهامداران به احتمال زکنترل نهایي دهد که مي که نشان، يسود سهام نقد

توسط ، يتونل زن گریدهای الاز شرکت به عنوان کان يمنابع مال ریمس رییبه تغ يسهام نقد

  .مسدود شده است يتیمقررات امن میتنظهاي چیني سازمان

 ماليهاي سیاست بر مدیریتي مالکیت تأثیر در پژوهش خود به بررسي( 2011) جاوید و دین

-2000زماني  بازه در پاکستان اوراق بهادار بورس در را خانوادگي شرکت 100عملکرد  و

، مدیریت تمرکز مالکیت که داد نشان آنان پژوهش نتایج. دادند رقرا بررسي مورد 2007

 اهرم، همچنین. دهدمي قرار تأثیر تحت را تقسیمي سود مالي و اهرم همچون ماليهاي سیاست

 مي حمایت فرضیه این از و دهد مي تأثیر قرار تحت منفي طور به را مدیریتي مالکیت، مالي

 مدیریتي مالکیت باهاي شرکت در بالا سودآوري به منجر مالي اهرم سطوح پایین که کند

 سیاست تقسیم و مالکیت تمرکز بین منفي رابطه نتایج پژوهش، براین افزون. مي شود پایین
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در  که است آن از حاکي و کند مي نمایندگي حمایت نظریه از نتایج این. داد نشان را سود

 . است پایین آنان اطلاعات رنيدارند نامتقا بالایي مدیریتي مالکیت که هایي شرکت

هاي تیدودبر مح تیفیبا ک يمال يارتباط گزارشگر يابیارزبه ( 1396) ژولانژاد و همکاران

 نیا جینتا اند.پرداخته يگذارسرمایه ماتیسود بر تصم میتقسهاي استیاعمال شده در س

 يشگرگزار تیفیاست و ک گذارتأثیر يمال ينقد بر گزارشگر که وجوه دهدمي پژوهش نشان

، هراندر بورس اوراق بهادار ت شده رفتهیپذهاي سود شرکت میتقسهاي استیبر س زین يمال

  .است گذارتأثیر

 و مالي اهرم ،مدیریتي مالکیت بین به بررسي رابطه( 1394) نهنديخانقاه و بادآورزادهتقي

 ستفادها با تهران اداربه اوراق بورس در شده دارویي پذیرفته هايشرکت سود تقسیم سیاست

 رحط و رویدادي پس رویکرد با کاربردي، حاضر پژوهش اند.زمان پرداختههم معادلات از

 به دارویي شرکت 20 تعداد، پژوهشهای به هدف دستیابي براي .است شبه تجربي نوع از آن

 تمعادلا روش زا این پژوهش در. شد انتخاب 1391 -1383زماني  بازه در تجربي شبه روش

 رايب 7 نسخه Eviewsافزار  نرم و ترکیبيهای داده، اي مرحله سه مربعات حداقل زمان هم

 یننتایج این پژوهش حاکي از آن است که ب. است شده استفاده پژوهشهای فرضیه آزمون

 دیریتيم مالکیت و سود تقسیم سیاست بین، چنین هم وها شرکت مدیریتي مالکیت و مالي اهرم

  .دارد وجود منفي متقابل رابطهها شرکت مالي اهرم و سود تقسیم سیاست بین، زنی وها شرکت

نقدي را در بورس هاي ساختار مالکیت و سرمایه بر جریان تأثیر( 1394) نیاستایش و صالحي

نتایج . ر دادندرا مورد بررسي قرا 93تا  85شرکت در سالهاي بین 75اوراق بهادار تهران در بین 

س ان دادکه مالکیت شرکتي به صورت مستقیم و نسبت بدهي به صورت معکواین پژوهش نش

طه بین مالکیت اما شواهدي دال بر وجود راب، رابطه معناداري دارندها با جریان نقد ازاد شرکت

  .مشاهده نشدها مالکیت مدیریتي و تمرکز مالکیت با جریان نقد ازاد شرکت، نهادي

اثر حاکمیت شرکتي بر ارتباط بین ارزش شرکت و سي به برر( 1393) مهراني و نوروزي

هدف از این پژوهش بررسي نقش حاکمیت شرکتي در کاهش اثر  اند.پرداخته مدیریت سود

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طي سالهاي منفي مدیریت سود بر ارزش شرکت

که سهامداران مدیریت سود را  دهد پژوهش نشان مياین هاي یافته. باشد مي، 1386-1391

باشد ولي در  طلبانه تلقي کرده و مدیریت سود داراي اثري منفي بر ارزش شرکت مي فرصت
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به عبارت دیگر ساز و . یابد شرکتهاي داراي حاکمیت شرکتي قوي چنین اثري کاهش مي

کارهاي حاکمیت شرکتي بر رابطه بین مدیریت سود و ارزش شرکت تاثیر مثبت دارد و 

  .شرکتهاي داراي رتبه حاکمیت شرکتي بالاتر با اثر منفي کمتري مواجه هستند

 میتقس استیبر عوامل موثر بر س يخود با عنوان مروردر پژوهش ( 1391) يو مومن يسلطان

سهام سود میتقس استیعوامل اثرگذار برس يسهام و احتمال پرداخت سود سهام به بررس سود

بودند  يمال يرهایاز متغ یيهاو شاخص ارهایمع نییژوهش به دنبال تعپ نای در هاآن. اندپرداخته

 جینتا. سنجديم يمیشرکت را در پرداخت سود تقس یياثرگذار است و توانا استیس نیکه بر ا

 يمیود تقسسسود و پرداخت  میتقس استیبر س تواننديم يمال يرهایپژوهش نشان دادکه متغ نیا

 هاشرکت ياز سو، سود مشخص میتقس يخط مش بري مال يرهایر متغاث يابیشهیر، بگذارند تأثیر

 گذارانهیرماس ژهیوهب، نفعیذ هايگروه يبرا يمهم اقتصاد هاييرگیمیتصم تواند راهگشايمي

  .باشد

 يمال يریانعطاف پذ نیب يرابطه يبا عنوان بررسدر پژوهش خود ( 1390) يریو بش قتیحق

 هاآن. اندداختهپر هیو ساختار سرما يمال يرپذیانعطاف نیب يرابطه يبه بررس، هیسرما و ساختار

 نیا هب و اندردهکاستفاده  رهیچند متغ ونرگرسی از هاداده لیو تحل هیبه منظور تجز يبررس نای در

و  پردازديمکم خطر  يو بده هیمرحله تولد به انتشار سرما هايکه شرکتاند افتهیدست  جینتا

 نیرشد از تام يدر مرحلهها شرکت عبارتيبه. کنديم يرا نگهدار يمتعادل ياهرم هاينسبت

بلوغ  يرحلهمدر  هاو شرکت کننديم يرا نگهدار یيبالا ياهرم هاياستفاده و نسبت يبده يمال

  .ندماینيم يرا نگهدار يکم ياهرم هايهستند و نسبت يمتک يدرون سازمان يمال نیبه تام

 سیاست رب مدیره هیئت ترکیب و مالکیت ساختار تأثیر بررسي به( 1389) دستایش و کاظم نژا

 1386 تا 1382هاي تهران در بین سال بهادار اوراق بورس در شرکت 77تقسیم سود در بین 

 طور به همدیر هیئت استقلال و شرکتي هاي این پژوهش نشان داد که مالکیتیافته. پرداختند

 رسبو در شده پذیرفته هايشرکت تقسیمي سود نسبت، منفي به طور نهادي مالکیت و مثبت

 رابطه دوجو بر دال شواهدي، این وجود با .دهد مي قرار تأثیر را تحت تهران بهادار اوراق

  .شدن مشاهده سود تقسیم سیاست با مالکیت تمرکز میزان و مالکیت مدیریتي بین معنادار

 در مطالعاتتوان اینگونه بیان نمود که مي رانوآوري مطالعه حاضر ، با بررسي پیشینه پژوهش

نوع  نیسود در ا میتقس استیساما ، قرار گرفته يمورد بررس يخانوادگ تیمالک گوناگون مبحث
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پژوهش درصدد  نیا بنابراین. ابهام است يدارا يکنندگان از اطلاعات مالاستفاده يها براشرکت

 طلاعاتا، سود میاشخاص بر تقس نیکنترل ا تأثیر نیموضوع و همچن نیا يبررسبا آن است تا 

از آن  يصورت گرفته حاک يهايبررس نیعلاوه برا. دیکنندگان ارائه نمارا به استفاده يدیمف

قرار  يتاکنون در داخل کشور مورد بررس يعامل خانوادگ تیریاست که موضوع وجود مد

ارائه اطلاعات  يتلاش برامباحث ذکر شده در  يپژوهش با بررس نیا نیبنابرا. نگرفته است

 . باشدمي يتجرب

 های پژوهشها و مدلفرضیه

 مطرح مالي مباحث برانگیزترین بحث از عنوان یکي به همواره سود تقسیم سیاست موضوع

 معطوف خود به را اخیر پنج دهه از بیش و حاضر قرن اقتصاددانان علاقه که به طوري بوده

 سود تقسیم دهنده سیاست نشان سهم هر سود و تقسیمي سود بین کلي رابطه بطور. است کرده

بخاطر اینکه ، يخانوادگ يهاشرکتانتظار بر این که (. 1386، قالیباف اصل) است شرکت

، مولیاني و همکاران) وجوه نقد در حال جریان را کمتر تجربه کند، رشدشان ادامه پیدا کند

بهتر است نقدینگي ( 1986) هاد جنسندر حقیقت مطابق با پیشن(. 2013، جان و کماین؛ 2016

ها و شرکت( 2009، وکي و گویزانيک) اضافه به صورت سـود سهام به سهامداران بازگردد

( 2013، جان و کماین؛ 2016، مولیاني و همکاران) وجوه نقد در حال جریان را کمتر تجربه کنند

وکي و ک) کاهش یابد، روندهدر ب هاي غیر سـودآور بـهتا امکان اینکه این وجوه روي پروژه

رفتار مدیراني که جزء  تأثیربخواهد که  يخانوادگ يهاشرکتدر اگر مدیر (. 2009، گویزاني

باید ، اعضاي خانواده هستند را بر اجراي کارآمد و درست سیاست تقسیم سود تشخیص دهد

هاي حداکثر سازي ها نه تنها مربوط به توافق قراردادهاي تجاري اتخاذ کند و این تصمیمتصمیم

 يکنترل اعضا یشافزاها باید با استفاده از بلکه این تصمیم، باشدنمي ثروت از طریق تولید سود

 روابط بر نظارت وهاي خانوادگي و سازوکارهاي راهبري شرکتي تخانواده بر شرک

جان و ؛ 2016، مولیاني و همکاران) تحقق یابد ذینفعان سایر و مدیران، مدیره هیأت، سهامداران

اند و مورد هایي که کمتر شناخته شدهز گروه شرکتابنابراین با توجه به اینکه (. 2013، کماین

و بررسي سیاست تقسیم سود در این ، خانوادگي استهاي شرکت اند،بررسي کمتر قرار گرفته

در رود که با افزایش مالکیت خانوادگي مي انتظار، تواند جالب و حساس باشد، ميهاشرکت

. یابدمي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میزان سود پرداختي کاهشهاي شرکت
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تمایل به ، شود که در شرکت هایي که مدیر جزء اعضاي خانواده استمي همچنین پیش بیني

اجرایي مسئول ، ترینرتبهعالياز دیگر طرف هنگامي که . پرداخت سود سالیانه کاهش یابد

یا شرکت هایي که مدیر جزء اعضاي ( 2015، خان و همکاران) انواده باشدشرکت عضو یک خ

رود که تمایل به پرداخت سود سالیانه مي انتظار(، 2016، مولیاني و همکاران) خانواده باشد

 . پژوهشي به شرح زیر تبیین شده استهاي بر این اساس فرضیه. کاهش یابد

ر تهران پذیرفته شده در بورس اوراق بهاداي هابا افزایش مالکیت خانوادگي در شرکت( 1

 . یابدمي میزان سود پرداختي کاهش

 . یابدمي شسود پرداختي سالیانه کاه میزان، با افزایش کنترل اعضاي خانواده بر شرکت( 2

 انه کاهشتمایل به پرداخت سود سالی، در شرکت هایي که مدیر جزء اعضاي خانواده است( 3

 . یابدمي

ه در کهاي موجود تدوین گردید سه مدل جهت تخمین دادهها بررسي این فرضیهلذا براي 

 . شودمي پرداختهها ادامه به ارائه آن

ل به که در این پژوهش تحت عنوان مدل او( 1) جهت بررسي فرضیه اول پژوهش از رابطه

 . استفاده شده است، شودمي کار برده

 ( 1) رابطه
𝑃𝑎𝑦𝑜𝑢𝑡𝑒𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽2𝐹𝑎𝑚𝑖𝑙𝑦𝑂𝑤𝑛𝑒𝑟𝑠ℎ𝑖𝑝𝑖𝑡

+ 𝛽3𝐼 𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙𝑂𝑤𝑛𝑒𝑟𝑠ℎ𝑖𝑝𝑖𝑡 + 𝛽4𝐹𝑖𝑟𝑚𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡

+ 𝛽5𝐿𝑎𝑔𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 + 𝛽6𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 + 𝛽7𝐶𝑎𝑠ℎ𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

 . ي دار باشدبه صورت منفي و معن 2βکه براي تایید فرضیه اول پژوهش انتظار بر این است که 

م به که در این پژوهش تحت عنوان مدل دو( 2) جهت بررسي فرضیه دوم پژوهش از رابطه

 . استفاده شده است، شودمي کار برده

 ( 2) رابطه
𝑃𝑎𝑦𝑜𝑢𝑡𝑒𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽2𝐹𝑎𝑚𝑖𝑙𝑦𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑖𝑡

+ 𝛽3𝐼𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙𝑂𝑤𝑛𝑒𝑟𝑠ℎ𝑖𝑝𝑖𝑡 + 𝛽4𝐹𝑖𝑟𝑚𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡

+ 𝛽5𝐿𝑎𝑔𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 + 𝛽6𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 + 𝛽7𝐶𝑎𝑠ℎ𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑖𝑡

+ 𝜀𝑖𝑡  

 . ي دار باشدبه صورت منفي و معن 2Bکه براي تایید فرضیه دوم پژوهش انتظار بر این است که 
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ل سوم که در این پژوهش تحت عنوان مد( 3) جهت بررسي فرضیه سوم پژوهش نیز از رابطه

 . استفاده شده است، شودمي به کار برده

 ( 3) رابطه

𝑃𝑎𝑦𝑜𝑢𝑡𝑒𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝛽2𝐹𝑎𝑚𝑖𝑙𝑦𝐶𝑒𝑜𝑖𝑡 + 𝛽3𝐼𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙𝑂𝑤𝑛𝑒𝑟𝑠ℎ𝑖𝑝𝑖𝑡

+ 𝛽4𝐹𝑖𝑟𝑚𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝑎𝑔𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 + 𝛽6𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡

+ 𝛽7𝐶𝑎𝑠ℎ𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

 . ي دار باشدبه صورت منفي و معن 2Bکه براي تایید فرضیه سوم پژوهش انتظار بر این است که 

 متغیرهای پژوهش

 متغیر وابسته

ظر گرفته به عنوان متغیر وابسته در ن تقسیمي در این پژوهش سود(: Payoute) تقسیمي سود

 سیميتق سود( 2016) مطابق با پژوهش مولیاني و همکاران، گیري آنبراي اندازهشده که 

 . ها تقسیم شده استدارایي جمع مبناي محاسبات بوده و جهت همگن سازي بر شرکت

 متغیرهای مستقل

ان کنترل خانوادگي و مدیرعامل خانوادگي به عنو، در این پژوهش مالکیت خانوادگي

 . گرفته شدندمتغیرهاي مستقل در نظر 

، واعظ و همکاران(، 1390) اکبري و نمازي(: FamilyOwnership) مالکیت خانوادگي

شرکت  خودهاي پژوهش در( 2014) و همکاران يدینیو سر( 2015) خان و همکاران(، 1393)

 : باشد زیر از معیارهاي یکي حائز حداقل که گرفتند نظر در خانوادگي را هایي

 مسها از درصد بیست حداقل مالک، خانواده دو یا یک اعضاي از نفر چند یا یک -1

 ای ملاحظه قابل نفوذ، سهام درصد بیست حداقل تملک با وجود که این مگر؛ باشند شرکت

 ؛ باشند نداشته را شرکت بر کنترل

 یا و؛ باشند ادهخانو یک اعضاي از، مدیره هیأت اعضاي از درصد پنجاه حداقل -2

، شود ثابت، ادهخانو اعضاي توسط شرکت بر کنترل یا و ملاحظه لقاب نفوذ، نحوي به -3

  .باشد درصد 20 از کمتر اعضاي خانواده مالکیت اگر حتي
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 هامس درصد، خانوادگي هايشرکت به مربوط ادبیات در تعاریف اکثر اینکه به توجه با

در این  اند،رفتهگ نظر در خانوادگي عنوان به شرکت مبناي انتخاب را اول خانوادهي به متعلق

شده و به  بالا درصد مالکیت خانوادگي اندازه گیري در شده ذکر شروط از استفاده با پژوهش

 خانوادگي بوده عدد یک تعلق گرفته و بهها شرکت هایي که طي سال مالي مالکیت آن

نوان به ع. گیردمي خانوادگي نبوده عدد صفر تعلقها مالکیت آنها که در دیگر سالهاي شرکت

به  1392از سال  وليبوده  يرخانوادگیبه صورت غ 1391اردکان تا سال  کیشرکت سراممثال 

 . ه استشد لیتبد يانوادگخ تیو به مالک يداریدرصد سهام را خر 62نظارات  لیجل يبعد آقا

 راهبري توانایيدر این پژوهش کنترل به معني (: FamilyControl) کنترل خانوادگي

 از آن اقتصادي منافع منظور کسب به یت تجاريواحد یا فعال یک و عملیاتي يمالهاي سیاست

بهادار  پذیرفته شده در بورس اوراقهاي با توجه به ساختار شرکت، در نظر گرفته شده است

 50اگر اعضاي یک یا دو خانواده حداقل ، خانوادگيهاي تهران و ساختار مالکیت شرکت

ر گرفته ر تملک خود داشته باشند به عنوان کنترل کننده شرکت در نظدرصد سهام شرکت را د

 . گیردمي گیرد و در غیر اینصورت عدد صفر تعلقمي شده و عدد یک تعلق

در  مدیر عامل خانوادگي یک متغیر مجازي بوده و :(FamilyCeo) مدیر عامل خانوادگي

این  باشد عدد یک و در غیر مالکین شرکت، صورتي که مدیر عامل یکي از اعضاي خانواده

 . گیردصورت عدد صفر مي

 کنترلیهای متغیر

م سود ها و سیاست تقسیمتغیرهاي بیشماري بر رابطه ابعاد مالکیت خانوادگي در شرکت

گهداشت وجه معتقدند که بیش از سایر متغیرها سطح ن( 2016) ولي مولیاني و همکاران، موثرند

مالکیت خانوادگي هاي کت و اهرم مالي بر ارتباط بین ویژگياندازه شر، سهامدار نهادي، نقد

یش سطح نگهداشت به عنوان نمونه انتظار بر این است که با افزا. برسیاست تقسیم سود اثر گذارند

، اهرم مالي وافزایش اندازه شرکت ، سهامدار نهاديافزایش میزان مالکان و ، وجه نقد در شرکت

ها را در پس مطالعه حاضر اثر این متغیر. ادگي افزایش یابدهاي خانوسود تقسیمي در شرکت

 . باشدمي نظر گرفته که نحوه سنجش این متغیرها به شرح ذیل
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نقدي به هاي براي اندازه گیري این متغیر از نسبت دارایي(: Cashratio) نگهداشت وجه نقد

در پایان دوره  د نگهداري شدهنقدي برابر با وجه نقهاي شود که دارایيمي استفادهها کل دارایي

 . شودمي بوده که در ترازنامه افشاء

 درصد مالکیت سهامداران نهادي در هر (:InstitutionalOwnership) سهامدار نهادي

 استخراجها هاي مالي سالیانه شرکتدر پایان سال مالي که از یادداشت سرمایه گزارش شرکت

، هاها و بیمهمجموع سهام در اختیار بانک، اديمیزان مالکیت نه براي محاسبه. شودمي

هاي تامین سرمایه و شرکت، صندوق بازنشستگي، گذاريهاي سرمایهشرکت، هاهلدینگ

 بر کل سهام، هاي دولتيها و نهادهاي دولتي و شرکتسازمان، گذاريهاي سرمایهصندوق

 . آیدميدست ه و درصد و میزان مالکیت نهادي بشود ميشرکت تقسیم  منتشره

در ها یياندازه شرکت با استفاده از لگاریتم طبیعي جمع دارا(: FirmSize) اندازه شرکت

 . آیدميدست ه ب دوره مالي یا سال مالي پایان

 خالصنسبت سود ) هابازده دارایيسودآوري از طریق نسبت (: Profitability) سودآوري

سود با  ین نسبت بیانگر کارایي مدیریت در کسبا. آیدمي بدست( هاکل دارایيمیانگین به 

  هاي موجود استده از دارایيااستف

. شودري ميها اندازه گیها به جمع دارایياهرم از طریق نسبت بدهي(: Leverage) اهرم مالي

ت در استفاده توانایي یک شرک»در حسابداري و امور مالي از آن براي بیان  اصطلاحي که عموماً

تري به مالکان بازده بسیار بیش يثابت به نحوي که باعث ارائه يها یا وجوه با هزینهاز دارایي

 . شوداده ميفاست، «شرکت گردد

 ی آماری جامعه و نمونه

دار تهران بها اوراقي پذیرفته شده در بورس هاشرکتجامعه آماري این پژوهش شامل کلیه 

ایي که همچنین شرکت ه. باشديم 1395 تا 1384ي هاسال، قلمرو زماني این پژوهش. است

 .تخاب شدندبا استفاده از حذف سیستماتیک به عنوان نمونه آماري ان، حائز شرایط زیر بودند

  .باشد شده پذیرفته تهران بهادار اوراق بورس در 1384 سال از قبل( 1

  .باشد شده معامله بورس در آنها سهام( 2
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 . اشدب اسفند پایانها شرکت مالي سال پایان، عاتاطلا بودن مقایسه قابل منظور به( 3

 رسيبر مورد دوره طي در و نداشته فعالیت توقف گونه هیچ، پژوهش زماني قلمرو طي( 4

 . باشد نداشته فعالیت تغییر و مالي تغییر سال

، اهبانک ، مالي گري واسطه، يگذارسرمایه هايشرکت جزو نظر مورد هايشرکت( 5

 . نباشندها بیمه وها نگلیزی، هلدینگ ها

 . آن در طي دوره مورد رسیدگي در دسترس بوده و مشخص باشدهاي داده( 6

 ه نفوذکپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي شرکت از بین شرکت 54در نهایت 

ازه زماني ملاحظه اي بر شرکت داشته و کنترل آنها توسط اعضاي یک خانواده بوده طي ب قابل

 . با استفاده از روش حذف سیستماتیک انتخاب گردید 1395تا  1384

 پژوهشهای یافته

یان شده و در ادامه به بابتدا آمار توصیفي ، هاي پژوهشدر ادامه جهت تجزیه و تحلیل فرضیه

 . شده استآمار استنباطي پرداخته 

 آمار توصیفی

را براي کلیه مشاهدات  ل و کنترلمستق، هاي وابستهآمار توصیفي متغیر( 1) شماره نگارهدر 

 نگارهي در دو نتایج آمار توصیف، با توجه به نوع متغیرهاي پژوهش. دهداین پژوهش نشان مي

 . گرددمي مجزا ارائه

و میانه  05/0برابر با  سود تقسیميشود میانگین ( مشاهده مي1) نگارههمانطور که در 

ها به دارایي درصد 5بیش از  به طور متوسط دهدباشد که نشان ميمي 014/0آن برابر با 

 204/6 برابر با اهرم مالي، همچنین بیشترین مقدار متغیر صورت سود تقسیم شده است

 وط به شرکتاست که بالاترین عدد مرب 148/0بوده و کمترین مقدار این متغیر برابر با 

بوده  13/6م مالي نیز داراي نسبت اهر 1394)این شرکت در سال  بوده 1393ناب در سال 

 .باشدمي 1393است( و کمترین نسبت اهرمي براي شرکت نوش مازندران در سال 
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 ( غیرمجازي) متغیرهاي کمی آمار توصیفی (:1) نگاره

 انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین هامتغیر

 083/0 0 811/0 014/0 050/0 سود تقسیمي

 493/0 148/0 204/6 666/0 727/0 اهرم مالي

 221/0 0 945/0 032/0 157/0 مالکیت نهادي

 22/1 34/10 59/17 54/12 75/12 اندازه شرکت

 181/0 -822/1 101/2 052/0 051/0 سودآوري 

 216/0 -005/1 208/3 057/0 068/0 سودآوري با وقفه

 045/0 001/0 342/0 021/0 037/0 نگهداشت وجه نقد

. باشدمي 313/0برابر با  مالکیت خانوادگيف معیار متغیر مقدار پارامتر انحرا علاوه براین

 . باشد( مي2) نگارههمچنین فرواني متغیرهاي مجازي به شرح 

 متغیرهاي مجازي آمار توصیفی (:2) نگاره

 انحراف معیار درصد فراواني فراواني هامتغیر

 483/0 368/0 238 کنترل خانوادگي

 359/0 152/0 98 مدیریت خانوادگي

 489/0 607/0 393 الکیت خانوادگيم

ترل خانوادگي بوده سال داراي کن-شرکت 238بیانگر آن است که ( 2) نگارهنتایج مندرج در 

 خانوادگي ال داراي مالکیتس-شرکت 393ال داراي مدیریت خانوادگي و س-شرکت 98و 

 . باشدمي

 فروض کلاسیک

ها و ن شده نیاز است قبل از پردازش آنبیاهاي هر یک از مدلهاي براي تجزیه و تحلیل داده

یکي از فروض کلاسیک آماري همساني . فروض کلاسیک مدل آزمون شود، آزمون فرضیه ها

همچنین لازم . شودمي هاي اساسي هر رابطه محسوبها است که از فرضیهواریانس باقي مانده

به ها مشخص گردد که داده انجام گیرد تا هادادهي آماري لازم براي تبیین نوع هاآزموناست 

باید نوع ، تابلویي تشخیص داده شدها صورت تابلویي است یا تلفیقي و در صورتي که نوع داده
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 درگردشسرمایه

 از آزمون، براي بررسي فرض ناهمساني واریانس در این پژوهش .اثرات آن مشخص گردد

 . ارائه شده است( 3) نگارهوایت استفاده شده که نتایج آن در 

 ایج مفروضات رگرسیوننت (:3) نگاره

 آزمون هاسمن لیمر Fآزمون  آزمون ناهمساني واریانس مدل

 آماره

 آزمون 

 سطح 

 معناداري

 آماره

 آزمون 

 سطح

 معناداري 

 آماره

 آزمون 

 سطح

 معناداري 

 0000/0 51/37 0000/0 28/5 0011/0 94/1 اول

 0000/0 59/38 0000/0 34/5 0072/0 72/1 دوم

 0000/0 18/40 0000/0 32/5 0222/0 57/1 سوم

براي  ن وایتدهد که آماره احتمال محاسبه شده در آزمومي نشان( 3) نگارهنتایج مندرج در 

روش  کمتر است که نشان از ناهمساني واریانس بوده و 05/0پژوهش از سطح خطاي هاي مدل

ا نوع برتباط در ا. باشدمي تعمیم یافتهحداقل مربعات  یونرگرستخمین این مدل به صورت 

باشد که بر مبناي این مي 05/0لیمر براي سه مدل کمتر از سطح  Fنتایج آزمون ، تخمین داده ها

به صورت تابلویي تخمین ها رد شده و داده هادادهنتایج فرض صفر آزمون مبني بر تلفیقي بودن 

هاسمن براي  شود نتیجه آزمونيممشاهده ( 3) نگارههمچنین همان طور که در . شودمي زده

درصد کمتر  5از ها دهد که مقدار احتمال مربوط به این آماره مدليمپژوهش نشان هاي مدل

ي تابلویي با اثرات هادادهرویکرد  بر اساسبر روي متغیر مورد نظر ها بنابراین این مدل، است

 . شوديمثابت تخمین زده 

 نتایج تخمین مدل اول پژوهش

ي تابلویي با اثرات هادادهمدل اول پژوهش بر اساس رویکرد ، یمرل Fبر اساس نتایج آزمون 

براي این ، رگرسیون که نشان ازتوان توضیح دهندگي مدل است Fمقدار . ثابت تخمین زده شد

درصد این  99توان گفت در سطح اطمینان يماست که  01/0احتمال آماره آن کمتر از ، مدل

براساس همین نتایج ملاحظه مقدار آماره دوربین واتسون . مدل معنادار بوده و داراي اعتبار است

، حاکي از آن است که بین اجزاء اخلال خودهمبستگي وجود ندارد بوده و 85/1نیز برابر با 

درصد تغییرات متغیر وابسته از  37دهد مي است که نشان 37/0همچنین ضریب تعیین برابر با 

 . شودمي طریق مدل رگرسیون توضیح داده
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 نتایج مربوط به تخمین مدل اول پژوهش (:4) گارهن

 سطح معناداري tآماره  انحراف معیار ضریب برآورد شده نام متغیر

 8265/0 -219/0 0021/0 -0004/0 اهرم مالي

 0937/0 -678/1 0020/0 -0033/0 مالکیت خانوادگي

 1542/0 426/1 0044/0 -0063/0 مالکیت نهادي

 0022/0 -080/3 0019/0 -0060/0 اندازه شرکت

 0003/0 656/3 0051/0 0189/0 سودآوري با وقفه

 0229/0 281/2 0063/0 0145/0 سودآوري 

 8329/0 211/0 0201/0 0042/0 نگهداشت وجه نقد

 0000/0 742/4 0258/0 1227/0 مبدأعرض از 

 F 37/12 - - 0000/0 آماره

 - 85/1 - - واتسون نیآزمون دورب

 - - - 37/0 ضریب تعیین

انوادگي میزان فرضیه اول پژوهش به دنبال پاسخ به این سوال است که آیا با افزایش مالکیت خ

مستقیم و  تأثیربراي بررسي فرضیه اول پژوهش هدف نبود . یابد یا خیرمي سود پرداختي کاهش

بهادار اق پذیرفته شده در بورس اورهاي معني دار مالکیت خانوادگي بر سود تقسیمي در شرکت

ظر گرفته تهران به عنوان فرضیه صفر انتخاب و عکس فرضیه صفر به عنوان فرضیه مقابل در ن

براي متغیر  شدهمحاسبهمقدار سطح معناداري ، شوديممشاهده ( 4) نگارههمان گونه که در . شد

با  متغیر برابر همچنین ضریب براورد شده براي این، باشديم 0937/0 مالکیت خانوادگي برابر

باشد به گونه اي که مي دهد که رابطه دو متغیر به صورت معکوسمي بوده و نشان -003/0

رات افزایش در مالکیت خانوادگي سبب کاهش سود تقسیم شده شرکت گردیده و داراي تغیی

توان اذعان نمود که مي درصد 90در نتیجه فرضیه صفر رد شده و با اطمینان ، باشندمي معکوس

س اوراق پذیرفته شده در بورهاي مالکیت خانوادگي میزان سود پرداختي در شرکتبا افزایش 

 یاني و همکارانبا توجه به مطابقت نتایج این پژوهش با پژوهش مول. یابدمي بهادار تهران کاهش

( 2015) و عتیق و همکاران( 2003) ریب اندرسون و(، 2006، )اسچوار برتراند و(، 2016)

 گدجاریلیو ني واما با نتایج کار. باشدمي مطابقت نتایج این دو پژوهش با همنشان از ها بررسي

 . مطابقت ندارد( 2002)
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 درگردشسرمایه

 نتایج تخمین مدل دوم پژوهش

ي تابلویي با اثرات هادادهمدل دوم پژوهش بر اساس رویکرد ، لیمر Fبر اساس نتایج آزمون 

اي این بر، یح دهندگي مدل استرگرسیون که نشان ازتوان توض Fمقدار . ثابت تخمین زده شد

درصد این  99توان گفت در سطح اطمینان يماست که  01/0احتمال آماره آن کمتر از ، مدل

دوربین واتسون  براساس همین نتایج ملاحظه مقدار آماره. مدل معنادار بوده و داراي اعتبار است

، د نداردودهمبستگي وجوحاکي از آن است که بین اجزاء اخلال خ بوده و 85/1نیز برابر با 

رات متغیر درصد تغیی 39دهد مي است که نشان 39/0همچنین ضریب تعیین تعدیل شده برابر با 

 . شودمي وابسته از طریق مدل رگرسیون توضیح داده

 نتایج مربوط به تخمین مدل دوم پژوهش (:5) نگاره

 يسطح معنادار tآماره  انحراف معیار ضریب برآورد شده نام متغیر

-0014/0 اهرم مالي  0021/0  697/0-  4861/0  

-0040/0 کنترل خانوادگي  0018/0  113/2-  0350/0  

0092/0 مالکیت نهادي  0033/0  739/2  0063/0  

-0064/0 اندازه شرکت  0024/0  665/2-  0079/0  

0176/0 سودآوري با وقفه  0044/0  989/3  0001/0  

0144/0 سودآوري   0062/0  300/2  0218/0  

-0049/0 اشت وجه نقدنگهد  0134/0  363/0-  7163/0  

1288/0 مبدأعرض از   0317/0  056/4  0001/0  

 F 03/13 - - 0000/0 آماره

 - 85/1 - - واتسون نیآزمون دورب

 - - - 39/0 ضریب تعیین

فرضیه دوم پژوهش به دنبال پاسخ به این سوال است که آیا با افزایش کنترل اعضاي خانواده 

براي بررسي فرضیه دوم پژوهش . یابد یا خیرمي سود پرداختي سالیانه کاهش یزانم، بر شرکت

پذیرفته هاي مستقیم و معني دار کنترل خانوادگي بر سود تقسیمي در شرکت تأثیرهدف نبود 

شده در بورس اوراق بهادار تهران به عنوان فرضیه صفر انتخاب و عکس فرضیه صفر به عنوان 

مقدار سطح ، شوديممشاهده ( 5) نگارههمان گونه که در . گرفته شدفرضیه مقابل در نظر 

همچنین ضریب ، باشديم 0350/0براي متغیر مالکیت خانوادگي برابر  شدهمحاسبهمعناداري 
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دهد که رابطه دو متغیر به صورت مي بوده و نشان -004/0براورد شده براي این متغیر برابر با 

 افزایش در کنترل خانوادگي سبب کاهش سود تقسیم شده باشد به گونه اي کهمي معکوس

بنابراین با توجه به این نتایج فرضیه صفر رد شده ، باشندمي گردد و داراي تغییرات معکوسمي

هاي توان اذعان نمود که با افزایش کنترل اعضاي خانواده در شرکتمي درصد 95و با اطمینان 

با توجه به . یابدمي سود پرداختي سالیانه کاهش ران میزانپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ته

بررسي نشان از مطابقت نتایج (، 2016) مطابقت نتایج این پژوهش با پژوهش مولیاني و همکاران

 . مطابقت ندارد( 2010) باشد اما با نتایج یوشیکاوا و رشیدمي این دو پژوهش با هم

 نتایج تخمین مدل سوم پژوهش

ي تابلویي با اثرات هادادهمدل سوم پژوهش بر اساس رویکرد ، لیمر Fج آزمون بر اساس نتای

اي این بر، رگرسیون که نشان ازتوان توضیح دهندگي مدل است Fمقدار . ثابت تخمین زده شد

درصد این  99توان گفت در سطح اطمینان يماست که  01/0احتمال آماره آن کمتر از ، مدل

دوربین واتسون  براساس همین نتایج ملاحظه مقدار آماره. اعتبار است مدل معنادار بوده و داراي

، د نداردحاکي از آن است که بین اجزاء اخلال خودهمبستگي وجو بوده و 85/1نیز برابر با 

رات متغیر درصد تغیی 53دهد مي است که نشان 53/0همچنین ضریب تعیین تعدیل شده برابر با 

 . شودمي توضیح دادهوابسته از طریق مدل رگرسیون 

فرضیه سوم پژوهش به دنبال پاسخ به این سوال است که در شرکت هایي که مدیر 

یابد یا خیر. براي جزء اعضاي خانواده است آیا تمایل به پرداخت سود سالیانه کاهش مي

بررسي فرضیه سوم پژوهش هدف نبود تأثیر معني دار مدیرعامل خانوادگي بر سود 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به عنوان فرضیه صفر هاي تقسیمي در شرکت

انتخاب و عکس فرضیه صفر به عنوان فرضیه مقابل در نظر گرفته شد. همان گونه که در 

براي متغیر مدیرعامل  شده محاسبهشود، مقدار سطح معناداري يم( مشاهده 6نگاره )

ا توجه به اینکه بین این دو متغیر رابطه باشد، بنابراین بيم 7351/0خانوادگي برابر 

توان اذعان نمود درصد مي 95معناداري وجود ندارد، فرضیه صفر رد شده و با اطمینان 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران که مدیر جزء اعضاي هاي که در شرکت
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 درگردشسرمایه

ها تفاوتي کتیابد و با بقیه شرخانواده است تمایل به پرداخت سود سالیانه تغییر نمي

 معناداري ندارد.

 نتایج مربوط به تخمین مدل سوم پژوهش (:6) نگاره

 سطح معناداري Tآماره  انحراف معیار ضریب برآورد شده نام متغیر

-0011/0 اهرم مالي  0030/0  378/0-  7050/0  

0005/0 مدیر عامل خانوادگي  0017/0  338/0  7351/0  

0072/0 مالکیت نهادي  0040/0  788/1  0743/0  

-0048/0 اندازه شرکت  0014/0  298/3-  0010/0  

0146/0 سودآوري با وقفه  0066/0  215/2  0271/0  

0137/0 سودآوري   0076/0  785/1  0747/0  

-0001/0 نگهداشت وجه نقد  0232/0  0059/0-  9953/0  

1094/0 مبدأعرض از   0191/0  715/5  0000/0  

 F 89/12 - - 0000/0 آماره

 - 85/1 - - واتسون نیآزمون دورب

 - - - 38/0 ضریب تعیین

اد صاحبان دکه نشان ( 2003) با توجه به مطابقت نتایج این پژوهش با پژوهش اندرسون و ریب

 . باشدمي بررسي نشان از مطابقت نتایج این دو پژوهش با هم، سهام نظارت بهتري بر مدیریت

 گیرینتیجه

لف در سراسر کشورها در کسب و کار جهاني مختهاي با ویژگي، هاي خانوادگيشرکت

هاي خانوادگي ها بسیار زیاد است و موفقیت برخي از شرکتاین شرکت طول عمر. نقش دارند

هاي خانواده در راستاي رویکرد بلند باعث این تصور رایج شده است که کنترل شرکت، برجسته

بیشتري به منابع داشته و دارا  کنترل و دسترسي، بنابراین این نوع اشخاص. مدت مدیریت است

ها شرکت، از طرف دیگر. سازدمي آنان را به سوء استفاده از ارزش شرکت منجر، بودن قدرت

درگیري بین ، این توانایي را دارا هستند که با توزیع و تقسیم وجه تقد و پول بین سهامداران

گي داراي دیدگاه متفاوتي اما سهامداران خانواد، سهامداران داخلي و خارجي را کاهش دهند

با هدف ها گذاري این نوع اشخاص در شرکتبا توجه به اینکه سرمایه. براي تقسیم سود هستند
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بنابراین کمتر تقسیم سود مورد توجه بوده و بیشتر ، گیردمي گذاري بلندمدت صورتسرمایه

ب شده در این نتایج کس. باشندمي گذاري مجدد سودهاي تحصیل شدهداراي دیدگاه سرمایه

بر اساس نتایج پژوهش هر چه مالکیت . باشدمي راستا با موضوعات ذکر شدهپژوهش هم

این نتایج حاکي از آن است که در . یابدمي میزان سود پرداختي کاهش، خانوادگي فزوني یابد

هر چه مالکیت اعضاي یک یا دو خانواده در شرکت افزایش یابد میزان سود تقسیمي کاهش و 

-به عبارت دیگر این نتایج نشان دهنده این مورد است که سرمایه. کندمي سمت صفر میلبه 

گذاري اعضاي خانواده در سطح حداقل نفوذ بر شرکت به منظور کسب بازده بیشتر در بلندمدت 

قبل به منظور یکي از منابع تامین مالي هاي بوده و از سود تحقق یافته شرکت در طي سال یا سال

دهد که بازده کسب شده شرکت خانوادگي بیشتر از همچنین نتایج نشان مي. نمایندمي استفاده

باشد که منجر به نگهداري و ( مياعضاي خانواده) بازده مورد انتظار سهامداران آن

نتایج کسب شده ، علاوه بر این. شودمي ي منافع به دست آمده از فعالیت شرکتگذارسرمایه

ي در یک یا چند گذارسرمایهبر اینکه اعضاي یک خانواده قبل از  بیانگر موضوعي است مبني

ریسک  را مورد تجزیه و تحلیل قرار داده وها میزان بازده ناشي از فعالیت این شرکت، شرکت

کسب بازده در بلندمدت ها که هدف آن) و بازدهي آن را با ریسک و بازدهي مورد انتظار خود

ي بلندمدت خریداري گذارسرمایهها را با هدف آن شرکتو سهام اند مطابقت داده( بوده

از طرف دیگر با توجه به اینکه هر شرکتي در تامین مالي هزینه هایي را باید بپردازد و  اند.نموده

سود تحقق یافته و تقسیم نشده به عنوان یک منبع مالي در دسترس و ، هایي را بپذیردمحدودیت

نتایج پژوهش . گیردمي هاي خانوادگي مورد استفاده قراراکثراً مقرون به صرفه در شرکت

همچنین حاکي از آن است که هر چه کنترل اعضاي یک یا دو خانواده بر شرکت افزایش یابد 

سهام آن شرکت را تحت تملک خود داشته باشند میزان سود تقسیمي  %50و این اشخاص حداقل 

علاوه . باشدمي هانفوذ این افراد در شرکتکاهش یافته و این کاهش با شدت بیشتري نسبت به 

بر این با توجه به اینکه تملک در حد کنترل بر سهام یک شرکت به معني کنترل حداقل بر نیمي 

توان گفت که تضاد منافع بین مالکیت و مدیریت در باشد ميمي از اعضاي هیئت مدیره نیز

افزایش  راستاي در مدیران هايمیمو تص( یا ناچیز است) هاي خانوادگي وجود نداشتهشرکت

هاي همچنین نتایج پژوهش نشان داد که این رویکرد در شرکت. باشدمي سهامداران ثروت

، باشدمي در حالتي که مدیرعامل از اعضاي خانواده، پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران
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اي مدیر عامل در تقسیم همصداق ندارد به نحوي که نتایج پژوهش بیانگر آن است که تصمیم

 . باشدنمي خانوادگي موثرهاي سود شرکت

 پیشنهادهای مرتبط با نتایج پژوهش

ترل این نوع با توجه به نتایج فرضیه اول و دوم پژوهش که نشان داد مالکیت خانوادگي و کن

اني که قصد گذارسرمایهبنابراین به ، شودمي اشخاص بر شرکت سبب کاهش سود تقسیمي

ام این نوع شود که از خرید سهمي پیشنهاد، ي کوتاه مدت در بورس را دارندگذارهسرمای

ل شده گذاري مجدد سود تحصیاز طرف دیگر با توجه به سرمایه. ها خودداري نمایندشرکت

اعطاي اعتبار ، طشود که با بررسي سایر شرایمي به اعتباردهندگان پیشنهاد، هادر این نوع شرکت

 ران نیز پیشنهادعلاوه بر این به دانشجویان و پژوهشگ. ا را در اولویت قرار دهندهبه این شرکت

ه و نتایج حاصله انواع دیگر مالکیت را بر تقسیم سود و نوسانات آن بررسي نمود تأثیرشود که مي

خانوادگي را بر  مالکیت تأثیرشود که مي همچنین پیشنهاد. را با نتایج این پژوهش مقایسه نمایند

تکاء بودن کیفیت سود و مربوط و قابل ا، نوسانات جریانات نقدي، ایر عوامل موثر از جملهس

یري مسئولیت پذ، هاي حسابرسان و تاخیر در ارائه گزارش آنانویژگي، اطلاعات منتشره

 . توانایي و بیش اطمیناني مدیریت و ریسک سقوط سهام بررسي نمایند، اجتماعي

 پی نوشت
Agency Costs 2 Information Asymmetry 1 
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گیرد و عدم تقارن اطلاعاتي در نتیجه رابطه نمایندگي و جدایي مالکیت و مدیریت شکل مي

 این هدف از. نوع مالکیت است توااند این موضوع را تعدیل نماید ساختار یامي جمله عواملي کهاز

اکید بر قابلیت تارن اطلاعاتي با با عدم تق( نهادي و انفرادي) بررسي رابطه بین نوع مالکیت پژوهش

ز درصد مالکیت نهادي نوع مالکیت ا تعیین براي .گر استاتکاي اطلاعات مالي به عنوان متغیر تعدیل

اده شده و حقیقي و براي محاسبه عدم تقارن از اختلاف بین قیمت پیشنهادي خرید و فروش استف

اوراق بهادار  مالي از گزارش سازمان بورس واطلاعات  اتکاي قابلیت محاسبه منظور همچنین به. است

یت افشا و اطلاع اوراق بهادار تهران از نظر کیف هاي پذیرفته شده در بورسبندي شرکترتبه"با عنوان 

 در پذیرفته شده هايشرکت کلیه، پژوهش این آماري جامعه .است شده استفاده "رساني مناسب

 از پژوهش هايفرضیه آزمون براي. است 1395تا 1387 زماني طي دوره تهران بهادار اوراق بورس

 هاي پانليدهدا صورت به هاداده بررسي و روش شده استفاده چند متغیره خطي رگرسیون هايمدل

ت اتکاي با مالکیت نهادي بیشتر قابلی هايدر شرکت، دهند نشان مي پژوهش این نتایج .است

اما در ، دهديم قرار تأثیرتقارن اطلاعاتي را تحت عدم ، گراطلاعات مالي به عنوان متغیر تعدیل

 . اي وجود نداردن رابطههاي با مالکیت انفرادي چنیشرکت
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 مقدمه

 هانظریه همه در ضمني طور به که اساسي فرض لاسیکک یا متعارف خرد اقتصاد مباحث در

 بین که معني بدین؛ است کامل اطلاعات فرض، شود گرفته مي نظر در اقتصادي قواعد و

 کامل تقاضا اطلاعات طرف در چه و عرضه طرف در چه، رقابتي بازار در اقتصادي عاملین

 بر مبني 1970 سال در کرلوفآ لمون توسط هايبازار نظریه شدن مطرح با اما، وجود دارد

 سؤال زیر فوق اصل واقعي دنیاي در فروشندگان و خریداران متقارن بیننا اطلاعات وجود

، رئیسي و مکیان (شد رقابتي متزلزل بازار در خرد اقتصاد مباحث از بسیاري بناي زیر و رفته

 نسبت را متفاوتي تایجن تواند مي و دارد نمایندگي مسائل در ریشه اطلاعات تقارن عدم(. 1393

 تا گردد مي سبب، مالکان و مدیران بین منافع تضاد، واقع در .شود سبب واحد موضوعي به

 منافع به دستیابي خاطر به شرکت یک آتي هايجنبه ءدرباره اطلاعات برخي افشاي از مدیران

 که آید مي سؤال پیش این صورت این در(. 2009: 1653 ،گوپتا و چي (کنند خودداري بیشتر

 دارد؟ آنها ءمنتشره اطلاعات تقارن عدم بر تأثیري چه هاشرکت مالکیت نوع بودن متفاوت

 انفرادي ،دولتي ،مدیریتي ،نهادي لکان ما چون مختلفيهاي گروه را لکان شرکت ما اگر یعني

 با داشت؟ خواهند شرکت اطلاعاتي عدم تقارن بر تأثیري چه، دهند تشکیل هاگروه دیگر و

اتخاذ  در را گذاران سرمایه و گیرندگان تصمیم توان مي، هاسؤال این جواب به یابيدست

 .نمود یاري کارایي افزایش و نظر مورد بازده به دستیابي منظور به مناسب اقتصادي تصمیمات

 اطلاعات داراي گذارانسرمایه با مقایسه در مدیران که شود مي اطلاق وضعیتي به تقارن عدم

 نژاد فدایي (باشندمي آینده در شرکت مختلف جوانب و مورد عملیات در یشتريب نشده افشا

 و گذاريسرمایه هايفرصت، اطلاعاتي تقارن عدم از اي عمده بخش منشأ. (1391، نیا خرم و

 اطلاعات وگزارش آوريجمع هايروش در ریشه نیز آن از بخشي و است هاشرکت رشد

 فاصله باشد بیشتر اطلاعات تقارن عدم هرچه(. 1388، دآزا و رضازاده (دارد توسط مدیریت

 انواع از یکي .شد خواهد بیشتر هاآن ذاتي ارزش ها ازشرکت بهادار اوراق مبادلاتي قیمت بین

 توسط شده ارائه اطلاعات بر آن دنبال به و شرکت نظارتي محیط بر تواند مي که مالکیت

، نهادي گذارانسرمایه( 1998) بوش تعریف طابقم. است نهادي باشد مالکیت تاثیرگذار هاآن

. هستند ...و گذاريسرمایه هايشرکت، بیمه هايشرکت، هابانک مانند بزرگ گذارانسرمایه

 بیشتر کشورهاي در سرمایه بازار اجزاي ترینمهم از یکي به اخیرهاي دهه در نهادي سهامدارن
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 نهادها این را شده انجام هايگذاريسرمایه از بزرگي حجم که طوري به، اندشده تبدیل جهان

 تخصص و دانش از برخورداري به توجه با، سرمایه بازار فعالان از این گروه. اندداده صورت

، مدیریت عملکرد بر نظارت لازم براي انگیزه و موثر ارتباطي هايکانال به دسترسي، مکفي

 و رئیسي مکیان. دهند مي کاهش را مدیریت از مالکیت جدایي از ناشي نمایندگي مشکلات

 تقارن عدم با منفي رابطه نهادي گذارانسرمایه مالکیت که رسیدند نتیجه این به( 1393)

 براي معتبر سازوکار نمودن فراهم بزرگ نهادي سهامداران نقش که آنجا اطلاعاتي دارد و از

 کرد ابراهیمي (باشد مي سهامداران سایر دیگر به عبارت یا مالي بازارهاي به اطلاعات انتقال

 ارائه در رفتار مدیریت بر نظارت طریق از نهادي مالکیت که داشت انتظار توانمي(، 1386، لر

 با هايشرکت .نمایدمي اتکاقابل و کامل اطلاعات ارائه به ملزم را هاآن، مالي هايصورت

 نوع این. دارد قرار نفر یک مالکیت در آنها سهام که هستند هایيشرکت نیز انفرادي مالکیت

 افزایش به رو ورلدکام و انرون مانند بزرگي هايشرکت مالي هايدنبال رسوایي به هاشرکت

 مدیر هايفعالیت بر مستقیم نظارت به توجه با هاشرکت این در، تئوریکي لحاظ به. هستند

 اطلاعاتي رنتقا عدم و نمایندگي به مربوط مشکلات، مالک بودن مدیر اغلب یا مالک توسط

 است ممکن مالکیت نوع این در. رسدمي خود حد کمترین به) سهامدار (مالک و مدیر بین

 به اطلاعات و یا شود ایجاد اطلاعات تقارن عدم گذاران بالقوهسرمایه و) مدیر (مالک بین

 یشپیدا زمان از .شود اتکاقابلغیر اطلاعات ارائه به منجر امر این و نشود افشا کامل صورت

 فعالان و ذینفعان خواست در و توجه مورد اتکاقابل و صحیح مالي اطلاعات، سرمایه بازارهاي

، باشدمي اطلاعات این منتشرکنندگان از آنان مطالبات جزو همچنان و است قرار گرفته بازار این

 اجهمو ابهام با اقتصادي هايتصمیم، منتشره در اطلاعات لازم مطلوبیت فقدان صورت زیرا در

 مفید وقتي اطلاعات. کند مي فراهم را سرمایه بازار کارایي عدم موجبات نهایت در و گشته

 تمایلات اشتباه و از عاري، بوده کامل که باشد مي اتکاقابل اطلاعاتي .باشد اتکاقابل که است

 ای است آن بیان مدعي که باشد چیزي آن معرف صادقانه طور به و باشد اهمیت با جانبدارانة

(. 1388: 687، حسابداري استانداردهاي تدوین کمیته (کند بیان مي رود انتظار معقول ايبه گونه

 نیز بالایي اتکاي قابلیت بیان شده صادقانه طور به و است کامل که زماني اطلاعات بنابراین

 براي ابزاري، مالي هايگزارش که آنجا از. یابدمي کاهش نیز تقارن عدم و داشت خواهند

 به منجر و گیرد مي قرار عموم دسترس در، اتکا است و اعتمادقابل مالي افشاي اطلاعات

 اطلاعات کاهش طریق از تواند مي بودن با کیفیت صورت در، شود مي بازار کارایي افزایش
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. گذاران شودسرمایه توسط نادرست انتخاب احتمال کاهش باعث، محرمانه و خصوصي

 عدم کاهش باعث اتکاقابل و کیفیت با اطلاعات ارائه که نداشتپ چنین توانمي، بنابراین

 آنچه بنابر(. 1393، امیدي و یگانه حساس (شد گذاران خواهدسرمایه میان اطلاعاتي تقارن

 و نهادي (مالکیت نوع آیا که است سؤال این به پاسخ دنبال به پژوهش این در واقع شد گفته

 اتکايقابلیت طریق از، غیرمستقیم طور به نیز و اطلاعات رنتقا عدم بر طور مستقیم به) انفرادي

 خیر؟ یا گذارد مي اثر اطلاعاتي عدم تقارن بر گرتعدیل متغیر عنوان به مالي اطلاعات

 نظری پژوهش مبانی 

 بار نقد اولین. است پذیرامکان سختي به فروشندگان و خریداران بین کامل اطلاعات وجود 

 در نقش اطلاعات را استیگلر که کار در اطلاعات اقتصاد عنوان حتت، بودن اطلاعات کامل

 اسپنس وي توسط مطالعه .شودمي دیده، نموده مطالعه کار بازار نیروي و بازار هايقیمت تعیین

، قطعیت عدم و کیفیت بین از رابطه با استفاده آکرلوف. یافت استیگلیتز توسعه و رادسچیلد و

 خصوص در بیشتري اطلاعات معامله داراي که یک طرف وضعیتي (نامتقارن اطلاعات مفهوم

 نشان و( 2010، فریدن و هاوکینز) معرفي نمود را) باشدمي دیگر طرف به نسبت کالا کیفیت

 نامناسب انتخاب و لمون مساله باعث، فروشندگان خریداران و بین تفاوت اطلاعات که داد

 منفي ايپدیده اطلاعاتي تقارن عدم(. 2010، لیائو) بازار است شکست آن که نتیجه شده است

 آید کهمي وجود به زماني و دهدمي رخ نیز بهادار اوراق بازار در معمول طور به که است

 از این اینکه شرط به، باشد داشته آگاهي بیشتري اطلاعات از معامله یا قرارداد از طرف یک

کلارکسون و ) نماید استفاده دیگر رفط با ارتباط برقراري هنگام در مؤثر طور به اطلاعات

 از برخوردار طرف براي اقتصادي منافع ایجاد باعث بیشتر آگاهي این(. 2007، همکاران

 یک ذاتي ارزش بین تفاوت باعث نامتقارن اطلاعات، از سوي دیگر. شودمي اضافي اطلاعات

 هايانتخاب و شودمي، نمایندبرآورد مي سهم آن براي گذارانسرمایه که ارزشي با، سهم

 به(. 1991، دیاموند و ورسچیا) شودمي موجب را گذارانسرمایه توسط اقتصادي نامناسب

، بودن فهم قابل، گزارشگري، کیفیت، اطلاعاتي هايشکاف به اطلاعاتي تقارن عدم، طورکلي

 و به ارزش شکاف سطح، باشد بیشتر شده مطرح دامنه چه هر. شودمي تقسیم ارزش و ادراکي

 خواهد بیشتر هاآن ذاتي ارزش از هاشرکت بهادار اوراق مبادلاتي قیمت بین فاصله آن دنبال

 منجر گذارانسرمایه توسط مالي و اقتصادي نامناسب هايگیريتصمیم به، امر این که بود
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، اطلاعاتي تقارن عدم از ايعمده بخش منشأ(. 1391: 68، قجاوند و خاني) شد خواهد

 هايروش در ریشه نیز آن از بخشي است و هاشرکت رشد و گذاريیهسرما هايفرصت

 به بازار واکنش(. 1388، آزاد و رضازاده) دارد مدیریت توسط اطلاعات وگزارش آوريجمع

 بیانگر، محرمانه اطلاعات وجود. باشد محرمانه اطلاعات وجود معیار اولین تواندمي سود اعلان

 کاهش باعث اطلاعاتي تقارن عدم مجموع در .است بازار محیط در اطلاعات بودن نامتقارن

 مبادله از مانع همچنین(، 2001، ورسچیا 2002، ژانگ 1991، ورسچیا و دیاموند (بازار کارآیي

 و سرمایه در تأمین اشکال موجب درنهایت و شده کم هزینه و کارآمد قیمت باها دارایي

 (. 2006، دیگران و چنگ) شودمي اوراق دهنده انتشار اقتصادي هايبنگاه براي لازم نقدینگي

 عدم افزایش تجربي شواهد و تئوریک هايتحلیل اساس بر که کرد عنوان باید کلي طور به 

 نقدینگي، معاملات زیاد هايهزینه، گرانمعامله تعداد کاهش با، برابري اطلاعاتنا یا تقارن

 سودهاي کاهش به منجر مجموع در و دارد رابطه کم معامله حجم و بهادار اوراق پایین

 ایجادکنندة نمایندگي روابط(. 1386، و یوسفي طینت خوش) شودمي معامله از ناشي اجتماعي

، تقارن اطلاعاتي عدم این .است کارفرما ضرر به نهایت در که است اطلاعاتي تقارن عدم

همسو کردن  براي انگیزه ایجاد همچنین و مدیر هايفعالیت بر گسترده نظارت طریق از تواندمي

( 2003) استارکس و گیلان نظر طبق (.2007، سلطاني (یابد کاهش، مدیر و مالک اهداف

 حاکمیت هايسیستم در تغییرات از بسیاري گیريشکل در را اصلي نهادي نقش سهامداران

 سهام از توجهي درخور بخش مالکیت به توجه با از سهامداران گروه این. دارند شرکتي

 (هاآن هايرویه توانندمي و بوده برخوردار هاشرکت این در ايملاحظه قابل نفوذ از هاتشرک

 که آنجا از، همچنین .دهند قرار تأثیر تحت را) مالي گزارشگري و حسابداريهاي رویه شامل

 بر در نظارت هاآن نقش، دهندمي تشکیل را سهامداران از گروه بزرگترین نهادي مالکان

 حضور رودمي انتظار و است برخوردار بالایي اهمیت از مدیران سوي از شده اتخاذ هايرویه

 گذارانسرمایه این همچنین. باشد مؤثر شرکت هايرویه بر سهامداران ترکیب در این مالکان

 مواردي در حتي و شرکت هايبرنامه و آتي اندازهايچشم مورد مختلفي در اطلاعات به

 که هنگامي کردند بیان( 1983) جنسن و فاما .دسترسي دارند یزن شرکت قراردادهاي آتي

 است حالتي از بیشتر کارگزار نماینده و بین بالقوه تضاد باشد داشته پراکندگي شرکت سرمایه

 و هاي خانوادگيشرکت ساختار که آنجا از. هستند خانوادگي مالکیت داراي هاشرکت که
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 خانوادگي هايشرکت از نوعي مالکي تک هايکتشر واقع در هستند نزدیک هم به انفرادي

 است یکي مدیر و مالک، مالکي تک هايشرکت در که جهت این به نیز و آیندمي به حساب

 مالک و مدیر بین اطلاعات تقارن عدم و نمایندگي مشکلات که نتیجه گرفت توانمي پس

، بودن کامل هايویژگي به کیفیت که معتقدند( 1971) دساي و سینقاوي .باشد نداشته وجود

 معتقدندکیفیت( 1388) تقوي و فخاري. دارد اشاره اتکا اطلاعات قابلیت و دقت یا صحت

  .اطلاعاتي بکاهد تقارن عدم از تواندمي حسابداري اطلاعات

 پژوهش پیشینه 

 را نهادي گذارانسرمایه تأثیر نیز( 2007) سایرین و کرنت(، 2002) کیم و فیرس و چونگ 

 بر نهادي گذارانسرمایه که دریافتند هاآن. کردند بررسي شرکت در تهیه اطلاعات شرو بر

 که بود آن از حاکي هاآن تحقیق نتایج به علاوه .موثرند حسابداري کیفیت

 در و سود ریتمدی سبب کاهش مدتبلند دیدگاه داراي و فعال نهادي گذارانحضورسرمایه

 اندونزي در نیز( 2003) مچفودز و میدیاستوتي. شودمي سود اطلاعاتي محتواي ارتقاي نتیجه

  .شودمي آن انعم و محدود را سود مدیریت، بالا نهادي مالکیت دهدکه نشان مي یافتند شواهدي

 تياطلاعا تقارن عدم بر داوطلبانه افشاي تأثیر بررسي به( 2006) پلنبرگ و پترسن 

 و طلبانهداو افشاي بین که دادند نشان هاآن .پرداختند کپنهاگ صنعتي بورس هايشرکت

 پژوهش این رد، همچنین .دارد وجود منفي رابطه اطلاعاتي تقارن عدم گیرياندازه معیارهاي

 معیارهاي، گردش نسبت و سهام فروش و خرید پیشنهادي قیمت اختلاف که شد داده نشان

 .هستند اطلاعاتي تقارن عدم براي مناسبي گیرياندازه

 خانوادگي هايشرکت در داوطلبانه افشاي ارزیابي به پژوهشي در( 2008) گچن و چن، چن

 شاخص در خانوادگي هايشرکت کردند بیان آنها. کردند اقدام پياند اس، افشاي داوطلبانة

 افق با تواندمي موضوع این. دارند خانوادگي غیر هايشرکت به نسبت کمتري 500

 مالکان عاتاطلا بهتر دسترسي مدیریت و ترسبمنا نظارت و ترطولاني گذاريسرمایه

 .شود توجیه، خانوادگي

، شود تربیش مالي گزارشگري کیفیت چه هر که دهندمي نشان( 2008) همکاران و براون 

   .یابدمي کاهش سهام مبادلات حجم و اطلاعاتي تقارن عدم
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 نهادي و مدیریتي ،تيدول انواع مالکیت که دادند نشان( 2012) همکاران و زاده قدیر حاجي

 .دارد تقارن اطلاعات عدم بر داريمعني اثر

 مثبت و رمعنادا رابطه یک چین کشور در که دهندمي نیز نشان( 2013) همکاران و ژوو 

 پیشنهادي متقی اختلاف وسیله به شده گیرياطلاعات اندازه تقارن وعدم خارجي مالکیت بین

 .دارد وجود فروش و خرید

 رسيبر را اطلاعاتي تقارن عدم و اینترنتي افشاي ءرابطه( 2015) کارانهم و گجوسکي 

 سهام بازار در را اطلاعاتي تقارن عدم، وب افشاي تحت که رسیدند نتیجه این به و کردند

 .دهدمي کاهش فرانسه

قارن افشاء بر عدم ت یفیتو ک یتساختار مالک تأثیر( 2016) موسوي شیري و همکاران 

د عدم تقارن انشان د یجنتابررسي کردند که  2014تا  2007هاي ان را بین سالیراطلاعات در ا

کمتر است و در ، کنندياعتماد و به موقع منتشر مکه اطلاعات قابل یيهادر شرکت ياطلاعات

 بیشتر، تریینپا يافشا یفیتبالاتر و ک نهادي یتمالک، متمرکز یتبا ساختار مالک یيهاشرکت

 . است

پا را مطالعه بر عدم تقارن اطلاعات در ارو XBRL پذیرش تأثیر( 2017) لوو وانگ ولي 

نجر به تواند با کاهش عدم تقارن اطلاعاتي ممي XBRLکردند و به این نتیجه رسیدند که 

گري همچنین شکل گزارش. افزایش نقدینگي شود و به معاملات در بازار سرمایه کمک کند

 . شیوه مناسبي است، الکترونیکي

 تقارن عدم کاهش در حسابداري اطلاعات نقش بررسي به( 1384) پرست وطن و قائمي 

 قیمت کافش از، اطلاعاتي تقارن عدم تعریف براي آنها اند.پرداخته تهران اطلاعاتي در بورس

 افراد بین عاتتقارن اطلا عدم که دادمي نشان تحقیق این نتایج. کردند استفاده، تقاضا و عرضه

 بیشتر، دسو اعلان از قبل دوران در موضوع این و داشته وجود سازماني برون و نيسازما درون

 تقارن عدم که دارد این بر دلالت، آنها مطالعه دیگر نتیجه. باشدمي سود اعلان از پس دوران از

 نوسان چارد سهام قیمت، سود اعلان از قبل دوره در و بوده گذارتأثیر سهام قیمت اطلاعات بر

  .است شده
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طلاعاتي و ا تقارن عدم به بررسي رابطه بین مالکیت نهادي با(، 1390) کاظمي و محمد نژاد 

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طي ها در شرکتعملکرد مالي شرکت

کند که بین مالکیت نهادي و عدم تقارن مي نتایج بیان. پرداختند 1388تا  1384هاي سال

و معناداري  ه منفي و معنادار و بین مالکیت نهادي و عملکرد مالي رابطه مثبتاطلاعاتي رابط

 . وجود دارد

 اندازه، نهادي انگذارسرمایه مالکیت قبیل از مؤثر عوامل تأثیر( 1393) رئیسي و مکیان 

 معد بر مدیره هیأت ریاست از عامل مدیر نقش تفکیک و موظف غیر مدیران، مدیره هیأت

 و نهادي انگذارسرمایه مالکیت که دهدآنها نشان مي نتایج. نمودند بررسي را ياطلاعات تقارن

 غیر مدیران تنسب متغیرهاي اما، داشته اطلاعاتي تقارن عدم با منفي رابطه هیأت مدیره اندازه

 بطهرا مدیره هیأت ریاست از عامل مدیر نقش تفکیک و مدیره اعضاي هیأت تعداد به موظف

 .دهدنمي نشان را اطلاعاتي تقارن عدم با دار معني

الکیت مرابطه میان عدم تقارن اطلاعاتي و ساختار ( 1394) مدن حقیقي و امیدوار 

ررسي ب 1392تا  1387هاي طي سالرا هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکت

را نشان تي طلاعارابطه مثبت معناداري بین مالکیت شرکتي و عدم تقارن ا پژوهشنتایج . کردند

هران و تهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار اما بین عدم تقارن اطلاعاتي شرکت، داد

 . مالکیت نهادي و مالکیت مدیریتي رابطه منفي معناداري وجود دارد

اتکا و  یتقابل، افشا یفیتو ک يعدم تقارن اطلاعات ینارتباط ب(، 1394) زادرضایي و رحیمي 

دند و به را بررسي کر شده در بورس اوراق بهادار تهران یرفتهپذ يهان در شرکتموقع بودبه

طه مثبت و راب ياطلاعات مال ياتکا یتو قابل يعدم تقارن اطلاعات ینب این نتیجه رسیدند که

موقع بودن اطلاعات و به يعدم تقارن اطلاعات یناست که ب يدر حال ینا. وجود دارد يمعنادار

 . وجود ندارد يت و معناداررابطه مثب يمال

 تحقیقهای فرضیه 

 . د داردبین نوع مالکیت نهادي با عدم تقارن اطلاعاتي رابطه معنادار وجو: فرضیه اول

 . جود داردبین نوع مالکیت انفرادي با عدم تقارن اطلاعاتي رابطه معنادار و: فرضیه دوم
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ه معنادار وجود تقارن اطلاعاتي رابط بین قابلیت اتکاي اطلاعات حسابداري با عدم: فرضیه سوم

 . دارد

گر بر ارتباط بین نوع اطلاعات حسابداري به عنوان متغیرتعدیل قابلیت اتکاي: فرضیه چهارم

 . گذاردمي تأثیرمالکیت نهادي با عدم تقارن اطلاعاتي 

نوع  گر بر ارتباط بیناطلاعات حسابداري به عنوان متغیرتعدیل قابلیت اتکاي: فرضیه پنجم

 . گذاردمي تأثیرمالکیت انفرادي با عدم تقارن اطلاعاتي 

 روش پژوهش 

همبستگي  -این پژوهش به لحاظ هدف از نوع کاربردي و به لحاظ روش از نوع توصیفي

ها هاي مالي حسابرسي شده شرکتاطلاعات مربوط به متغیرهاي این پژوهش از صورت. است

هاي ازش اطلاعات مالي ایران و لوحمرکز پرد، هرانشرکت مدیریت فناوري بورس ت در سایت

 . فشرده سازمان بورس و اوراق بهادار به صورت دستي استخراج شده است

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار جامعه آماري پژوهش حاضر شامل کلیه شرکت

امعه از روش ج ءدر این مطالعه براي انتخاب نمونه. باشدمي، 1395تا  1387تهران از سال 

رفته شده و در براي این منظور معیارهاي زیر در نظر گ. استفاده شده است( حذفي) گريغربال

هاي نمونه صورتي که یک شرکت کلیه معیارها را احراز کرده باشد به عنوان یکي از شرکت

 . انتخاب شده است

 راق بهادار تهراندر بورس و او 1386هایي که حداکثر تا پایان اسفند ماه سال شرکت -1

 . حذف نشده باشد، هاي یاد شدهاز فهرست شرکت 1395ال ها تا پایان ساند و نام آنپذیرفته شده

 . ها به طور فعال در بورس معامله شده باشدسهام آن، نظردر طول دوره مورد -٢

ر دوره مالي طالعه تغییماسفند ماه باشد و در دوره مورد  29دوره مالي آنها باید منتهي به  -3

 . نداشته باشند

( هاها و بیمهلیزینگ و بانک، هلدینگ، گذاريسرمایه) گري ماليهاي واسطهجزء شرکت -4

 . نباشند

 . اطلاعات مورد نیاز در دسترس باشد -5
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 . باقي ماندند، شرکت 111، هافرضدر این پژوهش بعد از اعمال پیش

 حاسبه متغیرهاتعاریف عملیاتی و روش م، متغیرهای تحقیق 

 توجه با پژوهش فرضیات از هریک در هامتغیر از هریک بودن گرتعدیل و مستقل، وابسته

 . شده است آورده 1 نگاره به

 گر فرضیاتوابسته و تعدیل، متغیرهاي مستقل (:1)نگاره 

 

  عدم تقارن اطلاعاتی 

 از مدلي که ونکاتش و چیانگ، گذارانمایهبراي سنجش عدم تقارن اطلاعاتي بین سر 

استفاده اند براي تعیین دامنه تفاوت قیمت پیشنهادي خرید و فروش سهام طراحي کرده( 1986)

 . شده است

=I,tSPREAD 

 

میانگین قیمت  AP، دامنه تفاوت قیمت پیشنهادي خرید و فروش سهام SPREAD که در آن 

 iمیانگین قیمت پیشنهادي خرید سهام شرکت BP و t در دوره iپیشنهادي فروش سهام شرکت

قدرمطلق عدد حاصل از این مدل مورد استفاده قرار ، هادر آزمون فرضیه. است tدر دوره 

هاي پیشنهادي خرید و فروش سهام در ایران به دلیل محدودیت در دسترسي به قیمت) گیردمي

 (. در یک روز بهره گرفته شده استترین قیمت خرید و فروش از تفاوت بالاترین و پایین

 تعدیل گرمتغیر  متغیر وابسته متغیر مستقل فرضیه

 داردن عدم تقارن اطلاعاتي نهادي مالکیت اول

 ندارد عدم تقارن اطلاعاتي مالکیت انفرادي دوم

 ندارد عدم تقارن اطلاعاتي قابلیت اتکا ومس

 قابلیت اتکا عدم تقارن اطلاعاتي مالکیت نهادي چهارم

 قابلیت اتکا عدم تقارن اطلاعاتي مالکیت انفرادي پنجم

 (BP+AP) / 2  

 (AP – BP)  
*100 
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 و به موقع بودن قابلیت اتکا 

از اطلاعات موجود در اطلاعیه سازمان بورس و یه موقع بودن گیري قابلیت اتکا اندازه براي 

اوراق بهادار  هاي پذیرفته شده در بورسبندي شرکترتبه"اوراق بهادار تهران با موضوع  و

با ضریب  "رساني مناسبلاعتهران از نظر کیفیت افشا و اط
1

3
براي قابلیت اتکا و  

2

3
براي به موقع  

 هاي عینياستفاده از شاخص، از جمله دلایل استفاده از معیار ذکر شده، شده استاستفاده بودن 

قابلیت  هايگیري معیاربراي اندازه( هاي اطلاعات ارساليزمان ارائه و تغییرات در پیش بیني)

هاي ذهني و تفسیرهاي هاي ناشي از قضاوتجلوگیري از بروز سویه، بودن موقع و به اتکاء

لازم به ذکر است که . است، هاي آتيپذیري در پژوهششخصي محقق و امکان تکرار و مقایسه

گیري قابلیت اتکا و به موقع بودن از این معیار براي اندازه( 1392) نیکبخت و حاجي عظیمي

 . انداستفاده کرده

  مالکیت نهادی 

، هابانک مانند بزرگ گذارانسرمایه، نهادي گذارانسرمایه( 1998) بوش تعریف مطابق 

 همراه هايشتیاددا بررسي با. هستند ...و گذاريسرمایه هايشرکت، بیمه هايشرکت

 مشخص هاي مورد مطالعهشرکت سهام گذاران ازسرمایه این مالکیت درصد، مالي هايصورت

 .است شده

  مالکیت انفرادی 

براي ه کمالکیت متعلق به اشخاص حقیقي است ، منظور از مالکیت انفرادي در این پژوهش 

 هاي مورد مطالعهشرکت سهام گذاران ازسرمایه این مالکیت درصداین نوع مالکیت نیز 

 .است شده مشخص

   اهرم مالی 

 ها استفادهها به کل دارایيدر پژوهش حاضر براي محاسبه اهرم مالي از نسبت کل بدهي 

  . شودمي

Fl i,t = Tl i,t / Al i,t 
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 اندازه شرکت 

محاسبه  هاي شرکت در پایان سال مالي برايدر این پژوهش از لگاریتم طبیعي کل دارایي 

 . اندازه شرکت استفاده شده است

Size i,t = Log (Assetbv i,t)  

 پژوهشهای تجزیه و تحلیل یافته 

 تحقیقهای فی متغیرآمار توصی 

 . ارائه شده است 2نگاره تحقیق در هاي آمار توصیفي متغیر

 تحقیقهاي آمار توصیفی متغیر (:2)نگاره 

عدم تقارن
ت نهادي 

مالکی
ت انفرادي 

مالکی
 

ت اتکا
قابلی

 

ت نهادي * 
مالکی

ت اتکا
قابلی

 

ت انفرادي 
مالکی

ت اتکا
* قابلی

 

اهرم مالي
 

اندازه
 

به موقع بودن
 

 

0418
/0
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/0

 

0751
/0
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/0
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/0
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/0
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/0

 

0039
/14 7892
/0

میانگین  
 

0308
/0

 

7559
/0

 

000
/0

 

5989
/0

 

3844
/0

 

000
/0

 

6056
/0

 

74
/

13
 

8442
/0

 

میانه 
 

1250
/0

 

1 8050
/0

 

1 9691
/0

 

7040
/0

 

7971
/0

 

1330
/19 1 

بیشترین
 

0004
/0

 

000
/0

 

000
/0

 

000
/0

 

000
/0

 

000
/0

 

1308
/0

 

14
/

11
 

0 

کمترین
 

0343
/0

 

2531
/0

 

1787
/0

 

3193
/0

 

2779
/0

 

0987
/0

 

1487
/0

 

5743
/1

 

1939
/0

ف  
انحرا

معیار
 

972
 972

 972
 972
 972
 972
 972
 972
 972
ت 

مشاهدا
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  آزمون مانایی متغیرهای تحقیق 

ها در طول زمان وکوواریانس ها به معني ثابت بودن میانگین و واریانس متغیرمانایي متغیر 

یرهاي پژوهش از بنابراین در این قسمت به بررسي مانایي متغ. ي مختلف استهامتغیرها بین سال

 3نگاره. ن پرداخته شددیکي فولر تعمیم یافته و فیلیپس پرو ،چاو، لین، هاي لوینطریق آزمون

 . دهدنتایج حاصل از آزمون مانایي هریک از متغیرها را نشان مي

 نتایج آزمون مانایی متغیرها (:3)گاره ن

  چاو، لین، لوین دیکي فولر تعمیم یافته فلیپس پرون هنتیج

 059/670 ماناست

 (0000/0 ) 

181/333 

 (0000/0 ) 

2693/12- 

 (0000/0 ) 

 عدم تقارن

 695/453 ماناست

 (0000/0 ) 

889/300 

 (0001/0 ) 

3862/15- 

 (0000/0 ) 

 مالکیت نهادي
 

 9579/58 ناماناست

 (0000/1 ) 

6062/92 

 (8840/0 ) 

3214/0- 

 (0005/0 ) 

 مالکیت انفرادي
 

 358/479 ماناست

 (0000/0 ) 

937/324 

 (0000/0 ) 

7524/11- 

 (0000/0 ) 

 قابلیت اتکا
 

 656/483 ماناست

 (0000/0 ) 

438/314 

 (0000/0 ) 

5369/11- 

 (0000/0 ) 

قابلیت اتکا * 

 نهادي
 

 596/146 ماناست

 (0055/0 ) 

927/162 

 (0003/0 ) 

5491/82- 

 (0000/0 ) 

قابلیت اتکا * 

 انفرادي
 

 247/282 ماناست

 (0016/0 ) 

433/261 

 (0187/0 ) 

6992/9- 

 (0000/0 ) 

 اهرم مالي

 853/155 ناماناست

 (9993/0 ) 

4598/87 

 (0000/1 ) 

9718/2 

 (9985/0 ) 

 اندازه شرکت

 108/652 ماناست

 (0000/0 ) 

165/270 

 (0072/0 ) 

1597/4- 

 (0000/0 ) 

 قع بودنبه مو
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 پژوهش جمعی متغیرهایهمآزمون  

بنابراین براي نشان ، با توجه به اینکه متغیرهاي مالکیت انفرادي و اندازه شرکت نامانا بودند

که یکي از ( Kao) از آزمون کائو، دادن رابطه بلندمدت بین جملات خطاي متغیرهاي پژوهش

 . بهره گرفتیم، باشدمي انباشتگيهم ءها براي رابطهمعتبرترین آزمون

 نتایج آزمون همجمعی (:4) نگاره

فرض صفر این آزمون مبني ، است( 0000/0) احتمال آماره آزمون کائو( Prob) از آنجا که 

شود و به عبارت دیگر متغیرهاي مورد جمعي بین متغیرهاي پژوهش رد ميبر نبود رابطه هم

 . ه در این پژوهش با هم رابطه بلندمدت دارنداستفاد

 نگاره همبستگی بین متغیرها

جهت بررسي همبستگي بین . دهدهمبستگي بین متغیرهاي مستقل پژوهش را نشان مي 5نگاره 

متغیرهاي پارامتریک از آزمون همبستگي پیرسون و براي متغیرهاي ناپارامتریک از آزمون 

هستند و ( پیوسته) مار پارامتریک متغیرها داراي مقیاس کميدر آ. شوداسپیرمن استفاده مي

اما در آمار ناپارامتریک بیشتر متغیرها داراي مقیاس ، باشندمشاهدات داراي توزیع نرمال مي

این آمار . کنندگیري نیستد از هیچ توزیع آماري پیروي نميکیفي هستند و چون دقیقا قابل اندازه

با توجه به اینکه تمام متغیرهاي این تحقیق از (. 1389، طوراني) ودشآزاد از توزیع خوانده مي

کنند در نتیجه از همبستگي اسپیرمن براي بررسي رابطه بین متغیرهاي توزیع غیرنرمال تبعیت مي

دهد که متغیرهاي مالکیت انفرادي و مالکیت انفرادي نتایج نشان مي. مستقل استفاده شده است

درصد است که براي رفع این مشکل از  85اي همبستگي شدید و بالا ضربدر قابلیت اتکا دار

 . گیري مرتبه اول از جملات اخلال استفاده شده استفرایند تفاضل

 

 

 

 احتمال آماره tآماره 

5988/5- (000/0) 



 
  

 

 ... بررسی رابطه بین نوع مالکیت )نهادی و انفرادی( و 63

 نتایج آزمون همبستگی اسپیرمن (:5) نگاره

 

 انتخاب الگوی مناسب برای مدل رگرسیون

نظر هاي پانل در برآورد مدل موردکه بتوان مشخص نمود که آیا استفاده از روش دادهبراي این

علاوه بر آن براي آنکه . مقید استفاده شده است Fاز آزمون چاو یا ، کارآمد خواهد بود یا خیر

 تر استجهت برآورد مناسب( اثرات تصادفي اثرات ثابت و یا) مشخص گردد کدام روش

از آزمون هاسمن استفاده ( هاي واحدهاي مقطعيتشخیص ثابت یا تصادفي بودن تفاوت)

 . ارائه شده است 6ها در نگاره نتایج حاصل از این آزمون. شودمي

 پژوهشبراي مدل و هاسمن  نتایج آزمون چاو (:6) نگاره 

Correlation 

عدم 

 تقارن

مالکیت 

 نهادي

مالکیت 

 انفرادي

قابلیت 

 اتکا

مالکیت 

نهادي* 

 قابلیت اتکا

 مالکیت

انفرادي* 

 اندازه اهرم مالي قابلیت اتکا

به موقع 

 بودن

         1 عدم تقارن

        1 -1313/0 مالکیت نهادي

مالکیت 

       1 5449/0 0793/0 انفرادي

      1 0707/0 1728/0 -0671/0 قابلیت اتکا

 قابلیت اتکا *

     1 8487/0 -3215/0 5441/0 -1302/0 مالکیت نهادي

 اتکا *قابلیت 

مالکیت 

    1 -0725/0 1973/0 8459/0 -4366/0 0356/0 انفرادي

   1 -0554/0 -1247/0 -1728/0 0175/0 -0555/0 0006/0 اهرم مالي

  1 0899/0 -3016/0 0187/0 -0664/0 3843/0 1254/0 -2706/0 اندازه

 1 -1348/0 -0-/1870 1326/0 3381/0 4048/0 1119/0 11240/0 -0503/0 به موقع بودن

 P-Value مقدار آماره  آماره  مشاهدات آزمون

 0000/0 03/3  972 چاو

 0000/0 89/49  972 هاسمن

F

2
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نان یدر سطح اطمآزمون  هیفرض(، 0000/0) آن Value-Pو  چاو ج آزمونیبا توجه به نتا

با  چنینهم. پانل استفاده نمود يهاتوان از روش دادهيمگر این است که بیان رد شده و 95%

 هیفرض، باشديم 05/0از  کمترکه ( 0000/0) آن Value-Pو  هاسمن ج آزمونیتوجه به نتا

 ثابتلازم است مدل با استفاده از روش اثرات  بنابراین، شدهرد  %95نان یدر سطح اطمآزمون 

 . برآورد شود

ررسي براي سنجش اعتبار مدل و بررسي مفروضات رگرسیون کلاسیک لازم است علاوه بر ب

هایي در ارتباط با همساني مونآز، قل وارد شده در مدلخطي بین متغیرهاي مستعدم وجود هم

رآورد ب، ها ناهمسان باشندورتي که واریانسدر ص. ها و خود همبستگي نیز انجام شودواریانس

در این مطالعه براي بررسي . واهد داشتترین واریانس را نخکننده خطي نااریب نبوده و کم

همیت این آزمون که ابا توجه به سطح . شده استاستفاده  LR ها از آزمونهمساني واریانس

وجود همساني واریانس رد شده و  فرضیه صفر مبني بر(، 0000/0) باشدمي 05/0تر از کوچک

کل در این مطالعه براي رفع این مش. باشدل ناهمساني واریانس ميتوان گفت مدل داراي مشکمي

ا توجه به ب. استفاده شده است( EGLS) هدر برآورد از روش برآورد حداقل مربعات تعمیم یافت

درصد  85ي بالا( قابلیت اتکا * مالکیت انفرادي) اینکه همبستگي متغیرهاي مالکیت انفرادي و

براي حل مشکل . گیریم که رابطه هم خطي بین متغیرهاي پژوهش وجود دارداست نتیجه مي

توجه به اینکه آماره دوریین تفاده شده است و با گیري مرتبه اول اسخودهمبستگي از تفاضل

توان ت ميبهبود یافته اس(، 89/1) نسبت به قبل از آن(، 00/2) واتسون بعد از تفاضل گیري

 ارائه 7نگاره در فوق هايآزمون نتایج خلاصه. دریافت که مشکل خود همبستگي رفع شده است

 . است شده

 پژوهشهاي مربوط به مفروضات آماري مدل نتایج آزمون (:7) نگاره

 Durbin-Watsonآماره  LR testآماره 

 بعد از تفاضل گیري       قبل تفاضل گیري   

78/197 0000/0 87/1 2 

 

0H

0H

FValueP
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وضات آماري نتایج آزمون مفر و همچنینچاو و هاسمن  يهاج حاصل از آزمونینتا با توجه به 

ورت اثرات ثابت صهپانل و ب يهابا استفاده از روش دادهتحقیق مدل ، رگرسیون کلاسیک

دل با استفاده م شکل برآورد شده. ارائه شده است 8نگاره د مدل در رج برآویتان. شوديبرآورد م

 : به صورت زیر خواهد بود Eviews 8 افزاراز نرم

i,t Lns Own( + β4 i,t+ β3 IRi,t + β2 Ind Owni,t = β0 + β1 Ins Own i,tAsym 
+ εii,t + β8 Timli,t + β7 Size i,t+ β6 Fl) i,t* IRi,t Lnd Own( + β5) i,tIR* 

 با استفاده از روش اثرات ثابت  تحقیق نتایج آزمون فرضیه (:8) نگاره

 شرکت –سال  888: مشاهدات تعداد

 رابطه t P-Valueآماره  ضریب  متغیر

 مثبت 000/0 3370/5 1348/0 جزء ثابت

 منفي 000/0 -5263/5 -0656/0 مالکیت نهادي

 بي معني 6445/0 -4116/0 -0111/0 ت انفراديمالکی

 مثبت 0338/0 1259/2 0739/0 قابلیت اتکا

 منفي 3890/0 -0690/2 -0357/0 مالکیت نهادي *قابلیت اتکا

 بي معني 5189/0 -6465/0 -0173/0 انفرادي قابلیت اتکا*مالکیت

 مثبت  1556/0 4215/1 0112/0 اهرم مالي

 منفي 0933/0 -6705/1 -0028/0 اندازه شرکت

 منفي 0009/0 -3307/3 -0191/0 به موقع بودن
Ar (1)  0788/0 760281/1 0233/0 مثبت 

 4995/0 ضریب تعیین 

 4218/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 9587/2 آماره دوربین واتسون

 Fآماره

 (ValueP ) 

4267/6 

 (0000/0 ) 

تر کوچک 05/0از  Fدار بودن کل مدل با توجه به این که مقدار احتمال آماره معني در بررسي

تعدیل  ضریب تعیین. شوددار بودن کل مدل تایید ميمعني %95با اطمینان ( 0000/0) باشدمي

ها توسط شرکتعدم تقارن اطلاعاتي درصد از  42تقریبا  نیز گویاي آن است کهمدل  شده

 . گردددر مدل تبیین مي متغیرهاي وارد شده



 
 

 

 1397، پاییز  3 شمارههشتم،  ، دورهسابداریح پژوهشفصلنامه  66

 گیری نتیجه 

با عدم تقارن اطلاعاتي ( نهادي و انفرادي) بررسي رابطه بین نوع مالکیت پژوهش این هدف از 

بنابراین با استفاده از . گر استبا تاکید بر قابلیت اتکاي اطلاعات مالي به عنوان متغیر تعدیل

 1395تا  1387هاي بهادار تهران طي سالشرکت پذیرفته شده در بورس اوراق  111هاي داده

فرضیه اول پژوهش بیانگر وجود رابطه معنادار و . هاي پژوهش مورد آزمون قرار گرفتفرضیه

 دهدمي نشان موضوع این. ها استمنفي بین نوع مالکیت نهادي و عدم تقارن اطلاعاتي شرکت

 مورد این در و شودمي کمتر اطلاعاتي عدم تقارن شود بیشتر نهادي مالکیت چه هر که

که منجر به حفظ  کنديعمل مشرکتي  حاکمیت نظارتي مکانیزم یک عنوان به نهادي مالکیت

 و( 1393، مکیان و رئیسي) هاي تحقیقات قبلياین موضوع با یافته. شوديگذاران ممنافع سرمایه

ابطه معناداري ر، در فرضیه دوم پژوهش. سازگاري دارد( 2013، حاجي قدیرزاده و همکاران)

 این موضوع نشانکه ، ها یافت نشدبین نوع مالکیت انفرادي و عدم تقارن اطلاعاتي شرکت

فرضیه سوم . ي بر عدم تقارن اطلاعاتي نداردتأثیرمالکیت انفرادي ، دهد که بر خلاف انتظارمي

ي با عدم پژوهش مبتني بر وجود رابطه معنادار و مستقیم بین قابلیت اتکاي اطلاعات حسابدار

نتیجه به دست آمده بیانگر این امر است که با افزایش قابلیت . استها تقارن اطلاعاتي شرکت

این موضوع با نتایج پژوهش . یابدعدم تقارن اطلاعات نیز افزایش مي، اتکاي اطلاعات مالي

 ؛اما با مباني نظري تحقیق حاضر مخالف است، مطابقت دارد( 1394) رحیمي زاد و همکاران

عدم ، قابلیت اتکا و اطمینان به اطلاعات، زیرا انتظار بر این بود با افزایش شفافیت اطلاعات مالي

در مورد فرضیه چهارم پژوهش با توجه به نتایج به دست آمده . تقارن اطلاعاتي کاهش یابد

اتکاي با تاکید بر قابلیت ، هاتقارن اطلاعاتي شرکتتوان گفت بین نوع مالکیت نهادي و عدممي

این موضوع بیان . وجود دارد و معکوس رابطه معنادارگر اطلاعات مالي به عنوان متغیر تعدیل

هاي با مالکیت نهادي بیشتر از عدم تقارن کند که قابلیت اتکاي اطلاعات مالي در شرکتمي

 عدم مالکیت انفرادي با نوع نفرضیه پنجم پژوهش وجود رابطه معنادار بی. کاهداطلاعات مي

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار با تاکید بر قابلیت اتکاي شرکت اطلاعاتي تقارن

دهد که که قابلیت این موضوع نشان مي. گر را اثبات نکرداطلاعات مالي به عنوان متغیر تعدیل

تواند عدم تقارن اطلاعاتي را تحت هاي با مالکیت انفرادي نمياتکاي اطلاعات مالي در شرکت

 . قرار دهد أثیرت
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علاوه بر ، رود پژوهش حاضرانتظار مي با توجه به نتایج به دست آمده و توضیحات ارایه شده

؛ مایدیاري نکنندگان را تر کردن تحقیقات حسابداري در موارد زیر نیز استفادهغني

، ن بازدهيگذاري علاوه بر مواردي همچوگیري براي سرمایهگذاران هنگام تصمیمسرمایه

هاي مورد نظر را نیز مورد توجه قرار نوع مالکیت شرکت، هاتوان نقدینگي شرکت، سودآوري

اطلاعات افشا نشده کمتر ، سبت مالکیت نهادي بیشتر هستندنهایي که داراي زیرا شرکت، دهند

ت مالکان نهادي کمتر نسب هاي بورسي بامدیران شرکت. و عدم تقارن اطلاعاتي کمتري دارند

. ها افشا نمایند تا عدم تقارن اطلاعاتي کاهش یابداختیاري بیشتري را در مورد شرکتاطلاعات 

کاهش ریسک به دلیل کاهش عدم تقارن ، هاکنندکان منابع مالي شرکتاعتباردهندگان و تامین

 . هاي با مالکیت نهادي بیشتر مورد توجه قرار دهنداطلاعاتي را در شرکت

 پیشنهادات 

ارن اطلاعاتي در طول رابطه بین نوع مالکیت و عدم تقشود که ي پیشنهاد ميبراي تحقیقات آت

هایي با فعالیت با توجه به این که شرکتعلاوه بر آن . چرخه عمر شرکت بررسي شود

 تأثیرگردد تحقیقي در رابطه با پیشنهاد مي، ه بودندگري مالي از نمونه تحقیق حذف شدواسطه

عنوان متغیر  لاعاتي با تاکید بر قابلیت اتکاي اطلاعات مالي بهنوع مالکیت بر عدم تقارن اط

 . هاي تحقیق حاضر مقایسه گرددها انجام گرفته و نتایج آن با یافتهدر این نوع شرکتگر تعدیل
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  چکیده

ي هات بازار محصول شرکتبر رقاب ریسک سقوط قیمت سهام تأثیربررسي ، هدف این پژوهش

شرکت  100 هاي مربوط بهبراي این منظور داده. پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است

. ده قرار گرفتمورد استفا 1395 الي 1383عضو سازمان بورس اوراق بهادار تهران براي دوره زماني 

نتایج . فاده شدهاي تابلویي استهها از تکنیک رگرسیون چند متغیره به روش دادبراي آزمون فرضیه

وجود . یابدمي رقابت بازار محصول کاهش، تحقیق نشان داد با افزایش ریسک سقوط قیمت سهام

الي مطرح متوان در عدم تقارن اطلاعاتي و نبود شفافیت کامل در گزارشگري مي چنین رابطه را

شود مي ثباع، سقوط قیمت سهام انتشار یکباره اطلاعات منفي به بازار و افزایش ریسک کرد که

یفیت خود درباره عملکرد شرکت تجدید نظر کرده و کهاي که تحلیل گران مالي در پیش بیني

 . ست بدهددشرکت مزیت رقابتي در بازار را از  از این طریق را پایین ارزیابي کنند وها شرکت

 . ت رقابتيمزی، رقابت بازار محصول، ریسک سقوط قیمت سهام: های کلیدیواژه

 D53, O16: بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

 یک، محصولات بازار در رقابت که استوار است مبنا این بر اقتصاد علم اصلي هاياستدلال

 مدیران رفتار بر اثرهاي انضباطي داراي و داده تشکیل منابع بهینه تخصیص عالي براي سازوکار

به عنوان یک مسئله مهم جهاني محسوب  امروزه رقابت پذیري. است آنان هايکفایتيبي و

رقابت توانایي . معناي دستیابي به رشد اقتصادي مطلوب و توسعه پایدار است شود و بهمي

در این دوره زماني که جهاني  .دستیابي به موقعیت پایدار و مناسب در بازارهاي بین المللي است

، ضوع مهم در بین سیاست گذارانرقابت یک مو، شدن به طور فزاینده اي در حال افزایش است

اقتصاددانان اغلب (. 2016، کردستاني و همکاران) ها در سراسر جهان استصنایع و شرکت

شود موجب مي به وسیله کاهش اقدامات مدیریتي ضعیف کنند که رقابت در بازارفرض مي

هاي قوي ایجاد انگیزه تواند بارقابت در بازار مي، بنابراین. عملکرد بهتري داشته باشند هابنگاه

آنها را براي به حداکثر رساندن ثروت سهامداران ، هاي با ساختار حاکمیتي ضعیفبراي بنگاه

برگاوا و  از سوي دیگر بسیاري از پژوهشگران نظیر(. 2015، چانگ و همکاران) تشویق کند

و آینده شغلي  پاداش بر این باورند که مدیران به دلیل نگراني که در خصوص( 2016) همکاران

، آنها تمایل دارند. پنهان کنند گذارانانگیزه دارند که اطلاعات منفي را از سرمایه، خود دارند

اما میزان اخباري که مدیران تمایل به پنهان کردن آن دارند ، نگه داري اخبار بد را افزایش دهند

یک باره در سطح بازار  اخبار بد انباشته شده در شرکت به زماني که. با محدودیت مواجه است

عدم تقارن در ، ریسک سقوط قیمت سهام. دهدآنگاه سقوط قیمت سهام رخ مي، شودمنتشر مي

بنابراین مسئله مهمي در تحلیل پرتفوي . کندگیري ميکاهش ریسک را اندازه به ویژه، ریسک

ي و ارگذسرمایههاي گیريتصمیمدرك ریسک سقوط براي . ها استو قیمت گذاري دارایي

، گیريتصمیمیکي از عوامل موثر در (. 2016، لي و همکاران) ضروري است هامدیریت ریسک

اطلاعات مناسب و مرتبط با موضوع تصمیم است و در صورتي که اطلاعات مورد نیاز به صورتي 

 تواند نتایج متفاوتي را نسبت به موضوعي واحد سبب شودمي، نامتقارن بین افراد توزیع شود

هاي نمونه، با توجه به این که در ادبیات مدرن توسعه اقتصادي(. 1390، دي و همکارانمرا)

یکي از . متعددي از بحث در مورد ساختار بازار که تولید کنندگان فعال هستند وجود دارد

فراهم کردن محیط مناسب براي رقابت بین بازیگران ، هایيموضوعات مهم در چنین بحث

رقابت در بازار محصولات به عنوان یک (. 2016، ي و همکارانکردستان) اقتصادي است

تعدادي . ها و عدم اطمینان اطلاعات استمشخصه مهم صنعت در توضیح نوسانات سود شرکت
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ها از مطالعات نظري و تجربي نیز نشان دادند که رقابت بازار محصول بر عملکرد افشاء شرکت

ها به عنوان و افشاء شرکت از خصوصیات سود مالي به دلیل اینکه تحلیلگران. گذاردمي تأثیر

بنابراین شدت رقابت بازار محصول ممکن است ، کنندهاي خود استفاده ميورودي در پیش بیني

قیمت گذاري قوي ، در صنایع متمرکز و با قدرت .گذار باشدتأثیربر پیش بیني تحلیلگران مالي 

، هاو و همکاران) گي کمتري داردر و پراکندهها دقیق تهاي تحلیلگران مالي شرکتپیش بیني

و رقابت بازار  ریسک سقوط قیمت سهامتواند اهمیت فراواني در زمینه پژوهش مياین  (.2015

افزایش ریسک سقوط قیمت  سوال مطرح این است که آیا بین. شرکت داشته باشدمحصول 

س اوراق بهادار تهران رابطه پذیرفته شده در بور هايسهام و کاهش رقابت بازار محصول شرکت

ریزي توان به مدیران در جهت برنامهمي با دستیابي به جواب این سوال؟ معناداري وجود دارد

پیش بیني تحلیل گران مالي در کاهش ریسک سقوط  ارتقايو  بهبود عملکرد شرکت براي

اسبتري را به هاي مناقدامکرد و  کمکو اثر آن بر افزایش مزیت رقابتي شرکت  قیمت سهام

  .عمل آورد

 مبانی نظری و پیشینه تحقیق

 زیرا اگر، دارند گذاريسرمایه براي زیادي انگیزه هاشرکت، آزاد بازار بر مبتني اقتصاد در

 آوري سود به هاگذاريسرمایه این گاهآن، باشند خود مشتریان افزایش به قادر هاشرکت

 متمایز هاآن قبل دهه چند دنیاي با را هاسازمان و هاشرکت امروز دنیاي آنچه. رسید خواهد

 افزون روز توسعه و سریع تحولات و تغییرات، فزاینده رقابت، پیچیده و ناپایدار محیط، کندمي

 یک اقتصادي قدرت معادل پذیريرقابت، مارتز تعریف طبق. باشدمي ارتباطات و تکنولوژي

 هاایده و هامهارت، خدمات، کالاها احتير به که است بازاري در رقبایش مقابل در واحد

 کلیدي معیاري بازار رقابت(. 1394، دیلمي و بیاتي) شودمي عرضه جغرافیایي مرزهاي از فراتر

 اقتصادي، سیاسي رقابتي هايمیدان در هاو بنگاه صنایع، کشورها موفقیت درجه ارزیابي براي

 رقابتي توان از که بنگاهي صنعت یا، کشور هر که معني بدین؛ آیدمي حساب به تجاري و

 برخوردار بالاتري پذیريرقابت از که گفت توانمي، باشد برخوردار رقابتي بازارهاي در بالایي

 به هامالي شرکت تصمیمات که داد نشان( 2000) وانزنرید(. 2007، بتشینیز و بگس) باشدمي

 علم اصلي هاياستدلال. آنها است محصولات بازار هايویژگي به وابسته ايملاحظه قابل طور

 عالي براي سازوکار یک، محصولات بازار در رقابت که استوار است مبنا این بر اقتصاد
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 هايکفایتيبي و مدیران رفتار بر اثرهاي انضباطي داراي و داده تشکیل منابع بهینه تخصیص

هاي ن معناست که شرکترقابتي بودن بازار محصول بدی(. 2010، مارکرین و سنتالو) است آنان

مختلف در تولید و فروش کالا رقابت تنگاتنگي دارند و کالاهاي آنها نسبت به دیگري برتري 

 کندبازار به سمت انحصار چند جانبه تمایل پیدا مي، زیرا اگر غیر از این باشد، چنداني ندارد

 (. 1392، خدامي پور وبزرایي)

؛ اندراي ریسک سقوط سهام شرکت پیشنهاد کردهاي بتوضیح برجسته، بسیاري از مطالعات

زماني که این . ان جلوگیري کنندگذارسرمایهمدیران انگیزه دارند تا از انتشار اخبار بد براي 

شود و ریسک سقوط قیمت اخبار به سطح مشخصي از تجمع رسید به یکباره در بازار منتشر مي

قیمت سهام داراي سه ویژگي مشخص قوط تعریف س(. 2016، لي و همکاران) دهدسهام رخ مي

 یک تغییر بسیار بزرگ و غیرمعمول در قیمت سهام اسـت کـه، سقوط قیمت سهام. 1: است

این تغییرات بسیار بزرگ به صورت . 2؛ دهدي مهم اقتصادي رخ ميبدون وقوع یک حادثه

بـدین معنـي . ـتي واگیردار در سطح بـازار اسیک پدیده، سقوط قیمت سهام. 3؛ منفي هستند

 بلکه تمام انواع سهام موجود، شودکاهش قیمت سهام تنها به یک سهام خاص منحصر نمي کـه

 است آن بین این در توجه قابل مسأله(. 1391، فروغي و همکاران) شوديدر بازار را شامل م

 جامان در بود خواهند قادر تجاري واحدهاي مدیران همواره حسابداري تحقیقات براساس که

 حجم "محرمانه اطلاعات صورت به آن ساختن انباشته و بد اخبار درانتشار تأخیر " سیاست

 این بودن پرهزینه نظیر عواملي دلیل به این که، سازند انباشته درشرکت را بد اخبار از معیني

 واحد مدیریت تغییر نظیر) اقدام این ادامه براي مدیریت توانایي عدم طورکلي به یا و سیاست

، نهایي مقدار آن به شده انباشته منفي اطلاعات حجم رسیدن با نهایت در. باشدمي( تجاري

 جلوگیري گذارانسرمایه و بازار به اخبار این انتشار از که بود نخواهند قادر مدیران دیگر

 باورهاي در آمده بدست جدید اطلاعات با گذارانسرمایه، بازار در اخبار این انتشار با. نمایند

 بر را خود انتظار و کرده تجدیدنظر بوده شرکت سهام جاري قیمت مبناي که خود پیشین

 سهام قیمت منفي و یکباره تعدیل موجب امر این که، گذارندمي بنیان جدید اطلاعات اساس

 قیمت سقوط یا سهام قیمت ریزش عنوان به آن از مالي ادبیات در که، شد خواهد شرکت

ي و گذارسرمایهافشاي اطلاعات نقش اساسي در تصمیمات (. 2009 ،هاتن) شودمي یاد سهام

ي با مسایل اطلاعاتي و بعد از گذارسرمایهان معمولا قبل از گذارسرمایه. عملکرد بازارها دارد
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مشکلات اطلاعاتي و نمایندگي به عدم تقارن . شوندي با مسایل نمایندگي مواجه ميگذارسرمایه

به طور جدي از کارایي تخصیص منابع در بازارهاي سرمایه جلوگیري  شود کهاطلاعاتي منتج مي

افزایش ریسک سقوط قیمت سهام شرکتها در بازار (. 1392، خدامي پور و همکاران) کندمي

ان گذارسرمایهشود نشان دهنده انتشار یکباره اطلاعات منفي به بازار است که این امر باعث مي

. ها را پایین ارزیابي نماینداي مالي خود را تغییر و کیفیت شرکتهو تحلیل گران مالي پیش بیني

افشاي با کیفیت اطلاعات زیرا ، دهندمي ها مزیت رقابتي در بازار را از دستبنابراین شرکت

ها و رویدادهاي شرکت به درستي و شود که مدیران اطلاعات خود را درباره فعالیتباعث مي

ها را سایر ذي نفعان شرکت منتقل کنند و این اطلاعات آگاهي آنان و گذارسرمایهبه موقع به 

بروکمان و ) شودهاي کارآمد ميگیريتصمیمنسبت به شرکت بهبود بخشیده و منجر به 

 (. 2011، همکاران

هاي لیتبه بررسي این موضوع پرداخت که آیا رقابت بازار محصول فعا( 2017) سیمونیدیس

؛ شدید یافترقابت ت، نتایج تحقیق نشان داد پس از لغو کارتل ها دهد؟مي اعتصابي را افزایش

از دست  اعتصابي و تعداد روزهاي کاري که به دلیل اعتصابهاي علاوه بر آن تعداد فعالیت

 . رفته بود به طور قابل توجهي افزایش یافته است

ها شرکت آوريبه بررسي ارتباط بین رقابت بازار محصول و ارزش نو( 2015) ایم و همکاران

ارزش  ونتایج تحقیق نشان داد که شکل ارتباطي عکسي بین رقابت بازار محصول . پرداختند

 . نوآوري وجود دارد

ار محصول به بررسي ارتباط بین سرمایه فکري و رقابت باز( 1396) طاهري نیا و فضل الهي

، گرفته شده رمایه بکارس) نتایج پژوهش نشان داد بین سه عنصر کارایي سرمایه فکري. پرداختند

 . و رقابت بازار محصول رابطه منفي وجود دارد( سرمایه ساختاري، سرمایه انساني

جتماعي به بررسي ارتباط بین افشاي اطلاعات مسئولیت ا( 1394) احمدپور و فرمانبردار

سئولیت منتایج پژوهش نشان داد بین سطح افشاي . ها و رقابت بازار محصول پرداختندشرکت

طح سبین ، همچنین. جتماعي شرکت و رقابت بازار محصول ارتباط معني داري وجود نداردا

ري وجود افشاي عملکرد اجتماعي و زیست محیطي شرکت با رقابت بازار محصول ارتباط معنادا

 . ندارد
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ساختار  به تبیین سرعت تعدیل ساختار سرمایه به کمک مدل دینامیک( 1392) گرجي و راعي

پژوهش نشان  نتایج این. بازار محصول را بررسي کردند، ه با تأکید بر عامل رقابتسرمایه بهین

ف هد. کنندهاي ایراني با سرعت زیادي به سمت نسبت بدهي هدف حرکت ميداد که شرکت

ایه متغیر عامل رقابت بازار محصول بر روي ساختار سرم تأثیردیگر این پژوهش بررسي 

عمیم ته دست آمده از مدل تخمیني به کمک روش گشتاورهاي نتایج ب. ایراني است هايشرکت

 . هاي بدهي استیافته بیانگر رابطه مثبت بین این دو متغیر است که هماهنگ با مدل

زار ریسک سقوط قیمت سهام بر رقابت با تأثیربه طور سیستماتیک  موجودي هیچ تحقیق

سک ن شکاف پرشود و نقش ریکند تا ایکمک مي تحقیق این. بررسي نکرده است محصول را

بهادار  هاي پذیرفته شده در بورس اوراقسقوط قیمت سهام را بر رقابت بازار محصول شرکت

 . تهران بررسي کند

 تأثیربررسي ، قبا توجه به مباني نظري و پیشینه ذکر شده و با توجه به این که هدف این تحقی

 : شدبارضیه تحقیق به شرح زیر ميف، بر رقابت بازار محصول استریسک سقوط قیمت سهام 

وجود  بین ریسک سقوط قیمت سهام و رقابت بازار محصول رابطه معناداري: فرضیه تحقیق

 . دارد

 روش پژوهش

این  این پژوهش از نوع توصیفي و از حیث هدف پژوهشي کاربردي است و از آنجا که در

ق اطلاعات آوري اطلاعات از طریبه بررسي وضعیت موجود متغیرها با استفاده از جمع ، پژوهش

هدف ار . گیردس رویدادي قرار ميپ -در ردیف مطالعات توصیفي، گذشته اقدام کرده است

حصول مریسک سقوط قیمت سهام بر رقابت بازار  تأثیراین پژوهش ارائه روشي مناسب براي 

ا ریسک سقوط ابتدبه این منظور . باشدهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ميشرکت

گردیده سپس در  محاسبه( 95-83) هاي موجود در نمونه براي دوره زمانيشرکت قیمت سهام

 . دهدرار ميقهاي آماري مورد ارزیابي هاي تحقیق را با استفاده از آزمونفرضیه، مرحله بعد

 مدل و متغیرهای پژوهش

 : باشدیر ميل و کنترل به شرح زمستق، متغیرهاي این پژوهش شامل سه دسته متغیرهاي وابسته
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 متغیرهای پژوهش

 متغیر وابسته

قابت در بازار ر. باشدمي( شاخص هرفیندال و هیرشمن) رقابت بازار محصول در این پژوهش متغیر وابسته

هاي راندي و یرشمن اندازه گیري شده است که درپژوهشه -محصول براساس شاخص هرفیندال

 مورد( 1390) و ستایش و کارگرفرد( 2012) گاستاو و روني(، 2011) گیرود و مولر(، 2004) جنسن

 (. 1393، خداداي و نیک کار و رشیدي باغي) استفاده قرار گرفته است

                             (1) رابطه 
2

1














n

i

i

s

s
HHIndexHirschmanIHerfindahl 

 : که در آن 

iS=  عبارت از درآمد فروش شرکتi ؛S = هاي موجود در صنعتي که مجموع درآمد فروش شرکت

 . تعداد شرکتهاي موجود در صنعت مورد نظر است =n. کندمي در آن فعالیت iشرکت 

 متغیر مستقل

که ، دباشمتغیر مستقل این پژوهش ریسک سقوط قیمت سهام مي، با توجه به فرضیه تحقیق

ا استفاده از بدهیم و نشان مي Wه گیري آن از بازده ماهانه خاص شرکت که آن را با براي انداز

 (. 1391، اندیانتي دیلمي و همکار) محاسبه شده است، آیددست ميبه( 2) و رابطه( 1) رابطه

                              (1) رابطه ijtjW ,, 1ln  

tjtmtmtmtmtmjtj   (2) رابطه rrrrrr ,2,51,4.31,22,1,    

tjr( 2) در رابطه tmrو ، باشدميt در ماه j بازده سهام شرکت  , بر اساس ) بازده ماهانه بازار ,

 . خواهد بود( شاخص بازار

متغیري مجازي است که اگر شرکت طي سال ، ریسک سقوط قیمت سهام، در این تحقیق

صفر  مقدار آن یک و در غیر این صورت، کرده باشد مالي حداقل یک دوره سقوط را تجربه

 . خواهد بود
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 متغیرهای کنترل

براي نمایش  نشان دادند که کیوتوبین از توانایي قابل ملاحظه اي( 1981) لیند نبرگ و راس

و  خداداي و نیک کار و( 1392، گرجي و راعي) قدرت رقابت بازار شرکت برخوردار است

. اندکرده به عنوان متغیر کنترلي استفاده هش خود از این متغیردر پژو( 1393) رشیدي باغي

 دازه شرکتدر پژهش خود از دو متغیر اهرم مالي و ان( 1394) هچنین احمد پور و فرمانبردار

ه عنوان در این پژوهش این متغیرها ب. اندبراي بررسي رقابت بازار محصول استفاده کرده

 . صول شرکت انتخاب شدندمتغیرهاي کنترل بر رقابت بازار مح

TOBINQ) کیوتوبین  :)ازار گذاري است که برابر با نسبت مجموع ارزش بمعیار سرمایه

 باشدها ميها به ارزش دفتري کل دارايحقوق صاحبان سهام و ارزش دفتري کل بدهي

 (. 1393، خداداي و همکاران)

رد و ملانظري و نوري ف) ها استرابر با لگاریتم مجموع دارایيب(: SIZE) اندازه شرکت

 (. 1391، قشقایي و عبدي

ز منابع خارج ا) ها و استقراضبه مفهوم این است که از محل بدهي(: LEV) اهرم مالي

 صد ازچند در، به بیان دیگر. شودتامین مي( منابع) دارایي براي شرکت چه میزان( شرکت

هاي دهيباهرم مالي به صورت نسبت جمع . ها تامین شده استهاي شرکت از محل بدهيدارایي

 (. 2008، فرناندو و ایلدر) هاي آن در پایان سال مالي استشرکت به جمع دارایي

 الگوی پژوهش

. باشدمي ریسک سقوط قیمت سهام بر رقابت بازار محصول تأثیراین پژوهش به دنبال بررسي 

 . استفاده خواهد شد هااساس از الگوي زیر براي بررسي فرضیه بر این

 ( 1) الگوي

ti

titititi

LEV

SIZEQTOBINCRASHHHI

,4

,3,2,10,



 
 

 : که در الگوي مزبور
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HHI(؛ شاخص هیرفیندال و هیرشمن) = رقابت بازار محصولCRASH ریسک سقوط =

TOBINQ، قیمت سهام  ؛ گذاريسرمایه= معیارSIZE؛ = اندازه شرکتLEV اهرم =

 . باشدسال مورد نظر ميtنماد شرکت و  i، مالي

 گیری نمونه و آماری جامعه

 هادارب اوراق در بورس شده پذیرفته هايشرکت به مربوط مالي هايصورت، پژوهش این در

رکت که ش 100گرفتند و در نهایت  قرار بررسي مورد1395الي  1383براي دوره زماني  تهران

 : براي انجام آزمون انتخاب شدند، داراي شرایط زیر بودند

 نشده باشد ایجاد آن در تغییري بررسي مورد دوره در و ماه اسفند پایان به منتهي مالي سال.  

 نشده  حذف بورس در شده پذیرفتههاي شرکت فهرست از سيبرر مورد دوره در شرکت

  .باشد

 شدنبا اعتباري و پولي نهادهاي و بانکها و گذاري سرمایههاي شرکت جزء هاشرکت.  

 های پژوهشیافته

 آمار توصیفی

برخي از  (1) در نگاره، یک نماي کلي از خصوصیات مهم متغیرهاي محاسبه شده براي ارایه

اکثر مشاهدات  حداقل و، انحراف معیار، میانه، شامل میانگین، صیفي این متغیرهامفاهیم آمار تو

 . ارائه شده است

 آمار توصیفی متغیرهای تحقیق(: 1) نگاره
انحراف  میانه میانگین متغیرها

 معیار

 حداقل حداکثر

 0014/0 8921/0 2598/0 4080/0 4025/0 بازار محصولرقابت

 0000/0 0000/1 4950/0 0000/1 5858/0 سقوط قیمت سهامریسک

 0138/0 9955/3 7126/0 0778/1 3097/1 کیوتوبین

 8601/4 5200/8 8357/0 1239/6 3088/6 اندازه شرکت

 0060/0 3824/2 3788/0 7351/0 8255/0 اهرم مالي

 پژوهشهاي یافته: منبع
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. ل شرکت استزار محصوبیانگر میزان رقابت در با 4025/0وابسته رقابت بازار  میانگین متغیر

. مت سهام استبیانگر میزان اثر انتشار اخبار بد بر قی 5858/0میانگین ریسک سقوط قیمت سهام 

بع شرکت از اي از منابوده و بیانگر این است که بخش عمده 8255/0مالي میانگین متغیر اهرم

هنده مجموع که نشان د 3088/6شرکت میانگین متغیر اندازه. استمالي شدهها تامینمحل بدهي

-مي هاي رشد شرکتبیانگر فرصت 3097/1توبین  Qمیانگین متغیر . هاي شرکت استدارایي

 . باشد

 مانایی متغیرها

براي . گیردهاي کاذب انجام ميآزمون مانایي عمدتاً به منظور جلوگیري از رگرسیون

ز تفاضل اینصورت بایستي در غیر ا. جلوگیري از رگرسیون کاذب بایستي متغیرها مانا باشند

 تأثیرتواند اني ميمانایي یا نامانایي یک سري زم. استفاده نمود، متغیرها که معمولاً مانا هستند

 ناپایا باشند، لاگر متغیرهاي مورد استفاده در برآورد مد. جدي بر رفتار و خواص آن داشته باشد

داشته باشد نمستقل و وابسته وجود  در عین حالي که ممکن است هیچ رابطه منطقي بین متغیرهاي

هاي نباطتواند بسیار بالا باشد و باعث شود تا محقق استضریب تعیین به دست آمده آن مي

تواند نامانا ميهاي ادهبنابراین استفاده از د. نادرستي در مورد میزان ارتباط بین متغیرها انجام دهد

پژوهش مانا هاي دهد متغیرمي نشان( 2) ارههمانظور که نگ. هاي کاذب شودمنجر به رگرسیون

 . شودنمي هستند و رگرسیون کاذب ایجاد

 آزمون مانایی متغیرها(: 2) نگاره

 احتمال متغیرها

 0000/0 ریسک سقوط قیمت سهام

 0000/0 رقابت بازار محصول

 0000/0 کیوتوبین

 0280/0 اندازه شرکت

 0000/0 اهرم مالي
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 آمار استنباطی

، هاي ترکیبيدر چارچوب داده 1395 -1383ي زماني رآورد الگوهاي مزبور طي دورهبراي ب

 Pooledز مدل ي استفاده ااین آزمون تعیین کننده. ابتدا از آزمون چاو مقید استفاده شده است

 ي صفرهفرضی، دار باشدمعني، درصد 5در سطح خطاي  Fاگر آماره . یا مدل اثرات ثابت است

( 2) نگارهر نتایج آزمون چاو د. شودشود و مدل اثرات ثابت پذیرفته ميرد مي( Pooledمدل )

 : ارایه شده است

 براي الگوهاي تحقیق چاونتایج آزمون (: 3) نگاره

 روش پذیرفته شده سطح خطا آماره الگوي تحقیق

 الگوي اثرات ثابت 0086/0 7852/2 ( 1) الگوي

 پژوهشهاي یافته: منبع

راي الگوي درصد ب 5در سطح خطاي  Fي آماره، شودمشاهده مي( 3) ر نگارهطور که د همان

ها را به طور همشابه بودن عرض از مبدأ در تمام دور، آزمون چاو، بنابراین. دار استفوق معنا

ي مرحله در. شوددر این آزمون روش اثرات ثابت پذیرفته مي، از این رو. قوي رد کرده است

ز آزمون ابراي این کار . شودت در مقابل روش اثرات تصادفي آزمون ميروش اثرات ثاب، بعد

، شددار بادرصد معني 5ي محاسباتي در سطح خطاي اگر آماره. هاسمن استفاده شده است

سي انتخاب به منظور برر. شودشود و مدل اثرات ثابت پذیرفته ميفرضیه اثرات تصادفي رد مي

 : ارایه شده است( 4) در نگارهنتایج آزمون هاسمن ، روش برآورد

 براي الگوهاي تحقیقهاسمن نتایج آزمون (: 4) نگاره

 روش پذیرفته شده سطح خطا آماره الگوي تحقیق

 اثرات تصادفي 6884/0 2579/2 ( 1) الگوي

 پژوهشهاي یافته: منبع

بطه با ر رادرصد د 5ي محاسباتي آزمون هاسمن در سطح خطاي آماره(، 4) با توجه به نگاره

رهاي توضیحي عدم وجود رابطه بین اثرات فردي و متغی، بنابراین، دارشده استالگوي فوق معنا

 . واهد شدخبراي برآورد الگوي فوق از روش اثرات تصادفي استفاده ، از این رو. رد شده است
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 ی پژوهشنتایج آزمون فرضیه

 نتایج حاصل از برآورد الگوي تحقیق(: 5) نگاره

 احتمال tي آماره انحراف معیار ریبض متغیرها

 0005/0 6361/3 2468/0 8974/0 عرض از مبدا

 0063/0 -7932/2 0467/0 -1306/0 سقوط قیمت سهامریسک

 0234/0 -3038/2 0338/0 -0780/0 کیوتوبین

 0793/0 -7742/1 0383/0 -0680/0 اندازه شرکت

 0451/0 0303/2 0675/0 1371/0 اهرم مالي

  1588/0 یینضریب تع

  2169/0 ضریب تعیین تعدیل شده

  8267/1 اتسونو -ي دوربینآماره

F 6259/5 يآماره  

F 0004/0 ياحتمال آماره  

  2474/0 اگانپ-احتمال آزمون بروش

 پژوهشهاي یافته: منبع

، يراي الگوبآمده شده بدستتعدیلتعیینضریب(، 5) با توجه به نتایج ارایه شده در نگاره

غیر درصد تغییرات مت15دهد در مجموع متغیرهاي مستقل و کنترل پژوهش بیش ازنشان مي

( 8267/1) اتسونو –ي دوربین با توجه به مقدار آماره، افزون بر این. دهندوابسته را توضیح مي

 احتمال آزمون. هاي الگو وجود نداردتوان ادعا کرد خودهمبستگي مرتبه اول میان باقي ماندهمي

دهد که مقدار آزمون در ناحیه بحراني قرار ندارد و مي شانپاگان ن -واریانس ناهمساني بروش

صفر  سطح خطاي احتمال مربوط به فرض. یعني واریانس همسان است؛ شودنمي رد 0Hفرضیه 

 5که از  است 0063/0بر رقابت بازار محصول برابر ریسک سقوط قیمت سهام تأثیرمبني بر عدم 

هام سریسک سقوط قیمت ، در نتیجه. شودفرض صفر رد مي، بنابر این، تر استدرصد کوچک

هرم مالي در امتغیرهاي کنترل کیوتوبین و . منفي معناداري دارد تأثیربر رقابت بازار محصول 

صد معنادار در 95درصد معنادار شدند و متغیر اندازه شرکت در سطح اطمینان  95سطح اطمینان 

 . نیست
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 یگیرنتیجه

سیله ایي که از آن به عنوان و؛ یک موضوع محوري در سطح دنیا است، امروزه رقابت پذیري

شرکت هاي یکي از ویژگي. شودجهت دستیابي به رشد اقتصادي مطلوب و توسعه پایدار یاد مي

، موفقهاي نادر عین حال ویژگي بارز شرکت. برخورداري از قدرت رقابت پذیري است، موفق

سک در این تحقیق نقش ری(. 2009، کدیا و همکاران) ي از این قدرت استعدم برخوردار

امل براي مهم ترین ع. سقوط قیمت سهام بر رقابت بازار محصول مورد مطالعه قرار گرفته است

ي و نبود بیان ارتباط بین ریسک سقوط قیمت سهام و رقابت بازار محصول عدم تقارن اطلاعات

ریسک سقوط قیمت سهام در نتیجه عدم تقارن . ي استشفافیت کامل در گزارشگري مال

(. 2009، هاتن و همکاران) شودمي ایجاد اطلاعاتي و نبود شفافیت کامل در گزارشگري مالي

گـذاران و رمایهگـذاران موضـوعي بنیـادي بـراي سـعدم تقارن اطلاعاتي بین مـدیران و سـرمایه

د بازار تأثیر اطلاعاتي به طور مسـتقیم بـر عملکر عدم تقارن. شودنـاظران بـازار محسـوب مي

، و همکاران اجنکیا) شوداي که افزایش آن باعث کاهش کـارایي بـازار ميبـه گونه؛ گذاردمي

اســایي و گــذاران قــادر بــه شنســرمایه، در یـک محـیط گزارشـگري غیـرشـفاف(. 2005

-مایز بین پروژهگذاران در تنــاتواني سرمایه. ــتندهــاي زیــانده شــرکت نیسکشــف پــروژه

ـانده ادامـه یابـد هـاي زیشـود کـه پروژههـاي سـودده و زیانده در مراحل اولیه آنهـا باعـث مـي

زیان دهي  افزایش(. 1390، فروغي و همکاران) دهي آنها افزایش یابدو بـا گـذر زمـان زیان

 یمت سهامبه بازار و افزایش ریسک سقوط قها في این پروژهشرکت و انتشار یکباره بازده من

ي کنند و ها را پایین ارزیابشود که تحلیل گران مالي عملکرد و کیفیت این شرکتباعث مي

 . ها کاهش یابدرقابت بازار محصول شرکت

ه عنوان تواند ببا در نظر گرفتن مباني نظري و پیشینه پژوهش هریک از موضوعات زیر مي

 : هاي آتي در این زمینه در نظر گرفته شودضوع پیشنهادي جهت انجام پژوهشمو

 رابطه ریسک سقوط قیمت سهام و اثر آن بر مدیریت سود مورد بررسي قرار گیرد . 

 لکرد مبتني ریسک سقوط قیمت سهام بر سیاست تقسیم سود با استفاده ار معیارهاي عم تأثیر

 . مورد بررسي قرار گیرد مبازده سها، بر بازار مانند کیوتوبین

 هاي عضو سازمان بورس اوراق ریسک سقوط قیمت سهام بر سرمایه فکري شرکت تأثیر

 . بهادار تهران بررسي شود
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المللي موضوعي برجسته سازي حسابداري در سطح بیناي هماهنگهاي روزافزون برامروزه تلاش

المللي براي هاي بینموج حرکت به سمت استاندارد. و البته بحث برانگیز در اکثر کشورها است

در این . خروشان است، گذاران خارجيهاي مالي و جلب توجه سرمایهافزایش قابلیت مقایسه صورت

در صف اول پذیرش و اجراي ، هاي مناسبي برخوردار نیستندمیان کشورهایي که از زیرساخت

گیري از دو نظریه کلان مطالعه حاضر با بهره. شوندهاي بین المللي گزارشگري دیده مياستاندارد

ها سعي در تبیین حرکت کشورهاي در حال توسعه براي پذیرش و اجراي نهادي و اقتصادي شبکه

المللي شدن حسابداري ابزاري بین، از دیدگاه نظریه نهادي. ي داردالمللبین گزارشگري هاياستاندارد

. المللي و داخلي استبراي کسب مشروعیت و پاسخگویي به فشارهاي وارده از جانب نهادهاي بین

کالایي ، الملليهاي گزارشگري بیناستاندارد، کندها بیان مينظریه اقتصادي شبکه، از نگاهي دیگر

 . ارزشمند است

 . زارشگري ماليهاي بین المللي گاستاندارد، هانظریه اقتصادي شبکه، نهادينظریه : های کلیدیهواژ

 M41,G15 :بندی موضوعیطبقه



 
 

 

 1397، پاییز  3 شمارههشتم،  ، دورهسابداریح پژوهشفصلنامه  88

 مقدمه

. ردها و کشورها تب وتاب خاصي داامروزه حرکت به سمت هماهنگ شدن در بین سازمان

هاي رکتش، هاي خارجيريگذاسرمایه، الملليبازارهاي بین، با مطرح شدن تجارت جهاني

گیرد ر نميها و مرزهاي جغرافیایي کشورها دیگر مد نظر قراچند ملیتي و غیره گویا چارچوب

ز حسابداري نی، در راستاي این حرکت سریع. شودو جهان به عنوان یک کل نگریسته مي

ابداري هنگامي که سیر تطور حس. ها شده استدستخوش تغییراتي در تعریف تا اهداف و روش

ویژه و البته بهتر شده ، شود که تعاریف و انتظارات از حسابداريمشاهده مي، گر باشیمرا نظاره

این . ودشحسابداري در زمان حال به عنوان زبان تجارت و سیستم اطلاعاتي نامیده مي. است

لاعات ن اطکنندگاهاي استفادهتعاریف منجر به پیدایش محیط حسابداري و تقسیم آن بین گروه

چه امروزه در ذهن آن. شودواحدهاي گزارشگر و حرفه حسابداري مي، حسابداري

در . کنندگان استحمایت از استفاده، شودالمللي تداعي ميکنندگان استانداردهاي بینتدوین

، حسابداري هايهاي نظري ارائه شده به عنوان مبنایي براي توسعه و تدوین استانداردچارچوب

وسیعي را  کنندگان طیفکه استفادهبا این. کنندگان شده استو خاص به استفاده نگاهي ویژه

 (. 1394، صفرزاده) گیرندها به طور مستقیم مورد توجه قرار نمياما همه آن، در بر دارند

المللي به منظور راحتي طلبد که هیات تدوین استانداردهاي بینطبیعت موضوع مي، همچنین 

هاي مالي کنندگان به دنبال این باشد که صورتهاي اقتصادي استفادهگیريو آسان شدن تصمیم

کشور در سایت  150نزدیک به . در هرکشوري براساس یک مجموعه استاندارد واحد تهیه شود

المللي موضع هاي بیننسبت به استاندارد)IFRS ( 1الملليهاي گزارشگري مالي بیناستاندارد

هاي بسیاري پژوهش. دار باشدرسد این روند همچنان ادامهنظر ميخود را مشخص کردند و به 

. چه در داخل و چه خارج از کشور انجام شده است IFRSدر ارتباط با موانع و مزایاي پذیرش 

در ایران  IFRSعمده موانع برجسته شده پذیرش ( 1389) رحماني و علیپوربه طور مثال پژوهش 

المللي در عدم آموزش استانداردهاي بین( 1ارتند از ها عبرا مشخص ساختند که اهم آن

عدم ( 3و ؛ اي حسابداري و بازارهاي ماليعدم حضور موثر در مجامع حرفه( 2؛ هادانشگاه

. گذاري خارجيالمللي و موانع سرمایهعنوان یک بورس بین گسترش بازارهاي سرمایه به

هاي مالي براساس استانداردهاي بین رتمعتقدند که تهیه صو( 1986) همچنین تیلور و همکاران

 . تري نسبت به استانداردهاي داخلي داردمربوط بودن و قابلیت مقایسه بیش، المللي
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مشخص شد که (، IFAC( )2008) الملليطبق نظرسنجي فدراسیون حسابداري بین

. هد شدالمللي باعث رشد اقتصادي در بین کشورهاي عضو خواسازي استانداردهاي بینیکپارچه

وسیله هاي مالي بهتر صورتتهیه آسان، هااین امر منجر به افزایش سوددهي شرکت، همچنین

 شودگذاري ميهاي بهتر سرمایهگذاران جهت فرصتهاي چند ملیتي و کمک به سرمایهشرکت

(IFRS ،2008 .)یک  هانس هوگرورست رئیس هیات استانداردهاي بین المللي حسابداري در

افیت به منظور شف IFRSتوسعه ، ماموریت هیات، کندر تورنتو کانادا بیان ميسخنراني د

، ابدارياستفاده از یک زبان حس. پاسخگویي و کارایي در بازارهاي مالي سرتاسر دنیا است

ي هیچ جا(. 1394، ملاطایفه) دهدالمللي را کاهش ميهاي سرمایه و گزارشگري بینهزینه

، هيکشورهاي توسعه یافته با سطح بالاي تحصیلات دانشگا در IFRSاي نیست که مناقشه

 . هاي حقوقي مشابه و البته بازارهاي آزاد پرورش یافته استسیستم

 حال در هاي مناسب براي اجرا در کشورهايکند به دلیل نبود زیر ساختبیان مي( 1989) پرِرا

ه به حرکت کشورهاي در حال اما با توج؛ کم است IFRSمندي از مزایاي احتمال بهره، توسعه

حال این سوال مطرح است که . بایستي به دنبال دلایل دیگري باشیم IFRSتوسعه براي اجراي 

به دنبال ، برندهاي مناسبي بهره نميچرا کشورهاي در حال توسعه که عموما از زیرساخت

ومي کشورهاي در البته این سوال را در ارتباط با بخش عم. هستند؟ IFRSسازي و پذیرش پیاده

براي پاسخ به این . توان طرح نمودمي، سازي مبناي تعهدي هستندحال توسعه که متقاضي پیاده

. پاسخگویي مناسبي داشته باشد، سوال نیازمند یک نظریه هستیم که با توجه به ابعاد موضوع

ره به دو ها با اشاهاي بسیاري در کشورهاي در حال توسعه انجام شده است و همه آنپژوهش

سعي در پاسخگویي به این سوال  3هانظریه اقتصادي شبکه و 2نهادي نظریه کلان شامل نظریه

هدف اصلي مطالعه حاضر تبیین چرایي پذیرش ، در راستاي مسئله مطرح شده، بنابراین. داشتند

IFRS ه گونه است کترتیب نوشتار حاضر بدین. با برخورداري از این دو نظریه یاده شده است

، ها و نهایتا در بخش سومدر بخش دوم نظریه اقتصادي شبکه، در بخش نخست نظریه نهادي

 . هاي تجربي مرتبط با این دو نظریه ارائه شده استپژوهش

 نظریه نهادی 

، دارد که محیطميکند و بیان ها را از بعُد رفتاري توجیه مينظریه نهادي ارتباط سازمان

ا جهت کسب مشروعیت و مطابقت با هنجارهاي اجتماعي تحمیل هفشارهایي را بر سازمان
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ها دهد که مشروعیت آنهایي سوق ميها را به سمت فعالیتسازمان، فشارهاي نهادي. کندمي

 شودالزامات و هنجارهاي محیط کسب و کار مي، ها با قوانینرا افزایش و باعث تطبیق آن

 در ينهاد يفاکتورها نقش مورد در را يقیعم نشیب ينهاد هینظر(. 1386، زارعي و زارعي)

 جهینت، رو نیا از. کنديم ارائه يجهان اسیمق در يالمللنیب ياستانداردها انتشار و رشیپذ ندیفرآ

به . دارد در پي هاآن ياقتصاد عملکرد بهبود يجا به را کشورها نیا تیعومشر IFRS رشیپذ

 به لیتما، خود تیمشروع ندادن دست از يبرا کشورها کنديم انیب ينهاد نظریه، طور خلاصه

 . دارند را غالب اصول و استانداردها قبول

 نظریه در يدیکل مفهوم عنوان به را 4زيساهمگون مفهوم پاول و ماجیويد 1983 سال در

 يبرا وسعهت حال در يکشورها سرعت به و يناگهان راتییتغ علل واژه نیا. کردند مطرح، ينهاد

د است همگوني نوعي فرآیند محدو. کنديم انیب را افتهی توسعه يکشورها اب شدن شکل کی

ا همگي کند تواحدهاي دیگر در یک جمعیت یا جامعه مي که یک واحد را مجبور به شباهت با

تقلیدي و ، سازي اجباريسه نوع همگون، در این بین. با شرایط محیطي مشابهي مواجه شوند

 . شونداست که در ادامه تشریح ميمطرح  1هنجاري به شرح نگاره 

 سازيانواع همگون :(1) نگاره

 

 5همگون سازی اجباری

اجبار . دارد ي و فشارهاي رسمي و غیر رسمياسیس نفوذ در شهیر يساز همگون از اول نوع

 که یيفشارها(. 1983، ماجیو و پاولدي) ترغیب و یا دعوت باشد، تواند در قالب فشارمي

 جمله از یيهاسازمان. گیرددر این دسته قرار مي، کننديم وارد کشورها بر يللالمنیب ينهادها

 ياقتصاد توسعه يهمکار سازمان و متحد ملل سازمان، پول يالملل نیب صندوق، يجهان بانک

 شیافزا هاآن تین فلسفه. دارند نظر در توسعه حال در يکشورها در IFRS تیرعا يبرا را اجبار

 

 

 
 

 

  تقلیدي

 

 

 

 

 هنجاري

 

 

 
 

 

 اجباري

 سازیهمگون
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 میانه درآمد با یيکشورها. است جهان سرتاسر در هیسرما بازار یيکارا و ذارانگهیسرما نانیاطم

 نیا جهینت. دارند ازین يالمللنیبهاي سازمان يمال کمک به ياقتصاد توسعه يبرا نییپا به رو

 (. 2016، کپپري) است IFRS رشیپذ سمت به حرکت يمال ازین و يوابستگ

 6همگون سازی تقلیدی

 کسب نظورم به شرویپ يکشورها ریسا از کشورها دیتقل به اشاره يسازهمگون از نوع نیدوم 

 عرصه در تیمشروع کسب يبرا توسعه حال در يکشورها، رو نیا از. دارد تیموفق و تیمشروع

 بعد از توانديم این تقلید. کننديم دیتقل افتهی توسعه يکشورها ياستانداردها و اصول از يجهان

د از صحنه را نپذیرن IFRSدانند اگر کشورها مي. شود مطرح زین يجهان هعرص در بودن يرقابت

حداقل حفظ سهم  براي ماندن در بازار و، بنابراین(. 2016، کپپري) شوندبازار جهاني محو مي

تواند مي، نسازي تقلیدي همچنیهمگون. اي از دیگر کشورها تقلید کنندخود مجبورند به گونه

اي مسئله وهایي که به مشکل سازمان، به عبارتي. طمینان هم اجرا شوددر شرایط مبهم و ناا

، پاول و ماجیودي) هاي موفق هستندکنند به دنبال کپي برداري و تقلید از سازمانبرخورد مي

1983 .) 

 7همگون سازی هنجاری

یق سازي از تطباین نوع از همگون. گرایي داردهمگون سازي هنجاري اشاره به حرفه

هاي آموزشي و ظرفیت. شودينهادي حاصل مهاي هاي جمعي عمل و فکر در محیطشارز

رهایي داخلي فشا(. 2016، کپپري) دهداي را از جمله حسابداري توسعه ميدانشگاهي هر حرفه

، بنابراین. اي نشان از همگون سازي هنجاري داردحرفههاي ها و انجمنکشورها از جانب دانشگاه

رگ چهار شرکت بز. دارند IFRS رشیپذ دري اساس نقشي احرفههاي انجمن و هادانشگاه

. اري دارندنقش بزرگ و اساسي در جهاني کردن حسابد 8اي ماليحسابرسي و خدمات حرفه

 . بندي کردتوان در قالب همگون سازي هنجاري دستهها را مينقش آن

اي جامع حرفهم، الملليهاي بینمانبنابراین کشورهاي در حال توسعه با توجه به فشارهاي ساز

را به  IFRSحرکت به سمت ، الملليو دانشگاهي و یا براي حفظ مشروعیت خود در صحنه بین

 (. 2016، کپپري) پذیرندعنوان یک ابزار مي
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 ( نظریه اقتصادی) هانظریه اقتصادی شبکه

 نا و اسلتنراما. کندمي را در سطح کلان بررسي IFRSپذیرش، این نظریه همانند نظریه نهادي

الي را چرا کشورها استانداردهاي بین المللي گزارشگري م»در پژوهشي تحت عنوان ( 2009)

 . از نظریه اقتصادي براي پاسخگویي به این سوال بهره بردند« پذیرند؟مي

، ي استارا به عنوان یک محصول یا کالا که داراي اثرات شبکه IFRS، در نظریه اقتصادي

. است 9اياین محصول داراي دو نوع ارزش شامل ارزش ذاتي و ارزش شبکه. کنیمميفرض 

ز دو منظر ااین رایانه . کنیدبراي روشن شدن موضوع فرض کنید شما یک رایانه را خریداري مي

ده از رایانه ابتدا ارزشي است که به طور مستقیم مربوط به استفا. براي شما ارزش خواهد داشت

تقیم براي ارزشي است که به طور غیر مس، دوم. ارت گرافیک و سرعت بالا وغیرهمانند ک، است

در . ن به اشتراك بگذاریدهایي را با دوستانتاتوانید فایلشما با رایانه مي، به عنوان مثال. شما دارد

، ايهو ارزش شبک 10ارزش اختصاصي، به ارزش ذاتي محصول ادبیات مرتبط با نظریه اقتصادي

به . ودشنامیده مي( آیدارزشي که در نتیجه هم افزایي و هماهنگي بدست مي) 11عيارزش جم

رزش ا، این معنا که اگر ارزش اختصاصي کالا از ارزش سایرکالاهاي جایگزین کمتر باشد

ات تأثیري با ارزش، ارزش جمعي، به بیاني دیگر. تواند دلیلي بر انتخاب آن کالا باشدجمعي مي

 (. 2009، رامانا و اسلتن) سازدا را به دیگران مرتبط مياي است و شمشبکه

ن توامي، IFRSاز پنچره ارزش اختصاصي و جمعي پذیرش ، با توجه به نظریه اقتصادي

اره طور که بیان شد ارزش اختصاصي اشهمان. توجیه کرد IFRSحرکت کشورها را به سمت 

از سوي  شود وعاید کشورها مي IFRSي پذیرش و اجراي به ارزش مستقیمي دارد که در نتیجه

 در بین کشورهاي دیگر IFRSارزشي است که به واسطه پذیرش ، دیگر ارزش جمعي

( 2009) اسلتن به بیان دیگر رامانا و. آیدبدست مي( کنندرا اجرا مي IFRSکشورهایي که خود )

پذیرند مي را IFRSتعداد کشورهایي که ، معتقدند وقتي در یک منطقه جغرافیاي مانند یک قاره

، نابراینب. کنندسایر کشورهاي مرتبط با آن منطقه نیز به این سمت حرکت مي، افزایش یابد

صي و جمعي گیري کرد اگر و تنها اگر ارزش اختصاهاي بیان شده نتیجهتوان براساس ارزشمي

حرکت  IFRSکشورها به سمت ، هاي ملي باشدبیش از ارزش استاندارد IFRSناشي از پذیرش 

 . کنندمي
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 قتصادياهاي هاي شبکهتوان به مزایاي مالي مستقیم مرتبط با مدلارزش اختصاصي را مي

در . ي کردتقسیم بند IFRSو مزایاي سیاسي بالقوه ناشي از پذیرش ( مزایاي بالقوه اقتصادي)

استانداردهاي  ديتوانمن. بندي را بسط داد توان این تقسیمهاي ملي نیز ميارتباط با استاندارد

اسي ناشي از ملي فعلي در تخصیص بهینه منابع در اقتصاد اشاره به عوامل اقتصادي و منافع سی

ه مواردي که با توجه ب. داشتن هیئت تدوین استانداردهاي جداگانه اشاره به عوامل سیاسي دارد

تنها اگر  وگر ا. گیري بخش قبل را به شیوه دیگر مطرح کردتوان نتیجهمي، از خاطرتان گذشت

شورها ک، به همراه ارزش جمعي آن بزرگتر از صفر باشد IFRSارزش خالص اقتصادي و سیاسي 

 . شوندترغیب مي IFRSبه سمت پذیرش 

. کنندمي بنديرا به دو نوع طبقه IFRSخالص ارزش اقتصادي پذیرش ( 2009) رامانا و اسلتن

 . هر کشور 13نهادهاي حاکمیتيکیفیت ، و دوم 12ارزش استانداردهاي مشترك، نخست

 ارزش استانداردهای مشترک

هاي رتبراي استفاده کنندگان بین المللي تدوین شده است تا با صو IFRSبدیهي است که 

گیري گذاري را شناسایي و تصمیمهاي سرمایهمالي بر مبناي استانداردهاي مشترك فرصت

لاعات ه تهیه اطلاعات و حسابرسي اطهزین IFRSبا پذیرش . اقتصادي مناسبي داشته باشند

رك و فهم گذار بایستي بابت دسرمایه، المللي نباشداگر استانداردها بین. یابدکاهش مي

ه کها نهایتا کشوري این هزینه. هایي را متحمل شودهاي مالي هر کشوري هزینهصورت

، اینبنابر. کند بایستي پرداخت، کندگذاري انتخاب ميگذار آن را براي سرمایهسرمایه

، هاي خارجي دارندتري به معاملات و سرمایهکشورهایي که از نظر اقتصادي وابستگي بیش

توان کرد که اگر بیني را هم مياین پیش. دهندرا در دستور کار خود قرار مي IFRSپذیرش 

 IFRS، باشداده هاي خارجي را مدنظر قرار دهاي بلندمدت خود نیاز به سرمایهکشوري در برنامه

از ، آن بابت کاهش هزینه اطلاعات و ارزش جمعي IFRS مزایاي ناشي از انتخاب. را بپذیرد

 (. 2009، رامانا و اسلتن) نظر مفهومي مجزا است

 کیفیت نهادهای حاکمیتی 

نقش مهمي را  IFRSطبیعي است که کیفیت استانداردهاي ملي هر کشور در پذیرش یا رد 

اي حسابداري ملي هر کشور جزء مهمي از سیستم پیچیده نهادهاي استاندارده. بازي کند
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نگهداري ، نظارتي و قضایي، استانداردهاي حسابرسي، حاکمیتي شامل آموزش حسابرسان

، اگر هر کدام از این نهادها مخالف باشند. فسادهاي دولتي و غیره است، هاسوابق مالکیت

یفیت نهادهاي حاکمیتي نقش مهم و اساسي را ک، بنابراین. هزینه بر خواهد بود IFRSپذیرش 

براي کشورهایي که ، IFRSاحتمالا پذیرش . کنددر تخصیص بهینه سرمایه هر کشور بازي مي

کشورهایي که نهادهاي با . جذاب نخواهد بود، کیفیت نهادهاي حاکمیتي به نسبت بالایي دارند

هزینه فرصت . شوندرا متحمل مي 14هاي فرصت و تغییرهزینه IFRSدر پذیرش ، کیفیتي دارند

هاي ملي مختص اقتصاد خود هنگام پذیرش اشاره به چشم پوشي کشورها از مزایاي استاندارد

IFRS پذیرش ، یافته در این کشورهابا توجه به بازارهاي سرمایه توسعه، همچنین. داردIFRS 

توان به این هزینه را مي، اینبنابر. کنندگان در بازار را داردنیاز به هزینه آموزش براي شرکت

هاي با توجه به هزینه، کشورهاي با نهادهاي حاکمیتي ضعیف. لحاظ کرد« هزینه تغییر»عنوان 

البته این کشورها از نبود زیر . دارند IFRSتري به پذیرش تمایل بیش، ترفرصت و تغییر کم

تواند با شکست مي IFRSدر نتیجه پذیرش ، برندها و دولت قوي و کارآمد رنج ميساخت

هزینه را لحاظ کرده -کشورها در تصمیم خود منفعت اگر این، پس به طور کلي. روبرو شود

 . را بپذیرند IFRSتوانند مي، با توجه به پایین بودن هزینه فرصت و تغییر، باشند

ي هاسیاست، نخست. شودبندي مينیز به دو نوع طبقه IFRSخالص ارزش سیاسي پذیرش 

 (. 2009، رامانا و اسلتن) 16هاي فرهنگيسیاست، دوم؛ 15الملليبینقدرت 

 المللیبین های قدرتسیاست

معتقدند کشورهاي قدرتمند با ارزش سیاسي مثبت به احتمال زیاد نقشي ( 2009) رامانا و اسلتن

اي هکه هیات استانداردبا توجه به این. المللي دارندهاي بیناساسي در تدوین استاندارد

اتحادیه اروپا یکي از حامیان اصلي هیات ، المللي در اتحادیه اروپا واقع شدهحسابداري بین

را بپذیرد یا بایستي در فرآیند سیاسي مرتبط با  IFRSهر کشوري که ، بنابراین. مذکور است

نظر کرده و عرصه را براي دیگر از این مورد صرف المللي درگیر شود و یاهاي بیناستاندارد

وجود دارد که کشورهاي قدرتمند مورد دوم را  بازیگران سیاسي باز بگذارد اما احتمال کمي

باید هزینه منازعات سیاسي با اتحادیه ، اگر مورد اول را انتخاب نمایند، از سویي. انتخاب نمایند

از . از جانب کشورهاي قدرتمند منطقي است IFRSنپذیرفتن ، بنابراین. اروپا را متحمل شوند
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تر خدشه کم IFRSبا پذیرش ، وجهه سیاسي کشورهایي که قدرت کمي دارند، سویي دیگر

 . شوددار مي

 های فرهنگیسیاست

که پرورش یافته اروپا است در  IFRSپذیرش ، علاوه بر قدرت سیاسي در سطح کشور

ه کشورهایي دارند کچنین بیان مي( 2009) رامانا و اسلتن، در این راستا. انتخاب آن موثر است

 . پذیرندتر ميرا بیش IFRS، ترندهاي اروپایي نزدیککه به فرهنگ

 های تجربیپژوهش

ظریه نهاي تجربي مرتبط با دو نظریه در سطح کلان شامل این بخش به مروري بر پژوهش

 . ها اختصاص داردنهادي و نظریه اقتصادي شبکه

ند که ر بنگلادش به این نتیجه رسیددر کشو IFRSبا بررسي پذیرش ( 2005) میر و رحمان

، ین الملليهاي ببه دلیل فشارهاي وارده بر دولت بنگلادش و حرفه حسابداري از جانب سازمان

ي فشارهاي وارده برا. است IFRSمشروعیت نهادي عامل موثري در حرکت به سمت پذیرش 

اما ماهیت ، المللي استبین هايالبته پاسخگویي به سازمان گذاران خارجي واعتباردهي به سرمایه

 . شودهاي مختلف مياجباري این فشارها باعث ایجاد تضادهایي در حوزه

در  IFRSاي به بررسي عوامل اثرگذار در پذیرش در مطالعه( 2006) زگال و مدهبي

ح بالاي دهد کشورهاي با سطنتایج پژوهش آنان نشان مي. کشورهاي در حال توسعه پرداختند

 . دارند IFRSتري به پذیرش ازار سرمایه مناسب و فرهنگ آمریکایي تمایل بیشب، تحصیلات

در ( به جز کشورهاي اتحادیه اروپا) کشور 102شامل ( 2009) نتایج پژوهش رامانا و اسلتن

دهد که احتمال کمي وجود دارد کشورهاي قدرتمند نشان مي 2007تا  2002قلمرو زماني 

IFRS  پذیرش . المللي شوندنهاد بینرا بپذیرند و تسلیم یکIFRS  با کشورهایي که هزینه

شواهدي ، همچنین. سازگارتر است، گیري به موقع دارندتر و قدرت تصمیمفرصت و تغییر کم

و ؛ وجود ندارد IFRSهاي خارجي با پذیرش گذاريدر ارتباط با تغییرات مبادلات و سرمایه

اگر در یک منطقه جغرافیایي تعداد ، به عبارتي مورد تایید است IFRSاي پذیرش اثرات شبکه

زیاد باشد سایر کشورهاي مرتبط با این منطقه نیز پذیرش ، را پذیرفتند IFRSکشورهایي که 

IFRS با عنوان ( 2010) و همکاران 25نتایج پژوهش جاج. را در دستور کار خود قرار دادند
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 سازيهر سه سطح همگون، «ظر نهاديالمللي از منپذیرش ملي استانداردهاي حسابداري بین»

 . داندمربوط مي IFRSرا در پذیرش ( تقلیدي و هنجاري، اجباري)

مطالعه عوامل اقتصادي و نهادي پذیرش »در پژوهشي تحت عنوان ( 2014) تیني و عثمانکسن

IFRS سازي اجباري و تقلیدي اثر مثبت و دریافتند که همگون« در اقتصادهاي نوظهور

مزایاي شبکه ، همچنین. دارد IFRSي هنجاري اثر منفي معناداري در پذیرش سازهمگون

فن و . بیني پذیرش آن در اقتصادهاي نوظهور استفاکتور مهمي در پیش IFRSاقتصادي 

پرسشنامه  براساس. را در کشور ویتنام بررسي کردند IFRSپذیرش بالقوه ( 2014) مشیتلي

هاي سازي و انگیزههر سه سطح همگون، نشگاهیان ویتناميحسابداران و دا، ارسالي به حسابرسان

با ( 2014) پودل و همکاران، چنینهم. اثرگذار شناخته شدند IFRSمشروعیت در پذیرش 

ي در نتیجه IFRSدر کشور نپال به این نتیجه رسیدند که پذیرش  IFRSبررسي پذیرش 

. ین المللي پول و بانک جهاني استصندوق ب، هایي از جمله بانک توسعه آسیافشارهاي سازمان

فساد و تقلب از عوامل اثرگذار در ، ضعف حرفه حسابداري، مشکلات نبود حسابداران کافي

 . است IFRSپذیرش و اجراي 

در  IFRSنقش فشارهاي نهادي در اجراي »در پژوهشي تحت عنوان ( 2016) کپپري

 IFRS نقش معناداري در پذیرشسازي تقلیدي دریافت که همگون« کشورهاي در حال توسعه

. وجود ندارد IFRSسازي اجباري و هنجاري با پذیرش معناداري بین همگون اما رابطه، دارد

. شوددر کشورهاي در حال توسعه پذیرفته نمي IFRSرابطه مزایاي اقتصادي و پذیرش ، همچنین

در . ایران را بررسي کرددر  IFRSگذار بر پذیرش در پژوهشي عوامل اثر، نیز( 2017) نژادپاك

سیستم قانوني و تامین مالي خارجي مد ، سطح آموزشي، این پژوهش متغیرهاي رشد اقتصادي

نتایج همبستگي پیرسون بیانگر رابطه معنادار بین متغیرهاي ذکر شده و پذیرش . نظر قرار گرفتند

IFRS معنادار بر  تأثیرمتغیرهاي سطح آموزشي و سیستم قانوني ، است اما از لحاظ ضریب بتا

 . دارند IFRSپذیرش 

در سراسر  ينهاد راتییتغ محرك»اي تحت عنوان طي مطالعه( 2017) کونینگ و همکاران

در روابط  ينقش مهم تیمشروع يجستجوچنین بیان نمودند که ، « IFRSبا موضوع: جهان

مشترك  ياس باورهابر اس يجهان استیکه ساست شده  دهیا نیمنجر به اامر  نیا. الملل داردنیب

مشابه که  يبا هنجارها ندهیکشورها به طور فزا، دگاهید نیا در. استاستوار  "يجامعه جهان" ای
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نویسندگان ، در این راستا. دهندميمطابقت خود را ، شونديمنتشر م يالملل نیب يهاتوسط سازمان

انتشار  در کشورها بیتصو ماتیبر تصم يو هنجار ياجبار سازيمعتقد بر این بودند که همگون

 . گذاشته است تأثیر در سرتاسر کشورالمللي بین يحسابدار ياستانداردها

 گیرینتیجه

ازارها و هم در ب، حسابداري در دنیاي امروز در پي ایجاد یکپارچگي جهاني در سطحي وسیع

رشگري باید استانداردهاي گزا براي ایجاد این یکپارچگي لزوما. ها استگذاريهم در سیاست

در اکثر کشورها  IFRSکت به سمت امروزه حر، بنابراین. ها مدنظر قرار گیردمالي و عملکرد آن

ره هموا IFRSاگرچه در اجراي . به خصوص کشورهاي در حال توسعه حرکتي رو به رشد است

اما این ، ودشذکر مي، هاي انجام شدههاي پژوهشهایي مطابق یافتهموانع و ناتواني، مشکلات

فرهنگي و ، اجتماعي، ديکشورهایي که شاید از نظر اقتصا. چنان ادامه داردوج حرکت همم

ا توجه بمطالعه حاضر . هستند IFRSخواستار اجراي ، آموزشي در سطح متوسط یا ضعیف هستند

دگاه نظریه از دی. هاي رو به رشد را بیان کردهاي نهادي و اقتصادي علت این حرکتبه نظریه

پذیرش  رهاي داخلي و خارجي نهادها به علاوه انگیزه کسب مشروعیت از عواملفشا، نهادي

IFRS کشورها ، هااز منظر نظریه اقتصادي شبکه. در این کشورها استIFRS دلیل  را به

لازم به ذکر است ، از این رو. کنندانتخاب مي، اي که داردهها و منافع بالفعل و بالقوارزش

استاندارد ، صمانع این نیست که براي موضوعي خا، المللياي بینهمگرایي با استاندارده

فافیت شسب نیاز بازار سرمایه و جهت تري را حَیا الزامات بیش شودحسابداري خاص تدوین 

هاي دولت براي توسعه بازار بسترسازي اجراي سیاستبلکه باعث ؛ کنندمقرر ، تراطلاعاتي بیش

ه فراهم نمودن ببا توجه ؛ خارجي در بازار اوراق بهادار گذاريسرمایه در حوزة جذب سرمایه

 . خواهد شد الملليق بیناز طریق استفاده از استانداردهاي مورد تواف، گیري بهترامکان تصمیم
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اما ، ستا جامعه به کیفیت با يحسابرس گزارش ارائه، دارد انتظار حسابرسي حرفه از جامعه آنچه

خش در اي و درك ریسک چرتواند منجر به ایجاد تردید حرفهکاران مياقدامات مدیران و صاحب

 ارتباط، اضردر پژوهش ح بنابراین. حسابرسان شود و در نتیجه بر کیفیت حسابرسي آنان اثرگذار باشد

هاي پذیرفته شده در بورس شرکترسي حساب کیفیت با حسابرس چرخش حسابرس و ايحرفه تردید بین

جامعه . مبستگي استه -روش پژوهش حاضر از نوع کاربردي. شده استاوراق بهادار تهران بررسى 

 6 زماني بازه یک در تهران بهادار اوراق و بورس در شده پذیرفته هايشرکت آماري پژوهش را نیز کلیه

-داده. دهندشرکت تشکیل مي 114آماري پژوهش را نمونه . دهندتشکیل مي 1394 تا 1388 سال از ساله

زیه و تحلیل براي تج. آوري شدهاي مورد نیاز پژوهش نیز از بانک اطلاعاتي بورس اوراق بهادار جمع

متغیرهاي تردید  دهند کهنتایج پژوهش نشان مي. ها نیز از آزمون رگرسیون چند متغیره استفاده شدداده

-ي شرکتداري با کیفیت حسابرساري حسابرس ارتباط مستقیم و معنياي حسابرس و چرخش اختیحرفه

داري با ط معنياما متغیر چرخش اجباري حسابرس ارتبا، هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار دارند

 . کیفیت حسابرسي ندارد

یت کیف، برسچرخش اجباري حسا، چرخش اختیاري حسابرس، اي حسابرستردید حرفه: های کلیدیواژه

 . حسابرسي

 M42 :بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

 عاتاطلا کیفیت بر حاکم تردیدهاي و قطعیت عدم با ارتباط در حسابرسي ماهیت و نقش

در  و دهيگواهي، رسیدگي مقدم خط در حسابرس. شود مي مطرح شده گزارش حسابداري

 نوانع به ابرسيحس. است ماليهاي صورت در مندرج مدیریت ادعاهاي به اعتباربخشي نهایت

 نظارتي رابزا عنوان به و مدیران رفتار کنترل و نظارت به کمک براي، اجتماعي سازوکار یک

، اقتصادي روابط در مستقل و طرفبي داور عنوان به حسابرس، اقتصادي بعُد در. است هادولت

 آرامش و خاطر اطمینان و کند مي عمل اطلاعات بالقوه مخاطرات کاهش و قراردادها

 حفظ براي، هاحرفه سایر مانند، حسابرسي حرفه. آورد مي فراهم را جامعه عموم و گیرانتصمیم

 سابرسيح گزارش وظیفه اصلي حسابرسان ارائه. است عمومي اعتماد کسب نیازمند خود جایگاه

ن این است حال مساله اساسي براي حسابرسا (.2012، یر و گاتمنبي) است جامعه به کیفیت با

ها نفعان رو در روي مدیریت شرکتآنها در رابطه با کیفیت اطلاعات ارائه شده براي ذي که اگر

منافع  آنها با خطر از دست دادن، قرار گیرند و نتایج آن به گزارش حسابرسي کشیده شود

زدیک ناقتصادي خود از طریق از دست دادن صاحبکار و دیگر صاحبکاران بالقوه در آینده 

چرخش  اي که درابل ملاحظهق تأثیرها با توجه به ز طرفي مدیران شرکتا. شوندمواجه مي

حسابرساني که ، تأثیرگیري از این دارند ممکن است با بهره( ابقا و تغییر حسابرسان) حسابرسان

کنند تا به این  جایگزین حسابرسان قبلي، کنندصادر مي را اظهارنظر مطلوب و دلخواه مدیریت

رسایش کیفیت فمدیریتي منجر به  تأثیراین  (.2013، داگرتي) بیشینه کنند وسیله منافع خود را

. کند که ممکن است به شکست حسابرسي منتهي شودشود و عواملي را ایجاد ميحسابرسي مي

رخش در چاي در حسابرسان و درك ریسک این رفتارها منجر به تردید حرفه، به عبارتي دیگر

، مکارانهفرانسیس و ) بر کیفیت حسابرسي آنان اثرگذار باشدتواند شود که ميحسابرسان مي

حرفه  دیدتر نیارتباط ببا توجه به مطالب پیش گفته مساله اصلي پژوهش حاضر بررسي  (.2008

شده در بورس اوراق  رفتهیپذهاي شرکتي حسابرس تیفیچرخش حسابرس و ک، حسابرس يا

 . شودموضوع پرداخته ميباشد و در این مطالعه به این مي بهادار تهران
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 مبانی نظری پژوهش

 مفهوم کیفیت حسابرسی
 کیفیت زا جامعي تعریف، دارد بعدي چند پنهان ساختار یک، حسابرسي کیفیت که آنجایي از

 اتادبی در. ندارد وجود، باشد حسابرس و حسابرسي انواع همه دربرگیرنده که حسابرسي

 برسيحسا استانداردهاي با آن انطباق میزان یقطر از اغلب را حسابرسي کیفیت، کاربردي

 کیفیت (.1999، همکاران و لي؛ 2004، فرانسیس؛ 2001، شوئر و کریشنان) اندنموده تعریف

 رابطه در نوعي به حسابرسي کیفیت پیرامون شده انجام تجربي هايپژوهش اغلب در حسابرسي

 درباره حسابرس که است يریسک آن حسابرسي ریسک. است شده تعریف حسابرسي ریسک با

 آنجلو يد، مثال براي. کند ارائه نامعتبر نظر، اهمیت با هايتحریف حاوي مالي هايصورت

(b1981 )اهمیت اب هايتحریف( الف) از بازار ارزیابي احتمال عنوان به را حسابرسي کیفیت 

 هايتحریف گزارش( ب) و است شده کشف حسابرس توسط که مالي هايصورت در موجود

 تگيشایس به امر این آنجلودي تعریف از( الف) قسمت مطابق. است نموده تعریف، مذکور

 عنيی، فوق تعریف از( ب) قسمت. شودمي مربوط اهمیت با تحریف کشف توانایي یا حسابرس

 باید لاستقلا بنابراین، شودمي حسابرس استقلال به منوط، مذکور تحریف گزارشگري احتمال

 ايرفهح مراقبت عنوان به حسابرس استقلال و شایستگي درجه. باشد حسابرسي بنیادي ویژگي

 حسابرسي کیفیت مختلف ابعاد بین رابطه که کندمي ارائه را ايبرنامه( 1) شکل. است وابسته، مي

 . دهدمي نمایش را

 

 ( 2004) ورکرافتم و واتکینز، هیلیسون: منبع -حسابرسی کیفیت چارچوب :(1) شکل
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 و بالا یتکیف با حسابرسي عرضه گروه دو در توانمي را حسابرسي کیفیت زمینه در تتحقیقا

رسي، حساب خدمات عرضه دیدگاه تحقیقات. کرد تقسیم بالا کیفیت با حسابرسي براي تقاضا

 بالا کیفیت اب حسابرسي ارائه در حسابرسان هايتوانایي بر که کندمي تأکید بر عواملي عمدتاً

 سروکار ليعوام با حسابرسي خدمات کنندگاناستفاده دیدگاه تحقیقات، مقابل رد .دارد تمرکز

، قانوني عمراج، سهامداران جمله از حسابرسي هايگزارش کنندگاناستفاده خواست بر که دارد

 تجربي ايهپژوهش عملي بنديطبقه( 2) شکل در. گذاردمي تأثیر صاحبکاران و اعتباردهندگان

 . است شده ارائه

 

 مورکرافت و هیلیسون، ینزواتک: منبع -حسابرسی کیفیت پژوهش طبقات و چارچوب :(2) شکل 

(2004 ) 

 ای حسابرس و کیفیت حسابرسیتردید حرفه

. ستامؤثر  حسابرسي کیفیت بر که است حسابرسان فردي هايویژگي از یکي ايحرفه تردید

 پرسشگر ذهن یک دارا بودن شامل نآ و باشدمي متفاوت بدگماني و سوءظن با ايحرفه تردید

 بنايم که است رسیدگي مورد واحد از کسب شده حسابرسي شواهد نقادانه به همراه ارزیابي

  (.2011، لبو و ژو) است گرفته قرار حسابرسي مستقل ايحرفه اظهارنظر
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 یک صورت به حسابرس تردید هايویژگي که کندمي مطرح را ايتئوري( 2008) هرت

 ار تردید او. کنندمي عمل او گیريتصمیم و قضاوت روي بر حسابرس طرف ي ازذهن پرسش

 ارزیابي شگرپرس ذهني با و منتقدانه دید با را حسابرسي شواهد اعتبار: کندتعریف مي اینگونه

 ايحرفه دتردی با باید دهند ارائه بهتري قضاوت اینکه براي نظریه حسابرسان این طبق. کردن

 و کش هايویژگي به حسابرسان گیريتصمیم و رو قضاوتاین از. نمایند بررسي را شواهد

 (. 2008، هرت) دارد بستگي ايحرفه تردید

 دخو به تردید و شک همواره حسابرسان. است حسابرسي در ضروري عنصر ايحرفه تردید

-رفهح تردید. آیدمي بدست لازم هايآموزش و تجربه طبق تردید و شک این دهند کهمي راه

 یدبا حسابرس، حسابرسي استانداردهاي طبق و است ايحرفه اعمال قضاوت ذاتي عنصر اي

 بین منطقي زنهموا حفظ بنابراین. برساند انجام به بدگماني ظن و سوء نه و تردید با را خود کار

 (. 2013، ریب و جائو) است الزامي سکه روي دو

. مایدن تقویت نظر هر از را خود باید حسابرس، حسابرسي ايحرفه شک نگرش داشتن براي

 ايهحرف شک بر گذارتأثیر موارد از شایستگي و صلاحیت و تجربه، ايحرفه داشتن اخلاق

فیت اي حسابرس امري ضروري براي بالا بردن کیداشتن تردید حرفه. مستقل است حسابرس

ي را دقت هاي مالتصور، ايزیرا حسابرسان با حد قابل قبولي از تردید حرفه، حسابرسي است

فیت بالاتر دهند و همین موضوع منجر به کیو حساسیت مضاعفي مورد بررسي و ارزیابي قرار مي

( 2008) رتاز سوي دیگر ه(. 2016، زیرفار و همکاران) گرددو دقت بیشتر نتایج حسابرسي مي

 . است نموده تاکید حسابرسي و کیفیت تردیدگرایي بین مثبت ارتباط نیز بر

 : فرضیه اول پژوهش به صورت زیر قابل ارائه است، این اساسبر 

 . دارد وجودمعناداري ارتباط  حسابرسي و کیفیت حسابرس ايحرفه بین تردید: فرضیه اول

 چرخش حسابرس و کیفیت حسابرسی

 هاستسال حسابرسي کیفیت بر آن تأثیر چگونگي و حسابرسي تصدي دوره طول موضوع

موضوع . است بوده گذارانسرمایه و حسابرسان، نظارتي نهادهاي و هاسازمان مورد مناقشه که

چرخش حسابرسان به منظور ارتقاي استقلال حسابرسان مورد توجه قرار گرفته و اهمیت بسیاري 

تواند به ارتقاء کیفیت چرخش حسابرسي چه از نوع اجباري و چه از نوع اختیاري مي. یافته است
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در ادامه به روابط هر یک از این دو نوع (. 2012، ستیگباورولت و ا) حسابرسي کمک کند

 . شودچرخش حسابرسي با کیفیت حسابرسي پرداخته مي

 چرخش اختیاری حسابرس و کیفیت حسابرسی

 لفيمخت علل بنا به است ممکن هاشرکت مدیران، حسابرس اجباري چرخش مقابل نقطه در

 چنین وعوق عوامل از یکي. کنند قتصادي خودا واحد مستقل حسابرس اختیاري تغییر به اقدام

 هندهدنشان تواندمي سود دستکاري هايفرصت وجود. سود است دستکاري هايفرصت، تغییري

 حسابرس غییرتذهنیت  شروع ساززمینه، نتیجه در و حسابرسان با اختلاف نظر شرایط بالقوه وجود

 عمده .است شناسایي شده حسابرس ياختیار تعویض پدیده وقوع براي گوناگوني عوامل. باشد

هارنظر اظ، نظیر حق الزحمه حسابرس) حسابرس با مرتبط عوامل دسته دو در عوامل این ترین

ریت مدی، اندازه شرکت) رسیدگي مورد واحد با عوامل مرتبط و( حسابرس و کیفیت حسابرس

 بندي طبقه قابل( وضعیت مالي شرکت و فرصت دستکاري سود، پیچیدگي شرکت، شرکت

  (.2009، لاوري) باشدمي

 ابرسانحس بین نظر اختلاف، حسابداري و مالي گزارشگري قوانین پیچیدگي و شمار افزایش

 افزایش که نای بر مبني دارد وجود انتقادهایي رو این از. دهدمي افزایش را صاحبکاران و

 تاس شده ورمذک نظرهاي اختلاف تشدید موجب، اخیر هايسال در حسابرس چرخش اختیاري

 این بر. زندمي صدمه مالي هايصورت به اعتباردهي مهم نقش ایفاي در حسابرس توانایي به و

 عتبارابي نتیجه در و حسابرسي کیفیت کاهش باعث حسابرس تغییر که شودمي استدلال اساس

 که هستند این نگران گذارقانون مقامات برخي دلیل همین به. شودمي مالي هايصورت شدن

 و) مالي ارشگريگز به را کنندگاناستفاده اعتماد، حسابرس چرخش اختیاري فراواني افزایش

 قابلم در طرفي از. دهد کاهش( حسابرس تغییردهنده هايشرکت مالي هايصورت به فقط نه

یجه استقلال حسابرسي و در نت افزایش موجب حسابرس ايدوره چرخش که شودمي استدلال

  (.2008، کمرن و همکاران) گرددمي سابرسيح کیفیت افزایش آن

 بر اثربخش عاملي عنوان به را حسابرسي مؤسسات چرخش اختیاري( 2010) وون یونگ

معرفي کرده و اذعان داشته که چرخش اختیاري حسابرسان منجر به استقلال  حسابرسي کیفیت

ر نتیجه کیفیت نتایج گردد و دبیشتر حسابرسان و وابستگي کمتر حسابرسان به کارفرمایان مي

استقلال حسابرس ، تر نامحدودتصدي طولاني یا به طور خاص. یابدحسابرسي شرکت بهبود مي
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کند و در نتیجه تر جریان نقدي را براي حسابرس تضمین ميتصدي طولاني. را بدتر خواهد کرد

 (. 2008، لویز و سوکي) کندحسابرس را به لحاظ مالي به مشتریانش وابسته مي

 : فرضیه دوم پژوهش به صورت زیر قابل طرح است، بر این اساس

 . ارددوجود معناداري ارتباط  حسابرسي و کیفیت اختیاري حسابرس بین چرخش: فرضیه دوم

 چرخش اجباری حسابرس و کیفیت حسابرسی

رکاي در بررسي شرکاي حسابرسي به این نتیجه رسیدند که ش( 2013) داگرتي و همکاران

تقل مربوط به نگرش مس) به چرخش اجباري به عنوان بهبود استقلال حسابرس مورد بررسي

در  که( مربوط به برداشت دیگران از استقلال حسابرس) و استقلال ظاهري حسابرس( ذهني

ها دریافتند نبا این حال آ. نگرندمي، شودي مثبت در کیفیت حسابرسي منجر ميتأثیرنتیجه به 

تر رود و تصدي طولانيدانش خاص مشتري از دست مي ،که به دلیل چرخش حسابرسي

ري که زماني که یک عضو کلیدي گروه کا. شودحسابرس منجر به کیفیت بالاتر حسابرسي مي

کیفیت حسابرسي ، دانش خاصي از یک مشتري به دست آورده است از گروه حذف شود

 (. 2013 ،داگرتي و همکاران) قرار گیرد تأثیرتواند به صورت منفي تحت مي

فیت تواند کیچرخش اجباري شریک حسابرسي پس از سه سال مي، به زعم برخي از محققین

 برسانحسا اجباري چرخش سیاست(. 2014، باندیپادیاي و همکاران) حسابرسي را بهبود بخشد

 و یفیتک براساس تواندمي رقابت این و شده حسابرسي بازار خدمات در رقابت افزایش باعث

 ودشمي موجب رقابت افزایش این(. 2014، کاون و همکاران) باشد حسابرسي خدمات قیمت

 براي رشد فرصت و خارج شده بزرگ هايموسسه انحصار از حسابرسي خدمات که بازار

 ايهزیان از جلوگیري باعث تواندمي سیاست این. گردد فراهم وکوچک هاي متوسطموسسه

 يمال هايصورت تحریف موارد گزارش و کشف در حسابرسان توانایي از عدم ناشي هنگفت

سي نیز کیفیت خدمات حسابر، بدین ترتیب با افزایش این رقابت. شود مالي هايرسوایي در

 (. 2011، لیاو) یابدبهبود مي

 : فرضیه سوم پژوهش به صورت زیر قابل طرح است، بر این اساس

 . ارددوجود معناداري باط ارت حسابرسي و کیفیت اجباري حسابرس بین چرخش: فرضیه سوم
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 پیشینه پژوهش

 کیفیت و تردیدگرایي مکتب هايشاخص بین ارتباط( 1391) زاده و همکارانیعقوب

 موسسه 10قالب  در حسابرس 150 تعداد پژوهش این در. دادند قرار بررسي را مورد حسابرسي

 قرار نآزمو مورد آنها قالب در تحقیق هايفرضیه و انتخاب آماري نمونه بعنوان حسابرسي

 رد حسابرسي و کیفیت تردیدگرایي هايشاخص بین که دهدمي نشان پژوهش نتایج. گرفت

 . دارد وجود معناداري و مثبت رابطه ایران بورس معتمد حسابرسي موسسات

 تموسسا اختیاري و اجباري چرخش تأثیر بررسي به( 1395) بایماني و وحیدي الیزیي

 ساتموس شدن چرخشي آن در که تهران بهادار اوراق در بورس حسابرسي کیفیت بر حسابرسي

 جباريا بین چرخش که داد نشان نتایج. پرداختند، شده است الزامي 1386 سال از حسابرسي

 اختیاري تغییر بین، این بر علاوه. دارد وجود معناداري ارتباط حسابرسي کیفیت با حسابرس

 . نشد یافت معناداري ارتباط حسابرسي کیفیت با حسابرسي موسسات

احتمال ، ردر تحقیق خود به این نتیجه رسید که تداوم حسابرسي صاحبکا( 2000) وانسترالن

برس کارایي چرخش اجباري حسا، به نظر وي. دهداظهارنظر مشروط حسابرسان را کاهش مي

 . براي حفظ کیفیت حسابرسي ضروري است

 سود کیفیت و حسابرسي شریک شچرخ رابطه بررسي به( 2005) همکاران و همیلتون

 زارشگريو گ بالاتر سود کیفیت کارانصاحب از آن دسته در کردند مشاهده هاآن. پرداختند

 . شوندتعویض مي تناوب به حسابرسي مدیران و شرکا که است ترکارانه محافظه

 رد یهاول هايفرضیه ارائه و هرت تردیدگرایي معیارهاي بین ارتباط( 2009) کواداکرز

 بالاتر رایيتردیدگ با که حسابرسان داد نشان وي هايیافته. سنجید را بالقوه خصوص انحرافات

 حسابرسي گزارشات کنند وآوري ميمعمولاً شواهد بیشتري را جمع نظر کارشناسي ارائه براي

 . است بالاتري برخوردار کیفیت از آنها

 برسيحسا گردش شرکاي و تغییر راث موضوعیت با را تحقیقي( 2010) همکاران و لیندچید

 به منجر سيحسابر شریک که تغییر رسیدند نتیجه این به هاآن. دادند انجام حسابرسي برکیفیت

 اثر وردم در. کاهدمي حسابرسي کیفیت نتیجه از در و شده حسابداري در جسورانه عملکردهاي

 . نبود معناداري طارتبا دهندهنشان نتایج کیفیت حسابرسي روي بر اصلي شریک تغییر
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 ارتباط ايحرفه تردید دیدگاه آیا پرداختندکه موضوع این بررسي به( 2013) و همکاران هرت

 ستقلم حسابرس 200 شامل تحقیق این آماري نمونه. دارد حسابرسي مشخصي با کیفیت و شفاف

 اثرات آنها، نحسابرسا ايسطوح تردید حرفه ارزیابي براي شده ارائه مقیاس از استفاده با. بود

 باسطوح حسابرسان که گرفتند نتیجه طورکلي به کردند و آزمون را تردیدگرایي این

-مي نشان یینپا باتردیدگرایي به حسابرسان نسبت را متفاوتي رفتار بطورمنظم بالا تردیدگرایي

 هارائ را يبالاتر کیفیت حسابرسي دارند بالاتري تردیدگرایي که حسابرساني نتیجه در و دهند

 . دهندمي

 سيحسابر رویکردهاي مهمترین یکي از ايحرفه و تردید شک داد که نشان( 2014) تري

 قمطل بر صداقت و نه فرض است متقلب مدیریت کندکهمي فرض نه حسابرس در آن که است

 هد بهشوا آوريجمع در، را حسابرسي هايروش.. و تجربه، اخلاق چون عواملي بلکه؛ دارد

کیفیت  حسابرسي و هايشکست علل از یکي که کندمي و بیان بردمي کار به مناسب ايگونه

 . است مناسب ايو تردید حرفه شک نبود، پایین آن

 پژوهشمدل مفهوی 

 . باشدر ميمدل مفهومي تحقیق به صورت زی، فرضیات و پیشینه پژوهش، مبتني بر مباني نظري

 

 مدل مفهومی تحقیق :(3) شکل
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 شناسی پژوهشروش

 پژوهشروش 

، ینمچنه. است يکاربرد هايپژوهشاز نوع ، پژوهش حاضر از نظر طبقه بندي بر مبناي هدف

 . است يهمبستگ یقاز نوع تحق یتاز نظر روش و ماه

 ها و ابزارهای گردآوری اطلاعات روش

حقیقات اي و با بررسي تگردآوري اطلاعات با استفاده از روش کتابخانه پژوهشدر این 

پژوهشي و  -مجلات علمي، مقالات معتبر، داخلي و خارجي و استخراج مباحث از کتبمرتبط 

ررسي و آزمون هاي اولیه به منظور بگردآوري داده. هاي دانشجویي انجام خواهد شدنامهپایان

تهران و  ارسازمان بورس اوراق بهاد تارنماياطلاعاتي همچون هاي فرضیات با مراجعه به بانک

 . گیردصورت مي آورد نوین افزار رهنرم

 جامعه و نمونه آماری

، هاي پذیرفته شده در بورس و اوراق بهادار تهران در یک بازه زماني شش سالهکلیه شرکت

بنابر اعلام تارنماي رسمي . دهندجامعه آماري پژوهش را تشکیل مي، 1394تا  1388از سال 

 496شامل  1394ذیرفته شده تا پایان سال هاي پسازمان بورس اوراق بهادار تهران کلیه شرکت

 1گريدر این مطالعه براي انتخاب نمونه از روش غربال. اندگروه صنعتي بوده 37شرکت در 

معیارهاي زیر در نظر گرفته شده و در صورتي که یک  براي این منظور. استفاده شد( حذفي)

. هاي نمونه انتخاب شده استکتشرکت کلیه معیارها را احراز کرده باشد به عنوان یکي از شر

حجم نمونه بر اساس معیارهاي . به تصویر کشیده شده است( 1) نگارهروند انتخاب نمونه در 

 . باشدشرکت مي 114برابر ( 4) نگاره

 پس از غربالگريها تعداد شرکت (:1) نگاره

                                                             
1- Criteria-Filtering Technique  
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 تعداد شـــــــــــــــــرح

 496 1394هادار تهران تا پایان سال هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بتعداد شرکت

 -97 هایي که در قلمرو زماني پژوهش از بورس برون رفت داشته اندتعداد شرکت

 -44 هایي که در قلمرو زماني پژوهش وارد بورس شده اندتعداد شرکت

 -65 شوندنمي ختم29/12هایي که در قلمرو زماني پژوهش سال مالي آنها به تعداد شرکت

 -43 هایي که در قلمرو زماني پژوهش سال مالي تغییر داده اندشرکتتعداد 

ي و واسطه گري مالي گذارسرمایههایي که در قلمرو زماني پژوهش به امور تعداد شرکت

 اشتغال دارند

35- 

 -98 رندهایي که در قلمرو زماني پژوهش بیش از سه ماه وقفه معاملاتي داتعداد شرکت

 114 د بررسيهاي مورتعداد شرکت

 

 روش و ابزار تجزیه و تحلیل اطلاعات

هاي ا دادهبها و آزمون فرضیات تحقیق از آزمون رگرسیون چندمتغیره به منظور تحلیل داده

 . به کار گرفته شد SPSSو  eviewsافزاري هاي نرمترکیبي استفاده شد و بسته

  هامتغیرها و نحوه محاسبه آن، مدل تحقیق

 : شودمي ضیات پژوهش نیز از مدل رگرسیوني زیر استفادهبراي آزمون فر

AQ i,t= β0 + β 1PS i,t + β 2VFR i,t + β 3 MFR i,t + β 4 AUDIT SIZE i,t + β 5 Audit Sp i,t 

+ β 6Audit Tenure i,t + β 7OCF i,t + β 8SIZE i,t + β 9LEV i,t + ɛ i,t 

 متغیر وابسته

= AQ یت ش کیفیت اقلام تعهدي به عنوان شاخصي از کیفدر این پژوه. کیفیت حسابرسي

 . خدمات حسابرسي در نظر گرفته شد

 متغیرهای مستقل

 =PS حسابرس از پرسش نامه  ايحرفه گیري تردیدبه منظور اندازه. اي حسابرستردید حرفه

هاي اي با سایر دادهاي تردید حرفههاي پرسشنامهبراي ارتباط داده. استفاده شد( 2007) هارت

سالي که -اي حسابرسان متناظر با شرکتاي تردید حرفههاي پرسشنامهداده، کمي تحقیق

به عبارتي حسابرساني به سؤالات پرسشنامه . ها قرار گرفتحسابرسي کرده بودند در اکسل داده

در مجموع . هاي نمونه آماري تحقیق را بر عهده داشتندپاسخ دادند که حسابرسي یکي از شرکت

حسابرسي ، حسابرس مستقل عضو انجمن حسابداران رسمي 47شرکت مورد مطالعه توسط  114

اي با پرسشنامه تردید حرفه، اي حسابرسگیري متغیر تردید حرفهبراي اندازه. شده بودند
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هاي دریافتي هر همکاري انجمن حسابداري رسمي براي این حسابرسان ارسال شد و پاسخ

، هایي که آن را حسابرسي کرده بودندیا شرکت ا متناظر با شرکتهحسابرس در فایل اکسل داده

 . قرار گرفت

=VFR یاري در صورتي که تغییر اخت، است مجازيمتغیر . تغییر اختیاري موسسه حسابرسي

 . عدد یک در غیر این صورت عدد صفر، حاکم باشد حسابرسيموسسه 

=MFR ري در صورتي که تغییر اجبا ،است مجازيمتغیر . تغییر اجباري موسسه حسابرسي

 . عدد یک در غیر این صورت عدد صفر، حاکم باشد حسابرسي موسسه

 متغیرهای کنترل

ي در نظر گرفته متغیرهاي زیر به عنوان متغیرهاي کنترل، مبتني بر مطالعات پیشین صورت گرفته

 . شدند

Audit size (اندازه موسسه حسابرسي :) برسي ازمان حسادر صورتیکه س، است مجازيمتغیر

 . گیردصورت عدد صفر مي باشد عدد یک در غیر این

Audit Sp :تمام هايدارایي این معیار از نسبت مجموع. تخصص حسابرس در صنعت 

 هايدارایي بر مجموع تقسیم خاص صنعت یک در خاص مؤسسه حسابرسي یک صاحبکاران

 ( 2009، رانعبدل القادر و همکا) آیدصنعت بدست مي این در صاحبکاران

Audit Tenure :(. 2009، عبدل القادر و همکاران) تصدي حسابرس دوره 

OCF :شرکتهاي جریان نقد عملیاتي تقسیم بر مجموع دارایيi سال  درt . 

SIZE :شرکتهاي لگاریتم طبیعي مجموع دارایيi سال  درt . 

. LEV :آیددست ميبها ها بر جمع دارایيکه از تقسیم جمع بدهي، نسبت اهرمي . 
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 های تحقیقیافته

 هاآمارتوصیفی داده

یل بایت کل مشاهدات پس از تعد. دهدرا نشان مي هاي توصیفي متغیرهاآماره( 2) نگاره

آمار . ستاشرکت بوده  114برابر با ، هاي پرتفاقد شرایط لازم و حذف دادههاي شرکت

 . کمینه و بیشینه است، انحراف معیار، نهمیا، ینهاي وابسته و مستقل شامل میانگتوصیفي متغیر

 هاي توصیفی متغیرهاي تحقیقآماره (:2) نگاره

، اي را پاسخ دادندتردید حرفه شناختي حسابرسان که پرسشنامهنیز ترکیب جمعیت( 3) نگاره

حسابرس مستقل عضو انجمن  47شرکت مورد مطالعه توسط  114در مجموع . دهدنشان مي

 . حسابرسي شدند، حسابداران رسمي

 شناختی حسابرسان مورد مطالعهترکیب جمعیت (:3) نگاره 

 درصد فراواني مقیاس شناختيمتغیر جمعیت

 جنسیت
 %74 35 مرد

 %26 12 زن

 سن

 %15 7 سال 35زیر 

 %57 27 سال 50تا  35

 %28 13 سال 50بالاي 

 

انحراف  میانه میانگین شرح متغیرها

 معیار

 بیشینه کمینه

 AQ 332/0 311/0 681/0 044/0 564/0 يحسابرس تیفیک

 PS 432/0 811/0 681/0 144/0 864/0 حسابرس يحرفه ا دیترد
 VFR 303/0 347/0 456/0 000/0 000/1 چرخش اختیاري موسسه

 MFR 452/0 432/0 1 .234 000/0 000/1 چرخش اجباري موسسه

 Audit size 205/0 000/0 667/1 000/0 000/1 اندازه موسسه حسابرسي

تخصص حسابرس در 

 صنعت

Audit Sp 188/0 000/0 1 .341 000/0 000/1 
 Audit دوره تصدي حسابرس

Tenure 
564/3 000/3 877/2 000/1 000/7 

هاي وجه نقد فعالیت

 عملیاتي
OCF 119/0 136/0 964/2 031/0 309/0 

 SIZE 12/13 12/0 41/1 82/9 81/19 اندازه شرکت

 LEV 558/0 506/0 2020/1 2410/0 9380/0 اهرم مالي
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 آزمون پایایی متغیرها

ج این آزمون در نتای. استفاده شد( 1997) پسران و شین، از آزمون ایم، به منظور بررسي پایایي

متغیرها کمتر  براي تمامي Pچون مقدار  IPSبا توجه به نتایج آزمون . نشان داده شده( 4) نگاره

اند نتایج هاین متغیرهاي پژوهش در طي دوره پژوهش در سطح پایا بوددر نتیجه ، است 05/0از 

نس متغیرها میانگین و واریانس متغیرها در طول زمان و کوواریا، دهد کهنشان مي IPSآزمون 

اعث بوجود آمدن در نتیجه استفاده از این متغیرها در مدل ب. هاي مختلف ثابت بوده استبین سال

  .شودرگرسیون کاذب نمي

 ( IPS) پسران و شین، آزمون ایم (:4) نگاره

 W-stat p-value متغیر
 AQ 177/24 005/0 يحسابرس تیفیک

 PS 889/31 002/0 حسابرس يحرفه ا دیترد
 VFR 597/56 002/0 چرخش اختیاري موسسه

 MFR 383/56 002/0 چرخش اجباري موسسه

 Audit size 129/78 001/0 اندازه موسسه حسابرسي

 Audit Sp 151/24 005/0 ص حسابرس در صنعتتخص

 Audit Tenure 751/62 002/0 دوره تصدي حسابرس

 OCF 275/6 002/0 هاي عملیاتيوجه نقد فعالیت

 SIZE 151/75 001/0 اندازه شرکت

 LEV 113/55 002/0 اهرم مالي

 رگرسیون مدل تخمین برای مناسب مدل تعیین

هاي تحقیق در این پژوهش از دادههاي و نیز ماهیت فرضیهموجود  پژوهشبا توجه به ادبیات 

تلفیقي یا تابلویي با اثرات ثابت یا ) بمنظور تعیین مدل مناسب. ترکیبي استفاده شده است

نتایج مربوط به . چاو و هاسمن استفاده شده استهاي براي آزمون فرضیات از آزمون( تصادفي

نشان داده شده ( 5) نگارهرسیوني تحقیق حاضر در رگ براي مدل( لیمر F) آزمون آزمون چاو

 تایید( تلفیقي مدل)  0Hفرض دهدمي آزمون چاو نشان نتایج رگرسیونيدر مورد مدل . است

( پانل) تابلویي هايداده از روش باید و دارد وجود گروهي یا فردي آثار، بیان دیگر به. شودنمي

با ) ود که در ادامه براي تعیین نوع مدل پانلاستفاده ش مدل رگرسیوني تحقیق آورد بر براي

 . شوداز آزمون هاسمن استفاده مي( اثرات تصادفي یا اثرات ثابت
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 آزمون چاو (:5) نگاره

  مدل رگرسیوني

 تحقیق

مقدار بحراني 

 F آماره

 نتیجه آزمون احتمال Fآماره 
 رد فرض صفر 0000/0 111/279 776/32

باید روش ، هاي مختلف یکسان نیستز مبدأ براي سالپس از مشخص شدن اینکه عرض ا

تعیین گردد که بدین منظور از آزمون هاسمن ( اثرات ثابت یا تصادفي) استفاده در برآورد مدل

هاي اثر تصادفي را در مبني بر سازگاري تخمین 0Hدر آزمون هاسمن فرضیه . گردداستفاده مي

نتایج مربوط به . نمایداي اثر تصادفي آزمون ميهمبني بر ناسازگاري تخمین 1Hمقابل فرضیه 

نتایج نشان داده . نشان داده شده است( 6) نگارهدر  قیتحق يونیآزمون هاسمن براي مدل رگرس

درصد  99بدست آمده است که در سطح اطمینان ، 231/98آزمون هاسمن برابر با  که آماره 

بنابراین با توجه به آمون هاسمن برازش ، است 1Hباشند که حاکي از تایید فرضیه دار ميمعني

هاي پانل به روش اثرات ثابت مناسب خواهد رگرسیوني این تحقیق با استفاده از مدل داده مدل

 . بود

 آزمون هاسمن  (:6) نگاره

 قیتحق يونیمدل رگرس
 نتیجه آزمون احتمال آماره  آزمون هاسمن

 رد فرض صفر 0000/0 231/98 مقدار

 ض کلاسیک رگرسیون آزمون فرو

هاي رگرسیون لازم است ابتدا مفروضات رگرسیون خطي مورد آزمون پیش از برازش مدل

 . قرار گیرد

 آزمون نرمال بودن توزیع متغیرهای تحقیق

روجي آزمون خ. استفاده شد جارکوبرابراي بررسي نرمال بودن توزیع متغیر وابسته از آزمون 

J-B  که سطح نجائيفوق و آماره جارکوبرا از آ نگارهوجه به با ت. است( 7) نگارهبه شرح

 %95ا اطمینان بتایید شده بنابراین  H0است فرضیه  05/0بیشتر از  وابسته معناداري براي متغیر

 . است از توزیع نرمال برخوردارمزبور توان گفت متغیر مي

 

2

2
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 آزمون جارکوبرا (:7) نگاره

 نتیجه معناداريسطح  ( J-B) جارکوبرا آماره نام متغیر

 تیفیک

 يحسابرس

AQ 258/1 269/0 توزیع نرمال است 

 آزمون استقلال خطاها

-دوربین اگر آماره. استفاده شدآزمون دوربین واتسون جهت آزمون استقلال خطاها نیز از 

شود رفته ميپذی( عدم همبستگي بین خطاها) آزمون 0H فرضیه، قرار گیرد 5/2و  5/1واتسون بین 

ضریب ، مبستگيهآماره دوربین واتسن به همراه ضریب . شودتایید مي 1Hصورت این و در غیر

اره مقدار آم. است( 8) نگارهبه شرح  ضریب تعیین تعدیل شده وخطاي استاندارد، تعیین

بنابراین . ار دارد استقر 5/2و  5/1مزبور در فاصله  تحقیق واتسون براي مدل رگرسیوني -دوربین

توان از رگرسیون شود و ميدم وجود خود همبستگي بین خطاها تایید ميمبني بر ع 0Hفرض 

 . استفاده کرد

 آزمون استقلال خطاها (:8) نگاره

 مدل رگرسیوني

 تحقیق

 آماره دوربین واتسن ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین
351/0 298/0 645/1 

 ءبررسی نرمال بودن توزیع خطا

ي آزمون خروج. استفاده شده است جارکوبرااز آزمون  خطاءبراي بررسي نرمال بودن توزیع 

J-B  که سطح نجائيفوق و آماره جارکوبرا از آ نگارهبا توجه به . است( 9) نگارهبه شرح

توان مي %95مینان بنابراین با اط. تایید شده H0است فرضیه  05/0خطاها بیشتر از  عیمعناداري توز

 . است رخوردارخطاها از توزیع نرمال ب عیگفت توز

 آزمون جارکوبرا (:9) نگاره

 نتیجه سطح معناداري ( J-B) جارکوبرا آماره شرح

 توزیع نرمال است 288/0 112/1 توزیع خطاها
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 ناهمسانی واریانس ها

نتایج این . به منظور برآورد واریانس ناهمساني در این تحقیق از آزمون وایت استفاده شد

فرضیه  در نتیجه. دار نیستمعني 05/0در سطح خطاي  Fآماره . آمده بیان( 10) نگارهآزمون در 

توان مي به همین دلیل. شودرد مي 05/0 صفر مبني بر وجود ناهمساني واریانس در سطح خطاي

 . شوداستفاده مي OLSاز مدل رگرسیوني 

 واریانس نتایج حاصل از ناهمسانی (:10) نگاره

 مدل رگرسیوني

 تحقیق

 نتیجه آزمون P-value آماره وایت

 عدم وجود ناهمساني 422/0 433/2

 آزمون فرضیات تحقیق

رگرسیوني تحقیق و به تبع هاي نتایج حاصل از برازش مدل، س از بررسي فروض کلاسیکپ

براي پیشتر گفته شد همانطور که . گیردهاي تحقیق مورد بررسي و آزمون قرار ميآن فرضیه

 : رگرسیوني زیر استفاده شده استتحقیق از مدل ات آزمون فرضی

β= i,tAQ 0 β+  1 β+ i,t PS 2 β+ i,t VFR 3 β+ i,t MFR  4 β+  i,tAUDIT SIZE  5Audit Sp  

 β+  i,t6 β+  i,tAudit Tenure 7 β+ i,t OCF 8 β+ i,t SIZE 9t,i ɛ + i,tLEV  

رازش معادله بل از نتایج حاص، هاپس از آزمون مفروضات رگرسیون و اطمینان از برقراري آن

اکي از نیز حF (998/11 )مقدار آماره . ارائه شده است( 11) نگارهرگرسیون فوق براي در 

شده  مشخص( 13) نگارههمان طور که در قسمت پایین . باشدمعناداري کل مدل رگرسیون مي

 صد ودر 1/35ضریب تعیین و ضریب تعیین تعدیل شده مدل فوق به ترتیب عبارتند از ، است

 8/29تنها حدود ، توان نتیجه گرفت که در معادله رگرسیوني مزبورمي، بنابراین. درصد 8/29

هاي مورد بررسي توسط متغیرهاي مستقل و کنترل شرکتکیفیت حسابرسي درصد از تغییرات 

ان دهنده میزان در ستون مقدار ضریب نش( منفي) اعداد مثبت نگارهدر این . شوندمزبور تبیین مي

هاي مورد شرکت يحسابرس تیفیک راتییهر یک از متغیرها بر تغ( معکوس) مستقیم تأثیر

 . شودبر این اساس در ادامه به آزمون و تفسیر فرضیات پرداخته مي. بررسي است
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 نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون  (:11) نگاره

 نام متغیر
ضریب 

 متغیر
 tآماره  مقدار ضریب

سطح 

معني 

 β0 1 .522 873/2 004/0  تعدد ثاب داري
 PS  β1 234/0 073/2 049/0 حسابرس يحرفه ا دیترد

 VFR  β2 467/0 838/2 007/0 چرخش اختیاري موسسه

 MFR  β3 641/0 588/1 177/0 چرخش اجباري موسسه
 Audit size  β4 219/0 158/1 322/0 اندازه موسسه حسابرسي

 Audit Sp  β5 311/0 987/2 011/0 تخصص حسابرس در صنعت
 Audit دوره تصدي حسابرس

Tenure 
 β6 501/0 361/1 242/0 

هاي وجه نقد حاصل از فعالیت

 عملیاتي

OCF  β7 811/0 847/2 006/0 

 SIZE  β8 198/0 558/2 031/0 اندازه شرکت
 LEV  β9 105/0 332/2 045/0 اهرم مالي

 F 998/11آماره  351/0 ضریب تعیین

 000/0 ( P-Value) داريمعني 298/0 شده ضریب تعیین تعدیل
 645/1 آماره دوربین واتسون

 یارتباط معنادار یحسابرس تیفیحسابرس و ک یاحرفه دیترد نیب: اولفرضیه 

 . وجود دارد

 049/0رابر با ب حسابرس ياحرفه دیمتغیر ترد( sig) داريسطح معني( 11) نگارهمطابق با 

( %5) داري در نظر گرفته شده در پژوهش حاضرر از سطح معنيتکمکه این مقادیر ، باشدمي

دست آمده از ب tتر از آماره بزرگ( 073/2) مربوط به این متغیر tهمچنین قدرمطلق آماره ؛ است

براي متغیر  ضریب بدست آمده، %95بنابراین در سطح اطمینان . با همان درجه آزادي است نگاره

 دیترد نیبه مبني بر این کبنابراین فرضیه اول ، باشدر ميفوق در مدل رگرسیوني فوق معنادا

 . گرددوجود دارد تایید مي يارتباط معنادار يحسابرس تیفیحسابرس و ک ياحرفه

 یارتباط معنادار یحسابرس تیفیحسابرس و ک اختیاریچرخش  نیب: دومفرضیه 

 . وجود دارد

برابر با موسسه حسابرسي  ياریخش اختمتغیر چر( sig) داريسطح معني (،11) نگارهمطابق با 

 داري در نظر گرفته شده در پژوهش حاضرتر از سطح معنيکمکه این مقادیر ، باشدمي 027/0

بدست  tتر از آماره بزرگ( 838/2) مربوط به این متغیر tهمچنین قدرمطلق آماره ؛ است( 5%)
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ضریب بدست آمده ، %95ینان بنابراین در سطح اطم. با همان درجه آزادي است نگارهآمده از 

 نیبدوم مبني بر این که بنابراین فرضیه ، باشدبراي متغیر فوق در مدل رگرسیوني فوق معنادار مي

 . گرددتایید مي، وجود دارد يارتباط معنادار يحسابرس تیفیحسابرس و ک ياریچرخش اخت

 یارارتباط معناد یحسابرس تیفیحسابرس و ک یچرخش اجبار نیب: سومفرضیه 

 . وجود دارد

برابر با برسي چرخش اجباري موسسه حسامتغیر ( sig) داريسطح معني( 11) نگارهمطابق با 

 داري در نظر گرفته شده در پژوهش حاضراز سطح معني بیشترکه این مقادیر ، باشدمي 188/0

بدست آمده  tاز آماره  کمتر( 588/1) مربوط به این متغیر tهمچنین قدرمطلق آماره ؛ است( 5%)

ده براي ضریب بدست آم، %95بنابراین در سطح اطمینان . با همان درجه آزادي است نگارهاز 

 نیباین که  سوم مبني بربنابراین فرضیه ، باشدمينمتغیر فوق در مدل رگرسیوني فوق معنادار 

 . گرددمي ردوجود دارد  يارتباط معنادار يحسابرس تیفیحسابرس و ک يچرخش اجبار

 گیریهنتیج

 حسابرسي تو کیفی ايحرفه تردید بین دهدمي نشان تحقیق فرضیه اول آزمون از حاصل نتیجه

 قل درمست حسابرسان توانایي و انحرافات کشف و درصد دارد وجود مثبتي و معنادار رابطه

 شانيتردیدگرای الخصوص علي آنان شخصیتيهاي ویژگي از متاثر اهمیت با انحرافات گزارش

 با انحسابرس از که حسابرسي از موسسات دسته آن که معناست بدین فوق فرضیه ائیدت .است

 حرافاتان کشف و گزارش حسابرسي صدور در برندمي بهره ايحرفه تردید از ترقوي دیدگاه

 یفیتکچند  هر. شان بالاتر استبیشتري دارند و به اصطلاح کیفیت حسابرسي توانایي مهم

کیفیت  رب مهم ايمولفه عنوان به ايحرفه اما تردید است زیادي لعوام از متأثر حسابرسي

 حسابرسي موسسه یک دهندهاجزاي تشکیل مستقل حسابرسان چون، است موثر حسابرسي

 توانمندي اب ماهر از کارکنان که کند عمل درستي به تواندمي حسابرسي زماني موسسه و هستند

با نتایج تحقیقات  این نتیجه منطبق. باشد مندبهره؛ ايحرفه تردید از جمله بالا شخصیتي و رواني

 . باشدمي( 2008) و فرانسیس و همکاران( 2013) هرت و همکاران(، 2014) تري

و  چرخش اختیاري حسابرس دهد بیننتیجه حاصل از آزمون فرضیه دوم تحقیق نشان مي

 گرفت نتیجه توانین یافته ميا به توجه با. دارد وجود مثبتي و معنادار رابطه حسابرسي کیفیت
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 کیفیت افزایش و استقلال حفظ موجبات تواندمي حسابرسان چرخش اختیاري پدیده که

 و اي حسابداريحرفه مراجع و نظرانصاحب دید از. فراهم آورد را حسابرسي خدمات

و  صاحبکار میان بلندمدت ارتباط قطع با حسابرسي موسسات چرخش فرآیند، حسابرسي

چرخش اختیاري حسابرس هم . آوردمي فراهم را حسابرسان استقلال حفظ موجبات ،حسابرس

به نوعي مانع از برقراري روابط بلندمدت شخصي میان صاحبکاران و حسابرس شده و هم معایب 

، استقلال حسابرس. شودچرخش اجباري را در خود ندارد و منجر به بهبود کیفیت حسابرسي مي

-در سال. م آوردن کیفیتي مناسب براي حسابداري و حسابرسي استالزامي ضروري براي فراه

هاي اوراق اي و بورسهاي اخیر چرخش اختیاري حسابرسي یکي از راهبردهاي مراجع حرفه

بهادار اغلب کشورها از جمله در ایران براي ارتقاي استقلال حسابرسان مستقل و افزایش کیفیت 

و ( 2010) و همکاران لیندچیدبا نتایج تحقیقات این نتیجه منطبق . خدمات حسابرسي است

 . است( 2008) فرانسیس و همکاران

 و چرخش اجباري حسابرس دهد بیننتیجه حاصل از آزمون فرضیه سوم تحقیق نشان مي

 فلسفه دتوانچرخش اجباري حسابرس مي. ندارد وجود مثبتي و معنادار رابطه حسابرسي کیفیت

 هدیدت تواندمي، رقابتي خاطر فشارهاي چرخش اجباري به. دکن متزلزل را حسابرسي وجودي

 چرخش حسابرس به نوعي منجر به هدر رفتن تجربه. باشد حسابرسي کیفیت براي بزرگي

 به. شودگردد و در نتیجه منجر به کاهش کیفیت حسابرسي ميحسابرس پس از چرخش مي

مامي ت، شرکتي به شرکت دیگرعبارتي با چرخش یک حسابرس از صنعتي به صنعت دیگر یا از 

نعت یا صشود و حسابرس در تجربیات قبلي حسابرس در صنعت یا شرکت قبلي بالا استفاده مي

نتیجه  این. تواند منجر به کاهش کیفیت حسابرسي شودشرکت جدید تجربه اندکي دارد که مي

 . است( 2008) رانو فرانسیس و همکا( 2012) نیز منطبق با نتایج تحقیقات کولینان و همکاران

 رییابقا و تغ) که در چرخش حسابرسان ياقابل ملاحظه تأثیرها با توجه به شرکت رانیمد

را که اظهارنظر مطلوب و  يحسابرسان، تأثیر نیاز ا يریگدارند ممکن است با بهره( حسابرسان

افع خود را به من لهیوس نیکنند تا به ا يحسابرسان قبل نیگزیجا، کننديصادر م تیریدلخواه مد

را  يو عوامل شوديم يحسابرس تیفیک شیمنجر به فرسا يتیریمد تأثیر نیا. برسانند ثرحداک

بنابراین با توجه به نتیجه فرضیه ، شود يمنته يکه ممکن است به شکست حسابرس کنديم جادیا

ادهاي اي حسابرس و چرخش اختیاري حسابرس به نهتحقیق مبني بر ارتباط مستقیم تردید حرفه
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گردد نظارتي همچون سازمان بورس و اوراق بهادار و جامعه حسابداران رسمي ایران پیشنهاد مي

به ، اي حسابرس و چرخش موسسات حسابرسيدر هنگام تدوین قوانین مرتبط با تردید حرفه

 . توجه نمایند اهحسابرس شرکت ياریحسابرس و چرخش اخت ياحرفه دیترد میارتباط مستق

هاي پژوهش و تعمیم آن باید مد هاي تحقیق حاضر که در تفسیر یافتهن محدودیتتریعمده

 : نظر قرار گیرد به شرح زیر است

ر دسترس د، ها در زمینه انتخاب نمونه از آن جمله عدم تغییر سال ماليبرخي محدودیت( 1

هاي بیشتر بر اعتبار رکتها و تعداد شاستفاده از دوره قطعاً.... بودن اطلاعات مورد نیاز متغیرها ون

 . و روایي تحقیق خواهد افزود

 ونرگرسی) شرکت سطح در رگرسیون از استفاده عدم تحقیق این هايمحدودیت از یکي( 2

  .است بوده شرکت هر زماني سري بودن کوتاه دلیل به( زماني سري

 : شودميموضوعات زیر پیشنهاد ، پژوهش هاي آتي در ارتباط با اینانجام پژوهش براي

رده ، ناناز لحاظ تعداد کارک) ساختار موسسات حسابرسيمتغیرهاي همچون  تأثیربررسي ( 1

 کیفیت تخصص موسسات حسابرسي بر، اندازه(، اي آنهاشغلي کارکنان و مدارك حرفه

 . خدمات حسابرسي

توجه  رود بامي توان موضوع تحقیق را در دیگر صنایع مورد بررسي قرار داد و انتظارمي( 2

 . ها در صنایع مختلف نتایج متفاوتي حاصل شودبه تفاوت ماهیت فعالیت شرکت

 تاهکو دلیل به شرکت سطح در رگرسیون از دهاستفا عدم تحقیق هايمحدودیت از یکي( 3

 در اختیار با آتي هايسال در شودمي پیشنهاد، بنابراین .است بوده شرکت هر زماني سري بودن

از  استفاده با تحقیق این، ترطولاني زماني بازة مشابه در تحقیق انجام يبرا اطلاعات داشتن

  .گردد انجام شرکت سطح رگرسیون سري زماني در

هاي هاي تفکیک شده بر اساس اندازه شرکتدر نمونه، اي موضوع تحقیقبررسي مقایسه( 4

 . پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار به دو گروه بزرگ و کوچک

 هاي تفکیک شده بر اساس مراحل چرخه عمردر نمونه، اي موضوع تحقیقي مقایسهبررس( 5

 . هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارشرکت( بلوغ و افول، رشد)
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 چکیده

ت خود درباه محققان در تحقیقا، در علوم انساني و رفتاري بنا به ماهیت و موضوع مورد مطالعه

ها تناقضاتي نیز بلکه در تحقیقات آن، رسندیک موضوع واحد گاهي نه تنها به نتایج یکساني نمي

اقضات روشي براي کاهش این تن. گیري باشدشود که شاید علت آن دقیق نبودن وسایل اندازهمي دیده

ترکیب و در ، شیابيارز، مند منابع براي پیدا کردنها با مرور نظامفراتحلیل. به نام فراتحلیل مطرح شد

ه رشته اص بپردازد که قبلاً پیرامون یک موضوع خصورت نیاز جمع بندي آماري به تحقیقاتي مي

ج مطالعات ها با ادغام نتایترین مزیت مطالعات فراتحلیل این است که آنمهم. اندتحریر درآمده

مطالعه را  در نتایج مطالعات گذشته را شناسایي و قدرت متغیرهاي ساختاري تعدیل کننده، مختلف

هاي در سال همین خصوصیت سبب شده است که. دهنددر جهت یافتن نتایج معنادار افزایش مي

با . اشدبها در علوم مختلف افزایش چشمگیري داشته هاي مربوط به فراتحلیلتعداد پژوهش، اخیر

هایي چون حاکمیت به خصوص در حوزه توجه به نتایج متناقض مشاهده شده در تحقیقات حسابداري

بر . است تر شدهضرورت کاربرد این تکنیک در حسابداري پررنگ... گزارشگري مالي و، شرکتي

 این اساس هدف مقاله حاضر معرفي فراتحلیل و روش شناسي آن در تحقیقات براي محققان

 . حسابداري است

 . تحقیقات حسابداري، اندازه اثر، فراتحلیل: های کلیدیواژه

 M41 :بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

خاصي پیروي  از قوانین طبیعي... شناسي وزیست، شیمي، علوم کمي و آزمایشي نظیر فیزیک

هاي هر پژوهشگر در هر مکاني به راحتي قابل تعمیم است و دیگر محققان بنابراین یافته. کنندمي

، زیرا در این علوم، توانند به همان نتایج دست یابندبا تکرار آزمایش وي در شرایط خاص مي

رفتاري بنا به ماهیت اما در علوم انساني و . گیري دقیق هستندمفاهیم تعریف شده و وسایل اندازه

وضع به گونه دیگري است و محققان در تحقیقات ، و موضوع مورد مطالعه که اغلب انسان است

ها رسند بلکه در تحقیات آنخود درباره یک موضوع گاهي نه تنها به نتایج یکساني نمي

بودن انسان  گیري و مختارشود که شاید علت آن دقیق نبودن وسایل اندازهتناقضاتي نیز دیده مي

نام فراتحلیل ها در علوم انساني حدود سي سال پیش روشي بهبراي کاهش این ناهمگوني. باشد

رویکردي پژوهشي است که کمک زیادي به پژوهشگر ، فراتحلیل(. 1392، بذرافشان) مطرح شد

، دکند تا به ترکیب مناسبي از نتایج کمي مطالعات متضاد و غیرمتضاد در گذشته دست یابمي

کننده در نتایج مطالعات گذشته را شناسایي ها را توضیح دهد و متغیرهاي ساختاري تعدیلتناقض

هاي غیر پژوهشگر را از اتکا به نتایج یک مطالعه انفرادي و یا اتکا به بازنگري، فراتحلیل. کند

صل هاي حادارد و به او امکان ترکیب و یک کاسه کردن دادهکمي سنتي و تجربي مصون مي

 (. 1395، هومن) دهداز چندین مطالعه را مي

هاي علم به خصوص در علوم اجتماعي و پزشکي عمیقاً امروزه فراتحلیل در بسیاري از حوزه

رشد سریع مطالعات به شیوه فراتحلیل . مورد پذیرش جامعه علمي سراسر دنیا قرار گرفته است

بوکلي و ) ت فراتحلیل از چند لحاظبا وجود محبوبی(. 1390، مهري) گواهي بر این مدعاست

، پومروي و تورنتون) کار نرفته استبطور وسیع در ادبیات حسابداري به(، 2013، همکارانش

گلاس و همکارانش اصطلاح فراتحلیل را تعریف کردند و اغلب سلسله ، 1970در دهه (. 2008

در اوایل دهه (. 2003، ونزلی) روند را ارئه نمودندکار ميمراحلي که اکنون در روانشناسي به

چیزي را ابداع کردند که عموماً سلسله مراحل تعمیم ( 1982) اشمیدت و جکسون، هانتر، 1980

گیري تصحیح شود و اندازه اثرات را در یک فراتحلیل مربوط به خطاي نمونهاعتبار نامیده مي

فراتحلیل را در ادبیات اولین ( 1985) کوپر و همکارانش، سه سال بعد(. 2003، لیونز) کندمي

هاي تجربي به نتایج با ارزشي در مورد تحقیقات اگرچه بررسي. حسابداري مطرح کردند

هاي بندي یافتهسازي آماري و جمعها این نتایج را با خلاصهاما فراتحلیل، پردازندمي حسابداري
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هاي ررسيبرخلاف ب(. 1999، احمد و کورتیز) دهندمتفاوت تحقیقات مختلف توسعه مي

احمد ) توانند اثرات تعدیل کننده احتمالي را در تحقیقات بررسي کنندها ميفراتحلیل، تجربي

هاي تحقیقات حسابداري در مورد یک موضوع تحقیقاتي از لحاظ نمونه(. 2013، و همکارانش

 وتندهاي نظري و تجربي و ساختارهاي بررسي شده با هم متفامدل، هاي تحلیلدوره، بکار گرفته

هایي شدند که نشان گونه تغییرات نیاز به بررسيبنابراین این(. 2011، آرتیاچ و کلارکسون)

گذارند و مسائل محوري را در ادبیات مي تأثیرگونه تغییرات بر روي نتایج دهند چگونه اینمي

 (. 2013، بوکلي و همکارانش) کنندموجود شناسایي مي

پردازیم تا بتوانیم به محققین حسابداري فراتحلیلي ميدر پژوهش حاضر به بررسي پیشینه 

هایي را ذکر ما روش، علاوهبه. حسابداري در درك کاربرد آن در حسابداري کمک کنیم

گونه تحقیقات کنیم که براي اجراي تحقیق حسابداري فراتحلیلي براي توسعه درك ما از اینمي

این یک بررسي مفید براي ، بدین ترتیب. ماییمنروند و به مشکلات مربوط اشاره ميکار ميبه

کساني است که به تجزیه و تحلیل تاریخچه آکادمیک یک موضوع خاص و به یک راهنما 

 . هاي مختلف حسابداري علاقه دارندبراي انجام تحقیق فراتحلیلي در زمینه

بررسي  در پژوهش حاضر تحقیقات حسابداري فراتحلیلي به پنج موضوع براساس مسئله مورد

حاکمیت ( 4؛ حسابداري مدیریت( 3؛ حسابرسي( 2؛ گزارشگري مالي( 1: شوندتقسیم مي

 . موضوعات مختلف دیگر( 5شرکتي و کیفیت حسابداري و 

  توسعه تاریخی فراتحلیل در تحقیقات حسابداری

توسط  1904نخستین فراتحلیل عملاً در سال . تکنیک فراتحلیل با مشکل پزشکي آغاز شد

. انجام شد( واکسیناسیون علیه آبله در رابطه با بازماندگان تأثیربراي تعیین میزان ) پیرسونکارل 

علوم رفتاري و ، هایي مانند پزشکيتنها در دو دهه پایاني قرن بیستم بود که فراتحلیل در حوزه

توسط جین  1976اما اصطلاح فراتحلیل براي نخستین بار در سال ، ها شهرت یافتسایر رشته

 هاي اخیر بحثدر سال(. 1385، فردسهرابي) گلاس در انجمن پژوهشي آمریکا به کار برده شد

اي جاي فراتحلیل در ایران نیز مطرح شده و در میان پژوهشگران و مجلات علمي به طرز گسترده

توان یافت که در طوري که کمتر مؤسسه و مرکز پژوهشي را ميبه، خود را باز کرده است

طور اگرچه فراتحلیل به(. 1390، مهري) اي پژوهشي خود به فراتحلیل اشاره نکرده باشدهاولویت
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اما کاربرد تقریباً ، وسیع مورد پذیرش و استفاده در علوم اجتماعي و پزشکي قرار گرفته است

اولین مطلب در مورد فراتحلیل (. 2008، پومروي و تورنتون) محدودي در دانش حسابداري دارد

هاي فاسد منتشر شد که اثر قانون منع فعالیت( 1985) ري توسط کوپر و همکارانشدر حسابدا

چهار ، 1994و  1991هاي بین سال. در مورد کیفیت کنترل را بررسي کردند 1977المللي بین

، تروتمن و وود؛ 1994، تورنتون؛ 1994، کیني و مارتین؛ 1994، برگگرین) فراتحلیل منتشر شد

هاي حسابداري را محور بررسي قرار اثر حسابرسي بر روي هماهنگي، اولدو تحقیق (. 1991

 بندي مشارکتي پرداختند و تورنتونبیشتر به بودجه( 1994) برگ و همکارانشگرین. دادند

 . بطور خلاصه به ارائه نتایج چندین مقاله مربوط به آموزش حسابداري در کانادا پرداخت( 1994)

 تحقیق فراتحلیلي مربوط به حسابداري از جمله آثار درفوس هفت، 2009تا  2000از سال

هيِ (، 2006) گارسیا و سانچز(، 2008) پورمروي و تورنتون(، 2009) گارسیا و سانچز(، 2009)

 2010سال  از. انجام شد( 2000) برییرلي و کاوتون(، 2001) دال و شرودر(، 2006) و همکارانش

خلیف ؛ 2014، حمید و همکارانش) است اتحلیلي منتشر شدهدوازده مقاله حسابداري فر، 2014تا 

سوئیسي ؛ 2013، فیفکا؛ 2013، احمد و همکارانش؛ 2014، لیو و همکارانش؛ 2014، و حسیني

، لین وهوانگ؛ 2010، خلیف و سوئیسي؛ 2013، هيِ؛ 2012، 2013، حبیب؛ 2012، و خلیف

تا  1985ابداري فراتحلیلي در فاصله روند تحقیق حس 1شکل (. 2010، گارسیا و سانچز؛ 2010

، 1994هستند که سه مقاله در  2014و  2013، 2010، 1994، دوران اوج. دهدرا نشان مي 2014

دهد که تحقیق حسابداري روند نشان مي. منتشر شد 2013و چهار مقاله در  2014و  2010

توضیح مهم دیگر در . ردبه بعد به خود جلب ک 2006فراتحلیلي علاقه و پذیرش بیشتري را از 

دلیل این است که میزان پذیرش براي این مطالعات به، مورد رواج فراتحلیل در تحقیق حسابداري

بینانه جامعه آکادمیک حسابداري از این روش آماري براي بررسي پیشینه بکارگیري خوش

 . افزایش یافته است، مطالعات انجام شده
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 ( 2015، خلیف و کالمرز) 2014تا  1985فراتحلیلی در فاصله روند تحقیق حسابداري  (:1)شکل 

 شناختی فراتحلیل در تحقیق حسابداریبررسی روش

یک تحقیق . محققین باید از چند فرآیند تبعیت کنند، براي بکارگیري تکنیک فراتحلیل

( 2سئله شناسایي یک زمینه مفید از تحقیق و ارائه بیان م( 1: مرحله دارد 5فراتحلیلي معمولاً 

تفسیر و بحث در ( 5ها تجزیه و تحلیل داده( 4ها سازي مجموعه دادهآماده( 3ها آوري دادهجمع

 (. 2010، کیرکا و یاپراك؛ 2013، بوکلي و همکارانش) مورد نتایج

 شناسایی یک زمینه مفید از تحقیق و ارائه بیان مسئله

وجود تعداد حساسي از مطالعات تجربي  محققین باید، براي توجیه استفاده از تکنیک فراتحلیل

این مطالعات باید شواهد مختلف ، علاوهبه. که در مورد یک موضوع تحقیق کردند را نشان دهند

هاي مطالعات مختلف و ارائه نتایج منطقي است را پیوند یافته، در این مورد که هدف فراتحلیل

برخي از (. 2006، ي و همکارانشهِ؛ 2009، درفوس؛ 2013، احمد و همکارانش) گزارش کنند

، برییرلي و کاوتون) دلیل تعداد محدود مطالعات نیستندتحقیقات فراتحلیلي داراي این توجیه به

هایي از تحقیق داراي تعریف تحقیق فراتحلیلي بطور کلي به حوزه، در پیشینه حسابداري(. 2000

هاي که از روش( نظر حسابرس اظهار، افشا، دستمزدهاي حسابرسي، نظیر مدیریت سود) دقیق

 . شودکنند گفته ميمشابهي براي بررسي یک مسئله تحقیقي استفاده مي
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 هاآوری دادهجمع

این . ها شامل شناسایي آثار منتشر شده در مورد یک موضوع خاص استآوري دادهجمع

یرکا و ک) دهدمرحله به این خاطر مهم است که تصویر اولیه تعداد تحقیقات را نشان مي

نشریات تخصصي ، نویسندگان از چندین پایگاه اطلاعاتي، براي ایجاد نمونه(. 2010، 18یاپراك

لیست منابع این ، پس از انتخاب مقالات مربوطه. کنندهاي منتشر شده استفاده ميو بررسي

(. 2013، بوکلي و همکارانش) شودتحقیقات براي شناسایي مقالات مربوطه دیگر بررسي مي

هاي تحقیق بطور کلي شامل استفاده از بررسي لغات کلیدي در چندین پایگاه اطلاعاتي و روش

، sciencedirect ،EBSCO، علوم ISIوب سایت ، به عنوان مثال) منابع دیگر است

Emerald ،ABI Inform ،SSRN .) 

 هاسازی مجموعه دادهآماده

زه اثر براي هر یک از مطالعات تجربي هاي فراتحلیلي به محاسبه انداآماده سازي مجموعه داده

کیرکا ؛ 2013، بوکلي و همکارانش) بکار گرفته و شناسایي متغیر متعادل کننده احتمالي نیاز دارد

هاي تحقیقات اندازه اثر شاخصي است که براي نمایش و استانداردسازي یافته(. 2010، و یاپراك

و اطلاعات مربوط به گستردگي رابطه بین ( 2001، لیپسي و ویلسون) رودکار ميمورد نظر به

سه نوع ماتریس اندازه اثر . دهدمتغیر وابسته و متغیرهاي توصیفي مربوط به هر مطالعه را ارئه مي

 نسبت مبهم( 3و ؛ رابطه متقابل( 2؛ اختلاف میانگین استاندارد( 1: روندکار ميطور کلي بهبه

اي رابطه متقابل در پیشینه فراتحلیلي حسابداري هماتریس، بطور کلي(. 2013، دویني و تانگ)

یا سطوح ( پیرسون zآماره ، tآماره ، هانظیر ضریب) روند و از آمارهاي استنباطيمي کاربه

 (. 2012، کارد) آیندبه دست مي( pمقادیر) احتمال معناداري

روش فراتحلیل تمامي تحقیقات حسابداري انجام شده با ، هاي به عمل آمدهبا توجه به بررسي

تحقیقاتي ، به عبارت دیگر تحقیقات مذکور. هاي همبستگي اندازه اثر بهره بردنداز شاخص

، P-Valueهاي محققان آماره. کردندبودند که جهت و رابطه متغیرهاي مشخصي را دنبال مي

Z ،کاي دو ،F  وt ندازه باشند را به یک مقیاس مشترك که اکه بیانگر همبستگي بین متغیرها مي

 . کنندنام دارد تبدیل مي( rES) اثر

توانند بر روي دسته از متغیرهاي تعدیل کننده احتمالي که ميآن، پس از محاسبه اندازه اثر

متغیرهاي تعدیل (. 1994، کوپر و هگز) گیرندمورد توجه قرار مي، بگذارند تأثیرروابط مورد نظر 
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میزان متغیرهاي وابسته و ، شوندلیلي شناسایي مياحتمالي که در تحقیق حسابداري فراتح کننده

هاي قیمت در برابر سود مدل، هاي بکار رفته براي تخمین تعهدات گسستهنظیر مدل) مستقل

 هاي شرکتویژگي(، سنجش اندازه شرکت، براي فراتحلیل مطالعات مربوط به رابطه ارزش

نظیر دوره ) هاي مطالعهویژگي(، رکشو، ساختار مالکیت، هاي هیأت مدیرهویژگي، نظیر صنعت)

نظیر اجراي ) و مشخصات حقوقي و سازماني شرایط تحقیق( هامدل، مطالب منتشر شده، زماني

 . هستند( گذارحفاظت سرمایه، نظام حقوقي، قانون

شناسایي متغیرهاي تعدیل کننده احتمالي بطور کلي براساس بررسي متغیرهاي موجود در هر 

هاي سبک شناختي و مطالعات ملي با توجه به جریان تحقیق بررسي، ذشتهمطالعات گ، مطالعه

آن دسته از مقالات ، به عنوان مثال(. 2013، بوکلي وهمکارانش) گیردحسابداري صورت مي

بطور کلي به بررسي سبک شناختي انجام شده توسط مارستون و ، فراتحلیلي که به افشا مربوطند

نظیر تعداد ) ه تشکیل یک شاخص افشا در تحقیق حسابداريکنند کرجوع مي( 1991) شریوز

. دهدرا محور قرار مي( وزندار در مقابل بيشاخص وزن، اقلام موجود در یک شاخص افشا

، یک تحقیق فراتحلیلي که به حاکمیت شرکتي مربوط است به تحقیق انجام شده توسط لیوز

گذار و هاي حفاظت سرمایهبنديدستهبراي کسب اطلاعات در مورد ( 2003) ناندا و ویسوکي

 . کندنظام حقوقي به عنوان متغیرهاي تعدیل کننده رجوع مي

 هاتجزیه و تحلیل داده

محاسبه توزیع اندازه اثر و ، سازي اندازه اثرها را با ترکیبیک محقق تجزیه و تحلیل داده

 (. 2010، راكکیرکا و یاپ) کندبررسي همگوني و متغیرهاي تعدیل کننده آغاز مي

 مراحل انجام کار

در ابتدا کلیه تحقیقات انجام شده در دسترس پیرامون موضوع ، براي انجام فراتحلیل. گام اول

 . گیردتحقیق مورد بررسي قرار مي

مطالعات مختلف ( و کاي دوp-value ،z ،t ،F) هاي همبستگيِدر گام بعدي آماره. گام دوم

( 2001) توان به پیروي از روش لیپسي و ویلسونمي در این راستا. دباید به اندازه اثر تبدیل گردن

 . برد هاي زیر بهرهاز فرمول
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را با  tتبدیل نموده سپس  tابتدا این آماره را به ، به اندازه اثر p-valueبراي تبدیل آماره 

 . کنیمفرمول اول به اندازه اثر تبدیل مي

محاسبه میانگین حسابي در . در مرحله بعد بایستي میانگین اندازه اثر محاسبه شود. گام سوم

اما معمولاً با توجه به عدم ، است که توزیع ضرایب همبستگي نرمال باشدپذیر صورتي امکان

 . فیشر تبدیل شوند zاین ارقام طبق فرمول زیر باید به ، نرمال بودن اندازه اثرها

    (5) فرمول
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 . سپس با استفاده از فرمول زیر میانگین اندازه اثر محاسبه شود
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تعداد مطالعات  n) باشدمي n-3معکوس واریانس اندازه اثر است که برابر با W، در این فرمول

میانگین اندازه اثر ، سپس براي تفسیر نتایج(. است
rZ را با استفاده از فرمول زیر به شکل اولیه

این ارقام را به ، نرمال نبودن اندازه اثرها چرا که به دلیل) گردانیمآن برمي
rZ تبدیل کرده
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گیري از این مقدار را با بهره، سپس براي آزمون معناداري مقدار کلي اندازه اثر. گام چهارم

 . کنیمفرمول زیر در یک فاصله اطمینان برآورد مي

 

2 ( 8) فرمول 2

1 1
( , )

zr zr
Z Z

W WES ES  
  

 

2در این فرمول 

Z

 . مقدار بحراني توزیع نرمال است

دست آمده را بههاي Zمقادیر متناظر با ، باید با یک تبدیل. شودفیشر محاسبه مي Z، تا اینجا

در خصوص رابطه بین متغیر مستقل اگر این فاصله شامل صفر نشود فرض صفر . جایگزین نمود

 دهد که در مجموع اندازه اثر کلي به احتمالفاصله مذکور همچنین نشان مي. شودو وابسته رد مي

(1  )اي خواهد افتاددرصد در چه فاصله . 

همگني  شایان ذکر است که قبل از ترکیب اندازه اثرها باید به مساله تجانس یا. گام پنجم

در صورت متجانس . به عبارت دیگر تجانس اندازه اثرها آزمون شود. اندازه اثرها توجه شود

گیرد که انجام گام دوم تا چهارم زماني صورت مي) شوندها با هم تلفیق ميبودن اندازه اثرها آن

در غیر اینطورت مطالعات براساس متغیرهاي کلیدي (. مشخص شود تحقیقات متجانس هستند

هایي تقسیم ها باشد به زیر گروهواریانس اندازه اثرهاي جمعیت ناشي از آن. رودکه احتمال مي

کند که مطالعات درون طبقات متجانس باشند و هیچ این روش تا جایي ادامه پیدا مي. گرددمي

 . واریانسي از اندازه اثر تبیین نشده باقي نماند

داراي  Qآماره . گیردمورد استفاده قرار مي، Qآزمون ، براي بررسي متجانس بودن اندازه اثرها

 : شودباشد و از فرمول زیر محاسبه ميمي n-1توزیع کاي دو با درجه آزادي 
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تر باشد فرض متجانس کاي دو کوچک نگارهبه دست آمده از مقدار بحراني  Qاگر مقدار 

توان مقدار کلي بعد از اطمینان از متجانس بودن اندازه اثرها مي. شودتایید ميبودن اندازه اثرها 

کاي دو  نگارهبه دست آمده از مقدار بحراني  Qاگر مقدار . اندازه اثر جامعه را برآورد نمود

شود و باید از ترکیب اندازه اثرها پرهیز فرض متجانس بودن اندازه اثرها رد مي، بزرگتر باشد

. هاي پیشین دنبال تبیین و توضیح این عدم تجانس بوده کمک تحقیقات و نظریهنمود و ب

رود واریانس اندازه اثرها جمعیت ناشي از مطالعات براساس متغیرهاي کلیدي که احتمال مي

 . گرددهایي تقسیم ميها باشد به زیرگروهآن

 WQو ( س بین گروهيآزمون تجان) BQهاي آماره، بندي مطالعاتبعد از تقسیم. گام ششم

بیانگر این امر ، نباشد معنادار WQاگر مقدار . شودمحاسبه مي( آزمون تجانس درون گروهي)

اند و محقق در شناسایي متغیرهاي کلیدي خوب عمل است که مطالعات درون طبقات متجانس

ندازه اثر نموده است و میانگین اندازه اثر محاسبه شده با استفاده از فرمول شش برآوردي از ا

باشد که میزاني که اندازه اثرها مي WQنیز یک آماره کمکي براي    BQ.براي زیر گروه است

پردازد که این تجانس به تجانس کلي اندازه اثرها مي Q. دهددر میان طبقات متفاوتند را نشان مي

فشان و بذرا) قابل تقسیم است( BQ) و بین مطالعات( WQ) کلي به دو تجانس درون مطالعات

 (. 1394، همکاران
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 تفسیر و بحث در مورد نتایج

. کندهاي فراتحلیلي بحث و تفسیر ميمحقق در مورد یافته، در این قسمت از یک فراتحلیل

شود و نحوه هاي عمده فراتر از آنچه که در مطالعات اولیه گزارش مينتایج با ذکر یافته

بوکلي ) شوندارائه مي، ل در مورد نتایج مختلف منتشر شده در پیشینه تحقیقبندي فراتحلیجمع

یک محقق باید مشخص کند که آیا ، علاوهبه(. 2010، کیرکا و یاپراك؛ 2013، و همکارانش

هاي موجود در پیشینه هاي موجود مطابقت دارد یا خیر و خلاءها و محدودیتنتایج با تئوري

 (. 2001، لیپسي و ویلسون) هاي تحقیقي جدید مشخص کندورالعملتجربي را براي ارائه دست
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نتایج فراتحلیلي را . کندها نیز ایفا ميانتشار مطالعات فراتحلیلي نقش مهمي در فهم یافته

 نمودارها و جداول مختلف گزارش کرد، توان به شکل کارآمد و مؤثري با استفاده از اشکالمي

هاي شوند که یافتهیج بطور کلي در قالب جداولي ارائه مينتا(. 2013، بوکلي و همکاران)

هاي مختلفي که عوامل تعدیل هاي زیر مجموعهفراتحلیلي نمونه کلي را همراه با نتایج فراتحلیل

 . دهندنمایش مي، کنندکننده را آزمایش مي

 به بعد 1985خلاصه تحقیقات حسابداری فراتحلیلی از 

از تحقیقات  %26شود که مشاهده مي 2014تا  1985از سال  رفتهمطالعه صورت گ 27با بررسي 

به حاکمیت شرکتي مربوط  %19% به حسابرسي و  22، فراتحلیل در زمینه گزارشگري مالي

 به عنوان مطالعات متفاوت %15از مطالعات در زمینه حسابداري مدیریت و  %18همچنین . هستند

هاي مختلف اي در زمینهاما تا کنون هیچ مطالعه؛ ندمربوط( در زمینه آموزش حسابداري و غیره)

 . است حسابداري نظیر حسابداري مالیاتي منتشر نشده

 گزارشگری مالی

 تأثیر، هاي افشاشاخص، اندهاي گزارشگري مالي که توسط یک فراتحلیل خلاصه شدهحوزه

اثرات بکارگیري  بیني تحلیلگران وصحت پیشهاي شاخص، افشا داوطلبانه بر هزینه سرمایه

IFRS هاي مختلف بکار رفته در متغیرها و روش، هاي عمومي این موضوعاتویژگي. هستند

 . تحقیقات هستند

، اهرم، هاي شرکت شامل اندازهرابطه بین افشا ریسک و ویژگي( 2014) خلیف و حسیني

وامل تعدیل ع. تحقیق بطور دقیق تحلیل کردند 42سودآوري و عامل ریسک را با استفاده از 

اجتناب (، کشورهاي تابع حقوق عرفي در مقابل حقوق مدني) نظام حقوقي، کننده بررسي شده

هاي معیار ویژگي، و نوع صنایع( اجباري در مقابل داوطلبانه) رویه افشا، از عدم اطمینان و تردید

ها شرکت هاي بررسي شدهدهند که ویژگيهاي کلي فراتحلیلي نشان ميیافته. ها هستندشرکت

کننده نشان آزمون اثرات تعدیل. گذارندیک اثر مثبت معنادار بر روي گزارش ریسک مي

دهد که اندازه و اهرم رابطه مثبت معناداري با افشاي ریسک در یک رویه افشاي داوطلبانه مي

رابطه ، در نهایت. که اندازه و سودآوري با گزارش ریسک ارتباط مثبت دارنددارند در حالي

 . ین چهار مشخصه شرکت و گزارش ریسک معنادار نیستب
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هاي گزارش اجتماعي را بدون رابطه تحقیق تجربي در مورد نشانه 186نتایج ( 2013) فیفکا

، نظیر قانونمندي) متغیرهاي بررسي شده به عوامل خارجي. گونه تفاسیر آماري ارئه نمودهیچ

( عملکرد مالي، ساختار مالکیت، دازه شرکتان، نظیر صنعت) و عوامل داخلي( نفوذ سهامداران

کار هاي مختلفي را بهدهند که محققین در مناطق مختلف روشها نشان ميیافته. مربوطند

هاي افشاي اجتماعي و زیست محیطي از متغیرهاي متعددي گیرند و هنگام بررسي شاخصمي

صنعت و ، اندازه؛ رتباطندمتغیرهایي که همواره با گزارش اجتماعي در ا. کننداستفاده مي

 . هاي مدیریتي هستندنگرش

 IFRSبه بررسي دقیق پیشینه تجربي بر روي اثرات بکارگیري ( 2013) احمد و همکارانش

کیفیت سود و ) مدیران(، رابطه ارزشي) گذارانبر روي سرمایه IFRSها اثرات آن. پرداختند

عوامل تعدیل . را محور قرار دادند (بینيصحت پیش) و تحلیلگران مالي( تعهدات اختیاري

هاي حسابداري و حسابرسي رویه، هاي مربوط به قوانینتفاوت، اي که در نظر گرفته شدندکننده

(، غیرداوطلبانه، داوطلبانه) هاابتکار در انتخاب گزینه، IFRSمحلي با  GAAPو میزان تطابق بین 

. بیني تحلیلگران هستندسود و صحت پیش هایي که براي ارتباط ارزشي و معیارهاي مدیریتمدل

دهند که ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام باعث افزایش پس هاي کلي فراتحلیل نشان ميیافته

یابد که با که رابطه ارزشي درآمدها هنگامي افزایش نميدر حالي، شودنمي IFRSاز انتخاب 

اختیاري باعث کاهش بکارگیري پس  تعهدات، علاوهبه. هاي قیمت ارزیابي شوداستفاده از مدل

با بررسي متغیرهاي . یابدبیني تحلیلگران به شدت افزایش مياما درستي پیش، شوندنمي IFRSاز 

دهند که پیشرفت در رابطه با ارزش درآمد ها در این مورد مدرك ارائه ميآن، تعدیل کننده

، علاوهبه. مشهود است، شودهنگامي که از یک مدل قیمت به جاي یک مدل سود استفاده مي

بر روي اقلام تعهدي  IFRSاثر بکارگیري، رودکار ميمدلي که براي محاسبه تعهدات به

و اقلام تعهدي بسیار مثبت است  IFRSرابطه بین بکارگیري. کنداختیاري را تعدیل مي

( 2008) جین و استولويو جین( 2004) هاي تعهدي لارکر و ریچاردسونکه از مدلهنگامي

، دهد که این روابط بنا به اصل حقوقي دستگاه قضایيمي فراتحلیل نشان، علاوهبه. استفاده شود

تعدیل  IFRSو  GAAPهاي اجرایي حسابداري و حسابرسي یا میزان انحراف بین رویه

 . شوندنمي
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 22ه از رابطه بین افشاي داوطلبانه و هزینه سرمایه مالي را با استفاد( 2012) سوئیسي و خلیف

، براي نمونه کلي فراتحلیلي. تحقیق به عنوان نمونه با تکنیک فراتحلیل مورد مطالعه قرار دادند

در بررسي اثر . معني بین هزینه سرمایه مالي و افشاي داوطلبانه گزارش شدیک رابطه بي

هاي با افشاي یطدرمقابل مح( کانادا، استرالیا، بریتانیا، آمریکا) هاي افشاي بالاکننده محیطتعدیل

هاي افشاي رابطه براي محیط(، سوئد، سوئیس، اسپانیا، فرانسه، چین، آلمان، برزیل، اتریش) پایین

 . بسیار منفي است، هاي با افشاي پایینماند اما براي محیطمعنا ميبالا بي

زه بیني تحلیلگران و اندابه بررسي دقیق رابطه بین خطاهاي پیش( 2006) گارسیا و سانچز

، اثرات تعدیل کننده بررسي شده. هاي تحلیلگران پرداختندبیني و ویژگيافق پیش، شرکت

در  1980دهه ) بینيو مدت پیش( آمریکا و غیر آمریکا) کشور، هاي در محاسبه متغیرهاتفاوت

دهند که اندازه شرکت و وابستگي هاي کلي فراتحلیلي نشان ميیافته. هستند( 1990مقابل دهه 

که افق در حالي، بیني تحلیلگران دارندلگران اثر منفي معناداري بر روي خطاهاي پیشتحلی

پیچیدگي کار یا تجربه ، در مقابل. بیني تحلیلگران داردبیني ارتباط مثبتي با خطاهاي پیشپیش

در آزمایش اثرات . بیني تحلیلگران نداردهیچکدام رابطه معناداري با خطاهاي پیش، تحلیلگران

دهد که اندازه شرکت اثر منفي معناداري بر روي خطاي فراتحلیل نشان مي، کنندهیلتعد

دارد و اثر منفي معنادار اندازه شرکت بر روي  1990در مقایسه با دهه  1980بیني در دهه پیش

 . خطاهاي پیش بیني هنگامي مشهودتر است که اثر منفي بنا به ارزش بازار در نظر گرفته شود

، اهرم، اندازه) هاهاي شرکتیک فراتحلیل را در مورد اثر ویژگي( 1999) تیساحمد و کور

 29با استفاده از . بر روي افشا در مورد شرکت انجام دادند( سودآوري، اندازه مؤسسه حسابرسي

عوامل . ها پي بردند که افشا با اندازه و اهرم ارتباط مثبت داردآن، مطالعه به عنوان نمونه

هاي شاخص) رویه افشا: عبارتند از، ها براي تشریح تنوع بررسي کردنداي که آنکنندهتعدیل

کشورهاي منطقه بریتانیاي کبیر و غیر بریتانیاي کبیر و (، افشاي اجباري در مقابل داوطلبانه

دهند هاي فراتحلیل زیرمجموعه نشان ميیافته. هاهاي شرکتمعیارهاي مختلف مربوط به ویژگي

رابطه بین ، علاوهبه. هاي افشا داوطلبانه معنادار استسودآوري و افشا فقط در رویه که رابطه بین

هاي افشاي اجباري و براي کشورهاي غیر بریتانیایي اندازه مؤسسه حسابرسي و افشا در رویه

متغیرهاي . را توسعه دادند( 1999) کار احمد و کورتیس( 2010) سوئیسي خلیف و. معنادار است

معیار افشا و متغیرهاي توصیفي و میزان توسعه ، دهنداي که ناهمگوني را کاهش ميدهکننتعدیل
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هاي نتایج این فراتحلیل یافته. هستند( کشورهاي در حال توسعه در مقابل توسعه یافته) کشورها

را با توجه به اثرات مثبت اندازه شرکت و نوع شرکت تحت ( 1999) قبلي احمد و کورتیس

دهند که این اثرات توسط ها نشان ميیافته، علاوهبه. کنندشا داوطلبانه تایید ميحسابرسي در اف

زیرا این روابط فقط براي بازارهاي توسعه یافته معنادار ، شوندمیزان توسعه بازار تعدیل مي

 محدود بودن تعداد مطالعات بکار گرفته در تحلیل، یک انتقاد مربوط به این مطالعه. مانندمي

 . تواند اعتبار تعمیم نتایج را کاهش دهداست که مي( مطالعه 16یعني )

 حسابرسی

، هاي کنترل داخليموضوعاتي نظیر ارزیابي، هاي فراتحلیلي در حسابرسيدر بررسي

روابط بین کیفیت حسابرسي وکیفیت ، الزحمه حسابرسي و نظرات تعدیلي حسابرسيحق

این است که آیا یک (، 1991) تروتمن و وود محور بحث. حسابداري مورد بررسي قرار گرفتند

هاي مختلف وجود دارد یا هاي مربوط به ارزیابي کنترل داخلي حسابرساتفاق نظر در قضاوت

هاي ارزیابي دهد که یک اتفاق نظر در مورد قضاوتتحقیق نشان مي 17نتایج فراتحلیلي . خیر

ها آن، کنندهي متغیرهاي تعدیلدر بررس. کنترل داخلي توسط حسابرسان مختلف وجود دارد

 . گذارندنمي تأثیرنشان دادند که متغیرهاي تعدیل کننده بر روي میزان اتفاق نظر 

متغیرهاي خاص شرکت و اظهارنظر مقبول ، متغیرهاي مربوط به حسابرسي( 2013) حبیب

ین متغیرهاي دهند که رابطه بهاي فراتحلیل نیز نشان ميیافته. کندگذشته را از هم تفکیک مي

هاي منتشر شده در هر یک از مطالعات خاص شرکت و ارائه نظر حسابرسي تعدیل شده با فرضیه

مطالعات آمریکایي در مقابل ، متغیر تعدیلي در نظر گرفته شده. مطابقت دارد، منتشرشده

برسي رابطه بین نظرات نوع حسابرسي و نظرات حسا، کنندهبنا به متغیر تعدیل. غیرآمریکایي است

. که براي سایر مناطق غیرمعنادار استماند در حاليدر آمریکا مثبت و معنادار مي، تعدیل شده

نظر تعدیل شده حسابرسي را معنا بر روي اظهاردستمزدهاي حسابرسي که یک اثر بي، علاوهبه

. کنديرابطه برقرار م( محیط غیرآمریکایي) با محیط آمریکا( منفي) به شکل مثبت، دهدنشان مي

الزحمه غیرحسابرسي بر روي اظهار نظر تعدیل شده حسابرسي اثر منفي معنادار حق، در نهایت

 . شودمعنا ميکه براي تحقیقات آمریکایي بيماند در حاليهاي غیرآمریکایي باقي ميبراي محیط
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حاکمیت شرکتي و حق، روابط ترکیبي مربوط به کیفیت حسابرسي داخلي( 2013) هِي

افزودن . هاي حسابرسي را با ترکیب تحقیقات منتشر شده جدیدتر مجدداً بررسي کردهالزحم

حاکمیت ، تحقیقات جدیدتر باعث مشخص شدن روابط مثبت و معنادار بین کنترل داخلي

این . شودمي( 2006) حسابرسي نسبت به تحقیق هِي و همکارانشهاي شرکتي و حق الزحمه

هاي فراتحلیلي قابل اعتمادتري یافته، ز مطالعات جداگانه انجام شدتري اتحقیق که با نمونه وسیع

مطالعات فراتحلیلي با محوریت کیفیت حسابرسي و حسابداري شامل مطالعات . دهدرا ارائه مي

 . هستند( 2012) و حبیب( 2010) لین و هوانگ(، 1994) کیني ومارتین

 45کیفیت حسابداري را براي  هاي غیرحسابرسي ورابطه بین حق الزحمه( 2012) حبیب

مفهوم کیفیت حسابداري داراي چند مشخصه شامل سطح اقلام . تحقیق تجربي بررسي کرد

تجدید ارائه ، کاري سودمحافظه، توانایي ارائه اظهارنظر مقبول حسابرسي، تعهدي غیرعادي

ابرسي و الزحمه غیر حسدهد که حقاین مطالعه نشان مي. درآمدها و ضریب واکنش سود است

توانایي ارائه ) معنادار با مدیریت سود( منفي) یک رابطه مثبت، تر حسابداريکیفیت پایین

دهد که ضریب واکنش سود با تجزیه و تحلیل نشان مي، علاوهبه. دارد( حسابرسي با کیفیت

گیرد که خدمات این نویسنده نتیجه مي، بطور کلي. الزحمه غیر حسابرسي رابطه داردسطح حق

 . یر حسابرسي با کاهش کیفیت حسابداري در ارتباطندغ

. به بررسي دقیق رابطه بین کیفیت حسابرسي و مدیریت سود پرداختند( 2010) لین و هوانگ

اندازه و ، دوره تصدي، ها چهار مشخصه حسابرسي شامل تخصص حسابرسمحور بحث آن

مشخصات با مدیریت سود رابطه منفي دهد که این نتایج اولیه فراتحلیلي نشان مي. استقلال بودند

اثر معناداري بر روي مدیریت ، که استقلال حسابرسي بنا به دستمزد حسابرسيدر حالي، دارند

را به عنوان یک متغیر تعدیل ( آمریکا و غیر آمریکا) نویسندگان موقعیت جغرافیایي. سود ندارد

ستردگي حسابرسي بنا به تعداد محدود این متغیر تعدیل کننده فقط براي گ. کننده در نظر گرفتند

دهد نتایج فراتحلیل نشان مي. تحقیقات براي چهار مشخصه کیفیت حسابرسي دیگر آزمون شد

در ، که اندازه حسابرس رابطه منفي و معناداري با مدیریت سود براي تحقیقات در آمریکا دارد

است به این معنا که موقعیت حالي که این رابطه براي تحقیقات در خارج از آمریکا معنادار 

 . کندجغرافیایي رابطه بین اندازه حسابرس و مدیریت سود را تعدیل مي
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هاي هاي حسابرسان و ویژگيویژگي، هاي صاحبکاراثر ویژگي( 2006) هِي و همکارانش

، اثرات تعدیل کننده بررسي شده. حسابرسي را بررسي کردندهاي مشارکت بر روي حق الزحمه

ها دهند که این رابطههاي فراتحلیلي نشان ميیافته، مورد 147براساس . و کشور هستند مدت زمان

کیفیت حسابرسي و مدیریت داخلي و تخصص حسابرسان و نظر ، اهرم، براي سودآوري

هاي ترکیبي قبلي براي بعضي از رابطه، در بررسي اثرات تعدیل کننده. اندحسابرسان ترکیب شده

در صورتي که نظر حسابرسان که یک متغیر معنادار ، شوندمعنادار مي 1990مدیریت پس از 

 . دهداهمیت خود را از دست مي، است 1990پس از 

هاي مربوط به حسابرسي را بررسي مطالعات مربوط به اثر قضاوت( 1994) کیني و مارتین

 .دهندمي هاي قبل از حسابرسي را کاهشها دستمزدها و دارایيکردند و پي بردند که آن

 های حسابداریحاکمیت شرکتی و ویژگی

گذاري در زمینه رشد و توسعه مطالعات مربوط به ها سرمایهمطالعات فراتحلیلي که محور آن

هاي باعث شروع تحقیق در زمینه رابطه بین ویژگي، مطالعات فراتحلیلي است، حاکمیت شرکتي

و ( هاي کمیته حسابرسيویژگي، ههاي هیات مدیرویژگي، نظیر ساختار مالکیت) حاکمیت

 . شدند( کیفیت سود، نظیر افشا داوطلبانه) هاي حسابداريویژگي

به بررسي دقیق رابطه ( 2010) گارسیا و سانچز، در مورد حاکمیت شرکتي و افشا داوطلبانه

مورد از تحقیقات تجربي  207تمرکز مالکیت و افشا داوطلبانه براي ، بین استقلال هیات مدیره

هاي کلي فراتحلیلي این هستند که تمرکز مالکیت اثر منفي معنادار و استقلال یافته. رداختندپ

، در بررسي عوامل تعدیل کننده. هیات مدیره اثر مثبت معناداري بر روي افشا داوطلبانه دارند

که  هایيدر محیط، دهد که اثر مثبت استقلال هیات مدیره بر روي افشا داوطلبانهنتایج نشان مي

وقتي که استقلال ، علاوهبه. آیدبهتر به چشم مي، شودتري ميگذاران حمایت گستردهاز سرمایه

 رابطه بین استقلال هیات مدیره و، گیري شودهیات مدیره براساس درصد مدیران موظف اندازه

هیات که درصد مدیران غیرموظف در ماند اما زمانيمثبت و معنادار باقي مي، افشا داوطلبانه

تمرکز مالکیت داراي رابطه منفي با افشا داوطلبانه براي . شودغیرمعنادار مي، مدیره سنجیده شود

سطح . گونه نیستکشورهاي انگلاساکسون و جامعه مدار است اما براي کشورهاي آسیایي این
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رابطه بین ( سهامدار خارجي) عملکرد حقوقي و شاخص تمرکز مالکیت، گذارحمایت سرمایه

 . کنندکز مالکیت و افشا داوطلبانه را تعدیل نميتمر

مشخصات هیات مدیره و مدیریت سود را ، رابطه بین کمیته حسابرسي( 2010) لین و هوانگ

دهد که استقلال و تخصص هیات مدیره با مدیریت سود در ارتباط نتایج نشان مي. بررسي کردند

تجربه وتعداد جلسات کمیته ، اندازه، روابط منفي مشابهي بین مدیریت سود و استقلال. است

مالکیت اشتراکي بین اعضاي کمیته حسابرسي اثر مثبتي بر ، در نهایت. حسابرسي وجود دارد

 . روي مدیریت سود دارد

هاي هیات مدیره مورد با بررسي اثر ویژگي 35به بررسي دقیق نتایج ( 2009) گارسیا و سانچز

ها به بررسي این نکته پرداختند که آیا آن. پرداختندو ساختار مالکیت بر روي مدیریت سود 

، توان به آثار تعدیل کننده مربوط به سیستم حاکمیت شرکتيهاي مدیر در نتایج را ميتفاوت

هاي کلي فراتحلیلي نشان یافته. معیار متغیر حاکمیت و اقلام تعهدي اختیاري نسبت داد یا خیر

بر روي  منفي معناداري تأثیراستقلال کمیته حسابرسي دهند که فقط اندازه هیات مدیره و مي

دهد که استقلال هیات مدیره نتایج نشان مي، در بررسي آثار تعدیل کننده. مدیریت سود دارد

علاوه اثر به. هاي انگلستاني و آمریکایي دارداثر منفي معناداري بر روي مدیریت سود در محیط

هاي حاکمیت شرکتي انگلستاني روي مدیریت سود در نظام منفي و معنادار اندازه هیات مدیره بر

رابطه منفي بین اندازه هیات مدیره و مدیریت سود مشاهده ، در نهایت. مهم است، و آمریکایي

به بررسي دقیق رابطه بین استقلال کمیته حسابرسي و کیفیت ( 2008) پومروي و تورنتون. شد

نماد بکار رفته  6ها مطالعات را براساس آن. اختندمورد تحقیق پرد 27حسابرسي با استفاده از 

، بندي کردند که عبارتند از کیفیت بالاي گزارشگري ماليبراي سنجش کیفیت حسابداري دسته

هاي مربوط تجدید ارائه سودها و گزارش، هاثبت حسابرسي، اقلام تعهدي، تعدیلات حسابرسي

اثر مثبت استقلال کمیته حسابرسي بر روي  نتایج فراتحلیل. به عملکرد حسابداري و حسابرسي

 . دهندکلیه نمادهاي کیفیت حسابداري به استثناء تجدید ارائه سود را نشان مي

 حسابداری مدیریت

(، 1985، کوپر و همکارانش) 1985از زمان اجراي اولین تحقیق حسابداري فراتحلیلي در 

، لیو و همکارانش) است نده انجام شدهطور پراکچهار فراتحلیل در زمینه حسابداري مدیریت به
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کوپر و همکارانش (. 1994، گرینبرگ و همکارانش؛ 1996، برکوسکي؛ 2009، درفوس؛ 2014

( FCPA) هاي خارجيهاي شرکتاز فراتحلیل در مورد چهار تحقیق در زمینه اثر قانون فعالیت

باعث شد که  FCPAکه ها پي بردند آن. هاي کنترل داخلي استفاده کردندبر روي فعالیت

که نتایج هاي بسیاري سیستم کنترل داخلي خود را مورد بررسي قرار دهند در حاليشرکت

هاي تکمیلي نتیجه شبراي تغییرات سیستم کنترل داخلي یا سایر تلا FCPA تأثیرمربوط به 

 . بخش نیستند

هاي در فعالیت به بررسي دقیق عوامل منتهي به کنترل مدیریت( 2014) لیو و همکارانش

توان از تحقیق نشان دادند که عوامل را مي 45ها با استفاده از آن. المللي پرداختندتجاري بین

حقوق صاحبان ، نقش منابع: ها با کنترل مدیریت به ترتیب زیر اعلام کردلحاظ وزن رابطه آن

در بررسي اثرات ها آن. المللياعتماد و اهمیت استراتژیک براي فعالیت تجاري بین، سهام

کننده نشان دادند که نوع صنعت باعث تعدیل رابطه بین حقوق صاحبان سهام و کنترل تعدیل

هاي اي فقط براي شرکتشود چون چنین رابطهالمللي ميهاي مختلف بینمدیریت در فعالیت

 . تولیدي معنادار است

اي معیارهاي عملکرد به بررسي دقیق رابطه بین مشارکت در بودجه و اتک( 2009) درفوس

هاي صنایع نشان داد که ساختار معیار و تفاوت تحقیق پرداخت و 79حسابداري با استفاده از 

 . هاي اصلي روابط بررسي شده هستندنمایانگر تعدیل کننده

با توجه . گذاري انتقالي را محور تحقیق خود قرار دادانتخاب روش قیمت( 1996) برکوسکي

او فقط دو شاخص ، گذاري انتقالياپایدار در تحقیقات مربوط به قیمتهاي تحقیق نبه روش

دهند که اندازه رابطه هاي فراتحلیلي نشان ميیافته، یعني اندازه و صنعت را مورد بررسي قرار داد

، که نتایج اثرات صنعتگذاري انتقالي براساس بازار دارد در حاليمثبتي با انتخاب روش قیمت

 . دبخش نیستننتیجه

به بررسي دقیق رابطه بین مشارکت در بودجه و عملکرد ( 1994) گرینبرگ و همکارانش

دهند که هاي کلي فراتحلیلي نشان ميیافته. تحقیق پرداختند 40شرکت براي یک نمونه شامل 

بررسي متغیرهاي تعدیل کننده شامل . مشارکت در بودجه اثر معناداري بر روي عملکرد دارد

دهد آیند گردآوري اطلاعات و موضوعات تحقیق را در این مورد به ما ارائه ميفر، روش تحقیق
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 تأثیرشناختي بر روي رابطه بین مشارکت در بودجه و عملکرد شرکت هاي روشکنندهکه تعدیل

 . گذارندمي

 سایر موارد

دال و ) محور بقیه مقالات انجام گرفته در زمینه فراتحلیل روي رضایت شغلي حسابداران

، تورنتون) و آموزش حسابداري( 1999، برییرلي؛ 2000، برییرلي و کوتاون؛ 2001، شرودر

 . است( 1994

رضایت شغلي و هدف کسب سود ، به بررسي روابط بین شخصیت( 2001) دال و شرودر

به بررسي اثرات تعدیل کننده (، 1999) ها با توسعه تحقیق برییرليآن. حسابداران پرداختند

نتایج . گیري بر روي این روابط پرداختندشرایط کار و سطح اختیار در تصمیم، تجنسی، قومیت

هاي کلي فراتحلیلي نشان دادند که یک رابطه معنادار بین شخصیت و رضایت شغلي یا هدف

شود رابطه بین شخصیت و کسب سود بنا به جنسیت تعدیل مي، به علاوه. کسب سود وجود ندارد

 . تر استقوي، اي مردانکه در آن رابطه منفي بر

اي حرفه -به بررسي مطالعاتي پرداختند که درگیري سازماني( 2000) برییرلي و کوتاون

معناداري را بین درگیري ( منفي) ها رابطه مثبتآن. ها مورد بررسي قرار گرفتحسابداران در آن

. شان دادندن( رضایت شغلي) هاي کسب سود سازمانياي حسابداران و هدفحرفه -سازماني

مربوط است که چهار تحقیق در زمینه پروژه انجمن ( 1994) ادامه تحقیق در این دسته به تورنتون

را براي توسعه آموزش حسابداري مورد مطالعه قرار ( CAAA) حسابداران آکادمیک کانادا

، با مقایسه دانشجویان مقطع متوسطه حسابداري در هشت دانشگاه با دانشجویان دیگر. دادند

پي بردند که دانشجویان حسابداري با سایر دانشجویان از همه لحاظ شباهت دارند به  محققین

جز در مورد علاقه به حسابداري و مشخصات روانشناختي مربوط به دانشجویان حسابداري که 

هایي با گستردگي کمتر تري نسبت به تفاسیر ذهني و داشتن علاقههاي داراي عملکرد عینيانسان

 . دهستن

 26به بررسي دقیق رضایت شغلي حسابداران و پیامدهاي آن با استفاده از ( 1999) برییرلي

مثبتي بر روي  تأثیرمشخصات جمعیت شناختي و محیط کاري  او نشان داد که. تحقیق پرداخت

 . رضایت شغلي دارد
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 گیری نتیجه

هاي متعددي روش، جدگندر حوزه علوم انساني و اجتماعي که مدیریت نیز در این گروه مي

ها فراتحلیل یکي از این روش. هاي اجتماعي وجود داردبراي تحقیق و شناخت واقعیت و پدیده

. کندهاي توصیفي است که تحقیقات انجام شده را ارزیابي ميفراتحلیل یکي از روش. باشدمي

اي معین ر حوزهفراتحلیل عبارت است از تحلیل آماري بسیاري از مطالعات و تحقیقات منفرد د

تاکید بر ترکیب ، در فراتحلیل تحقیقات موجود. هاسازي نتایج آنبه منظور ترکیب و یکپارچه

مقایسه ، بنابراین فراتحلیل. ها جهت استفاده علمي و کاربردي استسازي نتایج آنو یکپارچه

تحلیل دیگري ، ها و تحلیل موجودیعني از تحقیقات و نتابج آن. نتایج تحقیقات دیگران است

کاربرد . است.... نتایج و، روش، این فراتحلیل شامل کلیه مراحل تحقیق یعني نظریه. ارائه کنیم

تواند پژوهشگران هر حوزه را از محدوده دانش انباشته شده درباره هر صحیح فراتحلیل مي

، ناختهزوایاي ناش ها وابعاد شناخته شده و زمینه، قوت و ضعف کارهاي انجام شده، موضوع

کاري و هدر و مانع تکرار اشتباهات گذشتگان و دوباره تر آگاه کندهاي مناسبروش ها وبینش

نقش ، آنچه بر اهمیت و کاربرد این روش تحقیق افزوده است. ها شوددادن وقت و انرژي آن

 هایي است که به صورت انفرادي و پراکنده انجام گرفتهسازي پژوهشآن در ترکیب و یکپارچه

ها و شناختي نیز فراتحلیل به روشني خلاءها و مشکلات و نواقص پژوهشاز نظر روش. است

هاي در حقیقت پایایي این نوع تحقیقات از طریق تقابل یافته. دهدمطالعات انجام شده را نشان مي

 آید و هر دو موردها با واقعیت به دست ميها از طریق آزمون سازگاري آنپژوهشي و روایي آن

توان نتیجه گرفت که طورکلي ميبه. مرهون انباشت دانش و توسعه آن در فراتحلیل است

هاي آماري و با بررسي تواند با استفاده از روشفراتحلیل در رابطه با همه علوم کاربرد دارد و مي

ن در ای. ها به کار آیدها به حل تناقض حاضل از پژوهشهاي مطالعات و یافتهروابط بین ویژگي

مقاله به بررسي تکنیک فراتحلیل در حسابداري پرداخته و تلاش کردیم تا محققین حسابداري 

قابل ذکر است که تحقیقات . را در درك کاربرد این تکنیک در حسابداري کمک کنیم

، هاي حسابداري نظیر مالیات و حسابداري مدیریت کمتر بودهفراتحلیل در برخي از حوزه

هاي ذکر شده هاي آتي خود از این تکنیک در حوزهوانند در پژوهشتبنابراین محققان مي

 . استفاده کنند
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 چکیده

گذاري ي تجاري براي سرمایهعتباري در تامین منابع مالي مورد نیاز واحدهاها و موسسات ابانک

ها سهم ها در توسعه اقتصادي کشوربانک، بنابراین. هاي آنها نقش مهمي دارندو توسعه فعالیت

ترین دارایي آنها در ترازنامه ها اصليانکبتسهیلات اعطایي ، علاوه بر این. کننداي را ایفا ميعمده

هاي گیري و افشاي ارزش وامچگونگي اندازه، خیررود که پس از بحران مالي جهاني ابه شمار مي

هاي بانکي شامل بهاي این مقاله مباني ارزشیابي وام در. ها از اهمیت زیادي برخوردار شده استبانک

، هاي کمیته نظارت بانکي بازلتمام شده تاریخي منقضي شده و ارزش منصفانه و همچنین دیدگاه

داردهاي حسابداري مالي هیات تدوین استان، رشگري ماليالمللي گزاهیات تدوین استانداردهاي بین

ها ارایه هاي اعطایي بانکگیري و گزارشگري ارزش وامآمریکا و بانک مرکزي ایران براي اندازه

نگر گیري و گزارشگري رویکرد آیندهگرایش به سوي اندازه، پس از بحران مالي اخیر. شدند

گر زیان تحقق یافته بوده است که باعث حرکت تهرویکرد گذشهاي اعتباري مورد انتظار به جاي زیان

هاي بانکي شده گیري و افشاي ارزش منصفانه واماز روش بهاي تمام شده تاریخي به سوي اندازه

 . است

 . عتباري مورد انتظارازیان ، ارزش منصفانه، بهاي تمام شده تاریخي، تسهیلات اعطایي: های کلیدیواژه

 G21: یبندی موضوعطبقه
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 مقدمه 

هاي پویا هستند و بدون بانک، ترین پیش نیازهاي هر رشد و توسعه اقتصاديیکي از اصلي

ها و وام. توان ادعاي ارتباط با اقتصاد جهاني را داشتسیستم بانکداري قوي و به روز نمي

ي در دهند و تامین مالها را تشکیل ميتسهیلات بانکي بخش مهمي از ساختار سرمایه شرکت

ها بانک. و بازار سرمایهاوراق قرضه  شود تا از طریقشرکتهاي ایران عمدتا از بازار پول انجام مي

ریسک اعتباري . شان درگیر انواع مختلف و پیچیده ریسک هستندبه دلیل نوع و ماهیت فعالیت

 هایي است کهیکي از مهمترین ریسک، شودها ناشي ميکه از ریسک نکول مشتریان بانک

 . گذاردها اثر ميها با آن مواجه هستند و بر ارزش پورتفوي اعتبارات بانکبانک

دهد و برآورد ارزش منصفانه پورتفوي ها را تشکیل ميها مهمترین دارایي بانکپورتفوي وام

هایي سود هر سهم بانک. گذاردميمهمي ها اثر هاي اعطایي بر ترازنامه و سود وزیان بانکوام

گیرد و شود به میزان زیادي تحت تاثیر این موضوع قرار ميآنها در بورس معامله ميکه سهام 

توانند با دستکاري مبلغ ذخایر مطالبات مشکوك الوصول به هموار سازي و مدیریت ها ميبانک

بنابراین نحوه محاسبه ارزش منصفانه پورتفوي اعتبارات و تسهیلات اعطایي . سود بپردازند

به ، به علاوه. سزایي در شفافیت وضعیت مالي و عملکردي آنها داردها نقش ببانک

بیني و انتظارات بهتري پیش، نماید تا نظارتگذاران و همچنین مراجع نظارتي کمک ميسرمایه

 . ها داشته باشنداز عملکرد آتي بانک

سپس روش  .شودهاي بانکي شرح داده ميهاي ارزشیابي واممباني نظري روش، در ادامه ابتدا

هاي کمیته نظارت بانکي بازل براي توصیه، المللي گزارشگري مالياستانداردهاي بین

المللي گزارشگري مالي و هیات رویکرد هیات تدوین استاندارهاي بین، هاگیري وامذخیره

گیري و افشاي ارزش منصفانه و تدوین استانداردهاي حسابداري مالي آمریکا براي اندازه

روش مورد استفاده در ایران مطابق دستورالعمل بانک ، در انتها. شوندري ارایه ميگیذخیره

 . شودگیري مطالبات تشریح ميمرکزي جمهوري اسلامي ایران براي ذخیره

 های بانکیمبانی ارزشیابی وام

 بهای تمام شده تاریخی منقضی شده

هاي مالي ریخي در صورتهاي بانکي به طور سنتي به خالص بهاي تمام شده تاارزش وام

هایي که نکول ها بابت وامعبارتي ارزش اسمي وام منهاي ذخیره زیان وامبه؛ شوندمنعکس مي
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در طبقات ، هاي نکول شده بر حسب الگوي بازپرداخت درگذشتهوام، به طور معمول. اندشده

ها بر این نرخ. وندشها طبقه بندي ميهاي مختلفي براي محاسبه ذخیره زیان واممختلف با نرخ

شرایط اقتصادي و هر گونه شرایطي که روي قابلیت وصول ، هاحسب ارزش و ماهیت وثایق وام

شوند که معمولا نرخ ثابت و استانداردي براي هر طبقه از سوي گذار باشد محاسبه ميتأثیرآنها 

زیان تحقق یافته این رویکرد بهاي تمام شده تاریخي منقضي شده با کسر . شودمراجع تعیین مي

 (. 2014اینز و یاست، شود )کانترل، مکنامیده مي 1هاوام

 ی بانکیهاارزش منصفانه وام

المللي، میزان نفوذ حسابداري ارزش مهمترین ویژگي استانداردهاي گزارشگري مالي بین

، وارد در آن است. مساله بنیادي در حسابداري ارزش منصفانه 2منصفانه یا حسابداري ارزش بازار

هاي مالي هاي مالي است که آگاهي دهندگي اطلاعات صورتکردن اطلاعات بازار در صورت

هاي گذاران، اعتباردهندگان، مدیران و سایر گروهدهد و براي سرمایهرا افزایش مي

کند. اطلاعات ارزش منصفانه در مقایسه با سایر کننده، اطلاعات مفیدتري را فراهم مياستفاده

هاي کیفي اطلاعات حسابداري را بهتر رزشیابي، معیارهاي چارچوب نظري براي ویژگيمباني ا

هنگام و قابل مقایسه طرفانه، بهکند. در واقع، اطلاعات ارزش منصفانه مربوط، بيبرآورده مي

هستند، اما ارزش منصفانه علیرغم مزایاي زیادي که دارد، داراي مشکلاتي نیز هست. این 

کلات مربوط به نقدشوندگي بازار در طي بحرانهاي اقتصادي، نبود تعریف مشکلات شامل مش

شفافي از ارزش منصفانه، عدم تاییدپذیري، میزان توانایي مدیریت در برآورد ارزش منصفانه و 

هاي مالي است کنندگان صورتمشکل ارزیابي و تفسیر اطلاعات ارزش منصفانه توسط استفاده

 (. 2010)کوتاري، بارون، 

ترین شکل حسابداري ارزش منصفانه، حسابداري ارزش خروجي یا مبلغي است که تداولم

تواند از فروش آن بدست آورد. مزیت ارزش خروجي، مربوط بودن دارنده یک دارایي مي

گیرند و هاي بانکي فعالانه مورد معامله قرار نميکند، اما بیشتر واماطلاعاتي است که ارایه مي

ها عموما با استفاده از مدل اي براي آنها مشخص نیست. بنابراین بانکیهقیمت بازار ثانو

(. در 2014کنند )کانترل و همکاران، ها را مدلسازي ميهاي نقدي تنزیل شده، ارزش وامجریان

شوند )هیات تدوین استانداردهاي ها تنزیل ميهاي نقدي مورد انتظار آتي وامها، جریاناین مدل

هاي نقدي آتي و عمر مورد (. فرض بر این است که جریان2014ارشگري مالي، المللي گزبین
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تواند بیني هستند، اما در غیر این صورت، واحد تجاري ميانتظار به طور قابل اتکایي قابل پیش

هاي نقدي طبق قرارداد و مدت قرارداد استفاده نماید )هیات تدوین استانداردهاي از جریان

 (. 2014ري مالي، المللي گزارشگبین

هاي نقدي نامطمئن هاي مالي ریسکي داراي جریان آتي از جریانها مانند سایر دارایيوام

قیمت با ؛ گیرندهاي مالي همه از یک مفهوم نشات ميگذاري دارایيهستند. تئوري قیمت

نیز به کار ها تواند براي وامهاي موردانتظار آتي تنزیل شده برابر است. این مفهوم ميپرداخت

 (. 2014رود )کانترل و همکاران، 

ارزش منصفانه و بهاي تمام شده تاریخي در زمان پرداخت وام یکسان هستند، اما به طور 

گردد با خالص هاي نقدي تنزیل شده محاسبه مياي که از مدل جریاننظري، ارزش منصفانه

اول، به دلیل اینکه ارزش منصفانه گردد. ها به سه دلیل متفاوت ميبهاي تمام شده تاریخي وام

نگر گیرد و آیندههاي اعتباري مورد انتظار را در نظر ميمحاسبه شده به این روش، تمام زیان

هاي اعتباري تحقق ها در روش بهاي تمام شده تاریخي تنها بر زیاناست، اما ذخیره زیان وام

خ تنزیل یا صرف ریسک بازار که وابسته نگر است. دوم، با تغییرات نریافته تمرکز دارد و گذشته

کند و با بهاي تمام شده ها تغییر ميهاي بانکي است، ارزش منصفانه وامبه کیفیت اعتباري وام

گردد. سوم، با تغییر نرخ بهره بازار مثلا به دلیل تغییرات ساختار زماني نرخ تاریخي متفاوت مي

ها در کند. ارزش منصفانه وامها نیز تغییر ميوامیا نرخ بهره بدون ریسک، ارزش منصفانه  3بهره

رود وصول شوند. این روش نسبت به هاي نقدي آتي است که انتظار ميواقع ارزش فعلي جریان

هاي اعتباري تري را در خصوص زیاننگر است و اطلاعات جامعبهاي تمام شده تاریخي آینده

گیري تاریخي به دلیل ماهیت رویکرد ذخیره گیرد، اما روش بهاي تمام شدهبالقوه در نظر مي

هاي مالي اطلاعاتي را درخصوص قابلیت کنندگان صورتمورد استفاده در آن، براي استفاده

 (. 2014کند )کانترل و همکاران، هاي بانکي فراهم نميوصول وام

ار بدون هاي نقدي مورد انتظار، نرخ بهره جاري بازهنگامي که در محاسبه ارزش فعلي جریان

ها زیان نصفانه وامشود، براي محاسبه ارزش مدر نظر گرفتن ریسک اعتباري به کار گرفته 

گردد. زیان اعتباري مورد انتظار از از مبلغ تنزیل شده بدست آمده کسر مياعتباري مورد انتظار 

ها را وام شکاهش ارزدر واقع مبلغ مورد نیاز براي ذخیره  شود وها ناشي ميوام کیفیت اعتباري
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هاي مورد انتظار آتي ارزش فعلي جریاندهد که با کسر این مبلغ از نشان مينگر با دید آینده

 شود. گیري ميها اندازه، ارزش منصفانه وامها با نرخ تنزیل بازاروام

 زیان اعتباری مورد انتظار

مطابق با قرارداد وام  هاي نقدي ورودي یک وامتفاوت میان جریانمورد انتظار،  زیان اعتباري

کند. گیري ميهاي نقدي ورودي مورد انتظار تنزیل شده با نرخ سود موثر وام را اندازهو جریان

گیرد، حتي اگر انتظار ها را در نظر ميکه زیان مورد انتظار مبلغ و زمان بازپرداخت از آنجایي

رد، باز هم زیان اعتباري شناسایي بازپرداخت کامل اما با دیرکرد نسبت به زمان قرارداد وجود دا

هاي اعتباري مورد انتظار موزون شده بر حسب احتمال شود. زیان مورد انتظار، برآورد زیانمي

هاي اعتباري مورد انتظار، لازم نیست تمام سناریوهاي ممکن گیري زیاناست. هنگام اندازه

مال اینکه هیچ زیان اعتباري تحقق شناسایي شوند و با انعکاس احتمال تحقق زیان اعتباري و احت

المللي توان زیان اعتباري مورد انتظار را برآورد نمود )هیات تدوین استانداردهاي بیننیابد، مي

هنگام محاسبه زیان مورد انتظار، ارزش زماني پول باید در نظر گرفته  (.2014گزارشگري مالي، 

ار را به نرخ سود موثر تعیین شده در زمان هاي نقدي وصولي مورد انتظشود. مدیریت باید جریان

پرداخت وام یا تقریبي از آن، تنزیل کند. اگر نرخ سود متغیر باشد، زیان مورد انتظار باید با 

المللي گزارشگري استفاده از نرخ سود موثر جاري محاسبه شود )هیات تدوین استانداردهاي بین

 (. 2014مالي، 

 دهد: وت میان موارد زیر را نشان ميدر واقع زیان مورد انتظار، تفا

 مورد انتظار اعتباري زیان (:1)نگاره 
هاي نقدي مورد انتظار ارزش فعلي جریان

 ≠ واحد تجاري براي وصول
هاي نقدي طبق ارزش فعلي جریان

 قرارداد

 های اعتباری مورد انتظارگیری زیاناندازه

هر  برايها باید بانک که ه عامل اصلي داردس مورد انتظار نیاز به برآورد اعتباري برآورد زیان

سه پارامتر مهم  این براي برآورد را هاي مناسبيهاي خود مدلهاي پورتفوي وامیک از قسمت

؛ لوترمن، براون، مارتنز، میوس و 2013؛ هان و ژانگ، 2004)شوئرمن،  و کلیدي توسعه دهند

 (: 2015؛ فرونزتک و رزتک، 2012بائسنس، 
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 4ولاحتمال نک (PD .احتمال عدم بازپرداخت وام توسط مشتري :) 

  5زیان نکولنرخ (LGDدرصدي از وام که در صورت نکول شدن سوخت مي :) .شود 

 6دارایي در معرض نکول (EADمانده وام :)که در معرض خطر عدم بازپرداخت مشتري  ي

 . ، یعني براي آن احتمال نکول وجود داردقرار دارد

 شود: در یک افق زماني به صورت زیر محاسبه ميزیان مورد انتظار 

 ارایي در معرض نکول * نرخ زیان نکول * احتمال نکول = زیان مورد انتظارد

ECL=PD*LGD*EAD 

مورد انتظار، درنظر گرفتن اطلاعات قابل دفاع و  اعتباري بندي تخمین مبلغ زیاندر فرمول

لان اقتصادي که بر ریسک اعتباري اثر نگر شامل عوامل کویژه اطلاعات آیندهبهمعقولي 

هاي باتجربه اعتباري خود را اعمال کند تا هم یک بانک باید قضاوت. اهمیت دارد، گذارندمي

اطلاعات کیفي و هم اطلاعات کمي که ممکن است بر ارزیابي بانک از ریسک اعتباري 

هاي مدیریت باید زیان (.2015تاثیرگذار باشد را در نظر بگیرد )کمیته نظارت بانکي بازل، 

گیري کند که مبلغ بدون سوگیري و موزون شده بر اي اندازهاعتباري مورد انتظار را به گونه

حسب احتمال نکول، ارزش زماني پول و اطلاعات معقول و قابل دفاع درباره رویدادهاي 

ها ادگذشته، شرایط جاري و تخمینهاي معقول و قابل دفاع در تاریخ گزارشگري از روید

المللي گزارشگري وشرایط اقتصادي آینده را انعکاس دهند )هیات تدوین استانداردهاي بین

 (. 2014مالي، 

ها لازم است به که براي این تخمین مدیریت میزان قضاوت، هنگام تخمین زیان مورد انتظار

قول و قابل هاي زماني فراتر از تخمین معجزئیات اطلاعات در دسترس بستگي دارد. براي دوره

دفاع، مدیریت باید در نظر بگیرد که چگونه با توجه به اطلاعات موجود درباره شرایط جاري، 

ها و شرایط اقتصادي آتي در تاریخ گزارشگري، انتظارات قضاوتي خود را به تخمین رویداد

بهترین شکل ممکن منعکس کند. با افزایش افق تخمین، دسترسي به جزئیات اطلاعات کاهش 

این تخمین نیازمند یک ، یابد. در عملمیزان قضاوت براي تخمین زیان مورد انتظار افزایش ميو 

هاي داراي تحلیل پیچیده نیست. به عنوان مثال، میانگین زیان اعتباري گروه بزرگي از وام
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تواند برآورد معقولي از مبلغ موزون شده به احتمال مي اعتباري هاي مشترك ریسکویژگي

 (. 2015یته نظارت بانکي بازل، )کم باشد

 گیریرویکرد کمیته بازل برای ذخیره

تاسیس  1974در سال  8کشور صنعتي 10هاي مرکزي توسط بانک 7کمیته نظارت بانکي بازل

ها و استانداردهاي گسترده نظارتي براي اي از رهنمودشد که هدف آن فراهم کردن مجموعه

کمیته  1988ها و کفایت این نظارت است. در سال بانک مراجع قانوني و نظارتي جهت نظارت بر

ها و موسسات مالي ها را با هدف کاهش احتمال ورشکستگي بانکاي از توصیهبازل مجموعه

ها به پنج دسته تقسیم دارایي 1شود. در بازل شناخته مي 1کند که به عنوان بازل معرفي مي

یابد و نسبت سرمایه اي هر دسته اختصاص ميهشوند و ضریب ریسک یکساني براي دارایيمي

کمیته نظارت بانکي بازل، باشد ) %8هاي موزون شده به ریسک باید حداقل به جمع دارایي

هاي مختلف ریسک اعتباري در انواع مختلف وام با ویژگي 1(. به دلیل اینکه در بازل 2015

اي روع به تدوین توافق سرمایه، کمیته بازل ش1999گرفتند، در ژوئن طبقه یکساني قرار مي

نسخه جامع آن منتشر شد. بحران مالي  2006شود و در سال نامیده مي 2کند که بازل جدیدي مي

، کمیته نظارت بانکي 2011اخیر بر اهمیت الزامات مقرراتي و نظارتي افزوده است و در ژوئن 

م ریسک شامل ریسک اعتباري، را توسعه داد که انواع عمده و مه 3بازل توافقنامه جدید بازل 

 3ریسک نقدینگي، ریسک بازار و ریسک عملیاتي را پوشش داده است. رویکرد بازل 

 (. 2013هان و ژانگ، است ) 2درخصوص ریسک اعتباري مشابه بازل 

هاي هاي شناسایي شده )ذخایر خاص( و زیانها شامل زیانگیري بانک، ذخیره1در بازل 

هاي ر تحقق آنها وجود دارد )ذخایر عام( بود. ذخایر خاص به زیانشناسایي نشده که انتظا

شود که داراي دیرکرد در بازپرداخت هستند و ذخیره عام به هایي مربوط ميشناسایي شده وام

شود که فعلا دیرکرد در بازپرداخت ندارند اما ممکن است بسته به هایي مربوط ميزیان آتي وام

 (. 2014لي بدهکار در آینده ایجاد شوند )گستن و سانگ شرایط اقتصادي و شرایط ما

گیري، حصول اطمینان از سطح کافي سرمایه براي پوشش ریسک ، هدف از ذخیره2در بازل 

هاي مورد انتظار ها در دو گروه زیانهاي آتي وامها است. در این چارچوب، زیاناعتباري بانک

مفهوم کلي این است که سرمایه باید ظرفیت کافي  شوند.بندي ميهاي غیرمنتظره، دستهو زیان



 
 

 

 1397، پاییز  3 شمارههشتم،  ، دورهسابداریح پژوهشفصلنامه  156

گذاران آنها فراهم ها بر مبناي تداوم فعالیت و انگیزه کافي و قوي براي سرمایهبراي جذب زیان

هاي اعتباري ها نظارت کنند. مطابق با این مفهوم، زیانآورد تا آنها بتوانند بر ریسک پذیري بانک

هاي شوند. زیان باید به طور مستقیم توسط سرمایه جذب غیرمنتظره ناشي از ریسک اعتباري

شود( به عنوان حصاري ضرب احتمال نکول در زیان نکول محاسبه ميمورد انتظار )که از حاصل

هاي اعتباري مورد انتظار، ها در مقابل زیانشود که چگونه بانکها در نظر گرفته ميبراي بانک

 (. 2012کمیته نظارت بانکي بازل، کنند )یه ميترکیبي از ذخایر عام و خاص را ارا

زیان اعتباري، رویکرد زیان مورد انتظار را ترجیح  گیريمراجع قانوني و نظارتي براي ذخیره

هاي ، از نظر مراجع نظارتي زیان9رویکرد حسابداري مبتني بر زیان تحقق یافتهدهند، زیرا مي

کمیته نظارت  2009در سال  (.2014ن و سانگ )گست کرداعتباري را دیر و اندك شناسایي مي

هاي اعتباري تصریح و اصول راهنماي خود را بانکي بازل انتظارات خود را از مدل جدید زیان

استاندارد ، گیري جدیدي ارایه کرد که مطابق با آنروش ذخیره کردن براي جایگزین

 (: 2009گیري باید )کمیته نظارت بانکي بازل، ذخیره

 با درنظر گرفتن تجربه زیان در طول چرخه  راها د انتظار براي عمر پورتفوي وامزیان مور

 کامل اقتصادي منعکس کند؛ 

 ها را بدهد؛ اجازه تعیین و شناخت زود هنگام زیان 

 تري از اطلاعات اعتباري در دسترس را در نظر بگیرد؛ گستره وسیع 

 هاي وصول مطالبات و استانداردهاي هاي اقتصادي، تغییرات رویههنگام استفاده از شاخص

 اي را بدهد؛ تعهد و تضمین و سایر اطلاعات مربوط، اجازه استفاده از قضاوت حرفه

 هاي ریسکي مشابه هستند را بدهد. هایي که داراي ویژگيگیري براي گروه واماجازه ذخیره 

براي پارامترهاي  هاي داخلي، رویکرد استاندارد است که مستلزم تخمین مدل1رویکرد بازل 

توانند ها مي، بانک2( بازل IRB) 10بندي داخليرویکرد مبتني بر رتبهزیان مورد انتظار نیست. در 

یکي از رویکردهاي پایه و پیشرفته را براي محاسبه اجزاي زیان مورد انتظار انتخاب کنند. در 

خود براي تخمین احتمال نکول هاي توسعه یافته داخلي توانند از مدلها ميرویکرد پایه، بانک

هاي تعیین شده براي انواع مختلف وام و اعتبارات استفاده کنند، اما براي زیان نکول باید از نرخ

استفاده کنند. در رویکرد پیشرفته، موسسات باید مدلهاي داخلي خود را براي تخمین پارامترهاي 

 (. 2014، ؛ گستن و سانگ2010زیان مورد انتظار توسعه دهند )لئو، 
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 IRBتخمین پارامترهاي زیان مورد انتظار در رویکرد  (:2)نگاره 

 زیان نکول احتمال نکول 

 مدل نظارتي مدل داخلي رویکرد پایه

 مدل داخلي مدل داخلي رویکرد پیشرفته

در نتیجه پس از بحران مالي جهاني اخیر، مدل مبتني بر زیان مورد انتظار جایگزین مدل مبتني 

گیري و تحقق یافته گشت. در چارچوب حسابداري شناخت زیان اعتباري، اندازه بر زیان

ها )ذخیره مطالبات ها و تسهیلات بانکي به عنوان ذخیره زیان وامشناسایي زیان مورد انتظار وام

  (.2014)گستن و سانگ،  مشکوك الوصول( لازم است

خود براي ریسک اعتباري و  نهگال اصول راهنماي یازدهزکمیته با 2015در دسامبر سال 

هاي ( و ارزیابي نظارتي حسابداري زیان8تا  1هاي اعتباري مورد انتظار )اصول حسابداري زیان

( را منتشر کرد که هدف آن تعیین راهنماي 11تا  9اعتباري مورد انتظار و کفایت سرمایه )اصول 

که با استانداردهاي حسابداري  هاي اعتباري مورد انتظاري استنظارتي براي حسابداري زیان

کاربردي وضع شده توسط استانداردگذاران تضادي نداشته باشد. نمایندگان هیات تدوین 

( از فرصت اظهارنظر برخوردار بودند و هیچ IASB) 11المللياستانداردهاي حسابداري بین

المللي مالي بین اي از این راهنما را در برآورده کردن الزامات استانداردهاي گزارشگريجنبه

 (. 2015)کمیته نظارت بانکي بازل،  توسط بانکها، به عنوان بازدارنده شناسایي نکردند

 های اعتباری مورد انتظار: اصول راهنمای حسابداری زیان

: اعضاي هیات مدیره یک بانک و مدیران ارشد آن باید اطمینان حاصل کنند که بانک 1اصل 

تم موثر کنترل داخلي براي ریسک اعتباري داشته باشد تا به هاي مناسبي شامل یک سیسروش

و  12الرعایهلازم حسابداري چارچوبها و ها، رویهطور مدوام ذخایر کافي را مطابق با سیاست

 راهنماي نظارتي مربوط تعیین کنند. 

معرض  در اعتباراتبتواند تمام  شناسي را اتخاذ و مستند نماید که: یک بانک باید روش2اصل 

پوشش ، گیري ریسک اعتباريهاي ارزیابي و اندازهها و کنترلها، رویهسیاست درریسک را 

 چارچوببنا شود و مطابق با  13گیري ذخایر باید برمبناي روش شناسي قويدهد. اندازه

 هاي اعتباري مورد انتظار شود. ، منتج به شناسایي به هنگام و درست زیانالرعایهلازم حسابداري
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بندي ریسک اعتباري را در جایگاه مناسبي داشته باشد تا : یک بانک باید فرآیند رتبه3اصل 

هاي مشترك ریسک در معرض ریسک را بر مبناي ویژگي اعتباراتبه طور صحیحي تمام 

 بندي کند. اعتباري گروه

یین عي تعی: بدون توجه به اینکه اجزاي ذخایر بر مبناي تک تک اعتبارات یا تجم4اصل 

 حسابداري چارچوبشوند، مانده انباشته ذخایر بانک باید کافي و مطابق با اهداف مي

 باشند.  الرعایهلازم

هاي هایي در جایگاه مناسب براي تعیین اعتبار مدلها و رویه: یک بانک باید سیاست5اصل 

 هاي اعتباري داشته باشد. گیري زیانمورد استفاده براي ارزیابي و اندازه

هاي گیري زیانهاي باتجربه در زمینه اعتباري، براي ارزیابي و اندازه: استفاده از قضاوت6صل ا

اعتباري مورد انتظار ضروري است به ویژه هنگام درنظر گرفتن اطلاعات معقول و قابل دفاع 

 نگر شامل عوامل کلان اقتصادي. آینده

گیري ریسک اعتباري داشته باشد ندازه: یک بانک باید فرآیند درستي براي ارزیابي و ا7اصل 

براي ارزیابي ریسک اعتباري و  راها ها و دادههاي مشترك، ابزارکه مبناي محکمي از سیستم

 آورد. هاي اعتباري فراهم ميحسابداري زیان

: افشاي عمومي باید با فراهم کردن اطلاعات به هنگام، مربوط و سودمند در 8اصل 

 و قابلیت مقایسه را افزایش دهد. گیري، شفافیت تصمیم

 هاي اعتباري مورد انتظار و کفایت سرمایه: ارزیابي نظارتي حسابداري زیان

هاي ریسک اعتباري هر بانک را : ناظران بانکي باید به طور ادواري اثربخشي روش9اصل 

 ارزیابي کنند. 

ر بانک براي تعیین ذخایر هاي به کار گرفته شده توسط ه: ناظران بانکي باید از روش10اصل 

 هاي اعتباري مورد انتظار مطابق با چارچوبگیري صحیح زیانحسابداري که منتج به اندازه

 شود، رضایت حاصل کنند. مي الرعایهلازم حسابداري

هاي مدیریت : ناظران بانکي باید هنگام ارزیابي کفایت سرمایه هر بانک، روش11اصل 

 د نظر قرار دهند. ریسک اعتباري آن بانک را م
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 اند. هاي منتشر شده توسط کمیته بازل به طور خلاصه در زیر ارایه شدهتوصیه

 کمیته نظارت بانکی بازل (:3)نگاره 

 موضوع سال

 ايالزامات سرمایه : رویکرد استاندارد براي1 بازل 1988

 رمایهگیري سرمایه و استانداردهاي سبین المللي اندازه : همگرایي2بازل  2006

 گیرياصول راهنماي جایگزیني روش ذخیره 2009

 ترها و سیستم بانکي مستحکم: چارچوب مقرراتي جهاني براي بانک3بازل  2011

 گیري موثر در بانکهااصول مرکزي براي ذخیره 2012

ر و ارزیابي هاي اعتباري مورد انتظابراي ریسک اعتباري و حسابداري زیان گانهاصول راهنماي یازده 2015

 نظارتي

 المللی گزارشگری مالیرویکرد استانداردهای بین

استانداردگذاران جهاني  1420گروه در طول دوره بحران مالي اخیر، گروه کشورهاي 

حسابداري را موظف کرد تا به سوي هدف ایجاد مجموعه واحدي از استانداردهاي جهاني با 

( 15FASBتقاضا، هیات استانداردهاي حسابداري مالي ) کیفیت بالا فعالیت کنند. در پاسخ به این

( کار مشترك توسعه استانداردهاي جدید IASBالمللي حسابداري )و هیات استانداردهاي بین

 هم آغاز کردند.  ابزارهاي مالي را با

از استانداردهاي بین  9استاندارد شماره  (IASBالمللي حسابداري )هیات استانداردهاي بین

گیري، بندي و اندازهگزارشگري مالي را توسعه داد و آن را به سه بخش اصلي طبقهالمللي 

تقسیم کرد. در ابتداي پروژه این دو هیات به صورت مشترك ، ، و مصون سازي16کاهش ارزش

اما هیات تدوین استاندارهاي حسابداري مالي تصمیم ، کردندروي این سه بخش فعالیت مي

گیري مشابه با استانداردهاي گزارشگري مالي بندي و اندازهطبقهگرفت که دنبال کردن مدل 

 کالمللي یگزارشگري مالي بین 9المللي را ادامه نخواهد داد. در نتیجه، استاندارد شماره بین

)هیات تدوین  باشدالاجرا ميلازم 2018سازي این استاندارد از سال . پیادهاستاندارد همگرا نیست

  (.2014المللي گزارشگري مالي، استانداردهاي بین
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 های مالیگیری داراییمبانی اندازه

، ارزش 17هاي مالي را به عنوان بهاي تمام شده منقضي شدهواحد تجاري باید تمام دارایي

بر مبناي  19و ارزش منصفانه از طریق صورت سود و زیان 18منصفانه از طریق سود و زیان جامع

هاي نقدي دارایي مالي یا فروش دارایي مالي و ویژگي جریان مدل واحد تجاري براي نگهداري

بندي کند. اگر هدف مدل تجاري، نگهداري دارایي مالي تا سررسید آن باشد و واحد طبقه

هاي معیني برخوردار باشد، این دارایي مالي به تجاري از حق مطالبه اصل و بهره آن در تاریخ

شود. اگر هدف مدل تجاري، نگهداري دارایي مالي مي گیريبهاي تمام شده منقضي شده اندازه

هاي معیني برخوردار و فروش آن باشد و واحد تجاري از حق مطالبه اصل و بهره آن در تاریخ

شود. اگر گیري ميباشد، این دارایي مالي به ارزش منصفانه از طریق سود و زیان جامع اندازه

قرار نگیرد باید به ارزش منصفانه از طریق سود و  دارایي مالي در هر یک از دو مورد یاد شده

 گیري شود. زیان اندازه

ارزش منصفانه در تاریخ گزارشگري، قیمتي است که در آن تاریخ براي فروش یک دارایي 

هاي قابل اي متعارف میان فعالان بازار قابل دریافت خواهد بود. در صورتي که قیمتدر معامله

هاي ارزشیابي با رویکردهاي شد، براي تعیین ارزش منصفانه از تکنیکاي در دسترس نبامشاهده

هاي نقدي آتي دارایي شود. رویکرد درآمدي از ارزش فعلي جریاندرآمدي و بازار استفاده مي

هاي اعلامي براي کند. رویکرد بازار، از قیمتکه انتظار دریافت آنها وجود دارد استفاده مي

المللي گزارشگري مالي، هیات تدوین استانداردهاي بینکند )ه ميهاي مشابه استفاددارایي

2013 .) 

اي هاي مالي را به گونهها و بدهيواحد تجاري باید ارزش منصفانه هر یک از طبقات دارایي

هیات افشا کند که امکان مقایسه آن را با مبالغ دفتري آنها در صورت وضعیت مالي فراهم کند )

ها و (. بنابراین ارزش منصفانه دارایي2011المللي گزارشگري مالي، بین تدوین استانداردهاي

گیري و اند نیز باید اندازهگیري شدههاي مالي که به بهاي تمام شده منقضي شده اندازهبدهي

 افشا شود. 

اند، واحد گیري شدههاي مالي که به ارزش منصفانه از طریق سود و زیان اندازهبراي دارایي

باید مبلغ تغییر در ارزش منصفانه دارایي مالي را که قابل انتساب به تغییرات در ریسک  تجاري

شود: اعتباري است را افشا کند. مبلغ تغییر در ارزش منصفانه مربوط به تغییرات دو عامل مي
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تغییرات شرایط بازار )ریسک بازار( یا تغییرات ریسک اعتباري. مبلغ تغییرات مربوط به شرایط 

هاي مربوط به بازار است ار شامل تغییرات نرخ بهره، قیمت کالا، نرخ ارز یا سایر شاخصباز

 (. 2011المللي گزارشگري مالي، هیات تدوین استانداردهاي بین)

هاي مالي که به بهاي تمام شده منقضي شده و ارزش منصفانه از طریق سود و براي دارایي

تجاري باید الزامات مربوط به کاهش ارزش را به کار اند، واحد گیري شدهزیان جامع اندازه

هیات شود )گیري ميگیرد. کاهش ارزش از طریق محاسبه زیان اعتباري مورد انتظار اندازه

 (. 2014المللي گزارشگري مالي، تدوین استانداردهاي بین

 گیری زیان اعتباری مورد انتظارای اندازهمدل سه مرحله

انتظار ناشي از یک دارایي مالي مثل مطالبات دریافتني، دارایي  هاي اعتباري موردزیان

آنها وجود دارد، باید به  کاهش ارزشها و قراردادهاي ضمانت مالي که امکان قراردادي یا وام

گیري زیان اعتباري مورد اي براي اندازهصورت ذخیره زیان شناسایي شوند. مدل سه مرحله

ها را بر مبناي تغییرات مالي وامکاهش ارزش گیري (، اندازهECLها و اعتبارات )انتظار وام

المللي کند )هیات تدوین استانداردهاي بینکیفیت اعتبارات از زمان پرداخت وام، ترسیم مي

  (.2014گزارشگري مالي، 

 اينماي کلی مدل سه مرحله (:4)نگاره 
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ن پرداخت وام افزایش با اهمیتي هایي است که ریسک اعتباري آنها از زماشامل وام، 1مرحله 

نداشته است یا آنهایي که در تاریخ گزارشگري مالي از ریسک اعتباري پاییني برخوردار هستند. 

شود و درآمد ناشي از سود وام بر ماهه در نظر گرفته مي -12ها، زیان مورد انتظار براي این وام

یا همان ذخایر مطالبات  20هاانحسب مانده جاري ناخالص )یعني بدون کسر کردن ذخیره زی

ماهه، زیان رویداد نکولي  -12شود. زیان اعتباري مورد انتظار مشکوك الوصول( محاسبه مي

ماه پس از تاریخ گزارشگري رخ دهد. این زیان، کمبود وجه نقد  12است که ممکن است طي 

است که با احتمال رخ ماهه آتي نیست بلکه کل زیان اعتباري دارایي  12مورد انتظار طي دوره 

 شود. ماه آینده موزون مي 12دادن زیان طي 

افزایش با اهمیتي  وام هایي است که ریسک آنها نسبت به زمان پرداختشامل وام، 2مرحله 

آنها وجود  کاهش ارزشاما شواهد عیني )دیرکرد در بازپرداخت( در خصوص ، یافته است

اما درآمد ناشي ، شودشناسایي مي 21ورد انتظار عمر دارایيها، زیان مندارد. براي این دسته از وام

شود. زیان مورد انتظار عمر دارایي، زیان از سود وام همچنان بر مبناي مانده ناخالص محاسبه مي

مورد انتظاري است که نتیجه تمام رویدادهاي ممکن از نکول در طول عمر وام است و به صورت 

 شود. ي و با استفاده از احتمال نکول به عنوان وزن محاسبه ميهاي اعتبارمیانگین موزون زیان

 کاهش ارزششود که شواهد عیني در خصوص ها و اعتباراتي ميشامل تمام وام، 3مرحله 

ها، زیان اعتباري مورد انتظار عمر دارایي آنها در تاریخ گزارشگري وجود دارد. براي این وام

د وام بر مبناي مانده خالص )یعني پس از کسر ذخایر( شود و درآمد ناشي از سوشناسایي مي

 شود. محاسبه مي

رویکرد این ها است. هاي اعتباري مورد انتظار واماي، شناسایي زیانهدف مدل سه مرحله

کند تا در زمان ارزیابي ریسک اعتباري، اطلاعات معقول و قابل دفاع در مدیریت را ملزم مي

یسک نکول در زمان گزارشگري با ریسک نکول در زمان پرداخت دسترس را به منظور مقایسه ر

اي تعیین شود که با اهداف مدیریت داخلي ریسک وام در نظر بگیرد. زمان نکول باید به گونه

اعتباري سازگاري داشته باشد و در این راستا باید عوامل کیفي در جایي که مقتضي است در 

روز دیرکرد در  90تواند دیرتر از شود نکول نمينظر گرفته شوند. در این رویکرد فرض مي

تر بازپرداخت رخ دهد مگر اینکه اطلاعات معقول و قابل دفاعي وجود داشته باشد که مناسب

تري از دیرکرد را تعیین کند. هدف این فرض این نیست که نکول یک بودن معیار طولاني
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بلکه هدف آن حصول اطمینان ، انداختروز پس از سررسید آن به تاخیر  90دارایي مالي را تا 

از این موضوع است که بدون اطلاعات قابل دفاع و معقول، نکول دیرتر از این فاصله زماني 

  (.2014المللي گزارشگري مالي، تعریف نخواهند شد )هیات تدوین استانداردهاي بین

و اجازه شناسایي به باید قوي باشد  برآورد زیان مورد انتظارروش شناسي به کار رفته براي 

گیري زیان مورد انتظار باید در هر تاریخ هنگام زیان اعتباري مورد انتظار را بدهد. اندازه

زیان )ذخیره مطالبات مشکوك ذخیره گزارشگري به روز شود و تغییرات آن در حساب 

 (. 2015)کمیته نظارت بانکي بازل،  الوصول( ثبت و کنترل شود

هایي که نسبت به زمان پرداخت ي این است که براي تمام واماهدف رویکرد سه مرحله

ریسک اعتباري آنها افزایش با اهمیتي داشته است، زیان مورد انتظار عمر دارایي شناسایي شود. 

یا نکول  کاهش یابد وام ارزش افزایش ریسک اعتباري به تدریج و در طول زمان و قبل از اینکه

شناسایي زیان مورد انتظار عمر دارایي نباید به تاخیر افتد و قبل از  افتد. در نتیجه،شود، اتفاق مي

شناسایي شود. هنگام تعیین اینکه ، یا نکول شده کاهش ارزش یافتهبندي شدن وام به عنوان طبقه

آیا ریسک اعتباري افزایش با اهمیتي داشته است یا خیر، مدیریت باید شواهد قابل دفاع و معقول 

هاي خارجي هاي بازار )که شاخصنظر بگیرد. این اطلاعات باید شامل شاخصدر دسترس را در 

هستند(، عوامل مربوط به وام و اطلاعات قرض گیرنده باشند )هیات تدوین استانداردهاي 

  (.2014المللي گزارشگري مالي، بین

 رویکرد هیات تدوین استاندارهای حسابداری مالی آمریکا

درباره افشاي ارزش منصفانه ابزارهاي  22107حسابداري مالي شماره  مطابق بیانیه استانداردهاي

ها در ها ملزم به افشاي ارزش منصفانه تمام ابزارهاي مالي خود از جمله واممالي، بانک

هاي مالي هستند که این ارقام به عنوان بخشي هاي همراه صورتهاي مالي یا یادداشتصورت

گیرند )هیات تدوین استانداردهاي حسابداري مالي ي قرار مياز حسابرسي سالیانه مورد حسابرس

 (. 1991آمریکا، 

، هنگامي یک وام کاهش ارزش پیدا 114مطابق با بیانیه استانداردهاي حسابداري مالي شماره 

ها و اطلاعات جاري، این احتمال وجود دارد که اعتباردهنده قادر به کند که بر مبناي رویدادمي

لغ سررسید شده مطابق با قرارداد نباشد. هنگامي که یک وام کاهش ارزش پیدا وصول تمام مبا
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هاي نقدي آتي کند، اعتباردهنده باید مبلغ کاهش ارزش وام را برمبناي ارزش فعلي جریانمي

اند، محاسبه کند به استثناي مواردي که مقتضي مورد انتظاري که با نرخ بهره موثر وام تنزیل شده

ها را با استفاده از قیمت بازار قابل مشاهده وام یا اعتباردهنده کاهش ارزش وام است در آنها

ارزش منصفانه وثایق در صورتیکه وام متکي بر وثیقه است و احتمال تملیک وثیقه وجود دارد، 

ها کمتر از ارزش ثبت شده که ارزش محاسبه شده با یکي از این روش محاسبه کند. در صورتي

تباردهنده باید این کاهش ارزش را از طریق حساب ذخیره کاهش ارزش که طرف وام باشد، اع

الوصول است شناسایي نماید )هیات تدوین استانداردهاي حساب آن هزینه مطالبات مشکوك

 (. 1993حسابداري مالي آمریکا، 

، ارزش خروجي تفسیر مورد ترجیح 157مطابق بیانیه استانداردهاي حسابداري مالي شماره 

یات تدوین استاندارهاي حسابداري مالي آمریکا براي افشاي ارزش منصفانه مطابق با بیانیه ه

است )هیات تدوین استانداردهاي حسابداري مالي  107استانداردهاي حسابداري مالي شماره 

ها قابل معامله در بازار نیستند و ارزش خروجي آنها مشخص (؛ اما بسیاري از وام2006آمریکا، 

کنند. هاي نقدي آتي براي مدلسازي ارزش منصفانه استفاده ميها از تنزیل جریانبانک نیست و

ها هیات تدوین استانداردهاي حسابداري مالي تغییر مهمي را در گزارشگري وام 2010در سال 

ها را ملزم به گزارش هر دو بهاي تمام شده تاریخي و سایر ابزارهاي مالي پیشنهاد کرد که بانک

ها و ذخیره ها باید مانده ناخالص وامکرد. در این پیشنهاد، بانکش منصفانه در ترازنامه ميو ارز

به همراه تغییرات ذخیره زیان  23ها را مطابق با اصول حسابداري پذیرفته شده آمریکازیان وام

ش ها باید ردیفي براي تعدیل ارزکردند. همچنین بانکها در صورت سود و زیان گزارش ميوام

ها استفاده شده است و کردند که در محاسبه خالص ارزش واممنصفانه در ترازنامه گزارش مي

کردند. پس از ارایه این تغییرات ارزش منصفانه را در صورت سود و زیان جامع گزارش مي

پیشنهاد، هیات با اعتراض و مخالفت شدیدي که غالبا از سوي موسسات و نهادهاي بانکي بود 

ها در و به همین دلیل از موضع پیشنهادي خود براي شناسایي ارزش منصفانه واممواجه شد 

مجددا پیشنهاد جدیدي را منتشر کرد که  2013هاي مالي، عقب نشیني کرد؛ اما در سال صورت

دوباره مستلزم ارایه دوگانه بهاي تمام شده تاریخي و ارزش منصفانه در ترازنامه است )کانترل و 

 . (2014همکاران 
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هاي اعتباري شناسایي زیان ،242016-13مطابق با به روز رساني استاندارد حسابداري شماره 

اندازد که این باعث نگراني شناسایي زیان را به تاخیر مي، ابزارهاي مالي با روش زیان تحقق یافته

، ليدر دوره پس از بحران ما. هاي مالي شده استکنندگان از صورتموسسات مالي و استفاده

هاي اعتباري مورد انتظار خود و در نتیجه ارزش زیان، هاي ماليکنندگان صورتاستفاده

ها را که انتظار توانستند این زیانموسسات مالي مي. زدندتر تخمین ميموسسات مالي را پایین

ي هاکنندگان صورتبنابراین نیازهاي اطلاعاتي استفاده. شناسایي کنند، تحقق آنها را داشتند

شناسي بنابراین روش. متفاوت بود، دانستمالي با آنچه اصول پذیرفته شده حسابداري ملزم مي

بنابراین هدف به روز رساني . نگرتري نسبت به روش زیان تحقق یافته ضروت یافتآینده

گیري فراهم کردن اطلاعات سودمندتري براي تصمیم، 2016-13استاندارد حسابداري شماره 

هاي اعتباري مورد انتظار ابزارهاي مالي و تعهدات هاي مالي درباره زیانگان صورتکننداستفاده

جایگزیني روش زیان کاهش ، هدف این به روز رساني. اعتباري در هر تاریخ گزارشگري است

ارزش تحقق یافته با روش زیان اعتباري مورد انتظار است که گستره وسیعي از اطلاعات معقول 

 (. 2016، هیات تدوین استانداردهاي حسابداري مالي آمریکا) گیردر نظر ميو قابل دفاع را د

 های ایرانیرویه بانک

 21270/91ذخیره مطالبات موسسات اعتباري مطابق بخشنامه شماره ، در ایران در حال حاضر

طبق بخشنامه . گردداداره مطالعات و مقررات بانکي بانک مرکزي محاسبه مي 31/1/1391مورخ 

موسسه اعتباري موظف است به منظور جبران زیان یا خسارت احتمالي ناشي از عدم "، ورمذک

ایفاي تعهدات مشتریان در رابطه با تسهیلات اعطایي آنان نسبت به احتساب ذخیره عمومي و 

. "هاي موسسات اعتباري اقدام نمایدبندي دارایياختصاصي در چارچوب دستورالعمل طبقه

 . ات اعتباري شامل دو نوع ذخیره عمومي و اختصاصي استذخیره مطالبات موسس

درصد مانده کل  5/1ذخیره عمومي متناسب با مطالبات بانک است و حداقل به میزان 

تسهیلات اعطایي موسسات اعتباري به استثناي مانده تسهیلاتي است که جهت آن ذخیره 

ي یا در مقاطع تهیه صورتهاي این ذخیره در پایان هر سال مال. اختصاصي منظور گردیده است

 . گرددمالي محاسبه و ثبت مي
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آنها در  بنديمیزان ذخیره اختصاصي براساس تعریف مانده تسهیلات اعطایي در طبقه

الوصول در پایان هر سال مالي یا در مقاطع تهیه مشکوكو  معوق، سرفصلهاي سررسیدگذشته

بندي مطالبات مطابق بخشنامه طبقه. گردديصورتهاي مالي محاسبه و در حسابهاي مربوط لحاظ م

نحوه . شودتعیین مي اداره مطالعات و مقررات بانکي 05/12/85مورخ  مب/2823شماره 

 . گیري به شرح نگاره زیر استبندي و درصد ذخیرهطبقه

 بندي مطالباتنحوه طبقه (:5)نگاره 
 درصد ذخیره اختصاصي مشخصات اصلي طبقه نام طبقه

 %10 ماه 6تا  2دیرکرد دربازپرداخت از  بات سررسیدگذشتهطبقه مطال

 %20 ماه 18تا  6دیرکرد در بازپرداخت از  طبقه مطالبات معوق

 %100تا  %50 ماه به بالا 18دیرکرد در بازپرداخت از  الوصولطبقه مطالبات مشکوك

، پرداخت دارندسال دیرکرد در باز 5در مورد تسهیلاتي که از تاریخ سررسید آنها بیش از 

مبناي محاسبه ذخیره اختصاصي باید مانده کل تسهیلات بدون کسر نمودن ارزش وثایق آنها 

 . هاي مربوط منظور شوددرصد مانده تسهیلات ذخیره اختصاصي در حساب100باشد و معادل 

ه پنجم برنام قانون 97ماده ( د) بند( 1) جزء، قانون پولي و بانکي کشور 36و  33به استناد مواد 

هیات  4/11/1393 مورخ 48436ت/130671تصویب نامه شماره  86توسعه و به موجب ماده 

هاي مالي در قالب بهبود در گزارشگري مالي و افشاي اطلاعات و تهیه صورت، محترم وزیران

به استناد بخشنامه شماره . گرفت در دستور کار بانک مرکزي قرار، استاندارد گزارشگري مالي

هاي سال و 1394هاي مالي سال بانک مرکزي تهیه صورت 25/11/1394مورخ  343723/94

پیوست بخشنامه به واحدهاي ذیربط ابلاغ  هاي مالي نمونهنسخه نهایي صورتآتي مطابق 

هاي مالي بانکها در قالب استانداردهاي بین المللي هاي تهیه صورتیکي از چالش .گردید

هاي نظارتي بانک مرکزي با استانداردهاي ها و بخشنامهلتطبیق دستورالعم، گزارشگري مالي

مطابق با استاندارد شماره  هامذکور است که یکي از مهمترین آنها نحوه محاسبه ذخیره زیان وام

که به نظر  ها استها در ترازنامه بانکگیري ارزش منصفانه پورتفوي وامبه منظور اندازه 9

اثرات بکارگیري آن توسط بانکها باعث شناسایي ، نک مرکزيبا رسد پس از اصلاح بخشنامهمي

 . هاي قابل توجهي خواهد شدزیان
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گیري شود بانک مرکزي جمهوري اسلامي ایران به اصلاح بخشنامه ذخیرهبنابراین پیشنهاد مي

و همچنین به بررسي سازوکارهاي  9مطالبات با درنظر گرفتن اثرات احتمالي استاندارد شماره 

 . براي اثرات احتمالي بپردازدلازم 

 گیرینتیجه

ها نقش مهمي در ارزیابي عملکرد هاي اعطایي بانکگیري و افشاي ارزش وامچگونگي اندازه

هاي بانکي بهاي تمام شده تاریخي و ارزش منصفانه وام. و شفافیت مالي آنها بر عهده دارد

 . ا هستندهگیري ارزش وامهاي مطرح و مورد بحث براي اندازهروش

الوصول ها منهاي ذخیره مطالبات مشکوكدر روش بهاي تمام شده تاریخي ارزش اسمي وام

ها در شود و تغییرات حساب ذخیره زیان وامدر ترازنامه گزارش مي، هایا همان ذخیره زیان وام

روش زیان ، شود که این روشها به عنوان زیان اعتباري گزارش ميصورت سود و زیان بانک

نگر است و شناسایي زیانهاي اعتباري مورد انتظار این روش گذشته. شودتحقق یافته نامیده مي

ها مستلزم برآورد ارزش خروجي وام، گیري ارزش منصفانهروش اندازه. اندازدرا به تاخیر مي

نزیل گیرند و بنابراین تخمین ارزش آنها از روش تها در بازار مورد معامله قرار مياست اما وام

این روش نسبت به روش بهاي تمام شده . شودهاي نقدي آتي مورد انتظار آنها انجام ميجریان

تري از اطلاعات را درنظر گستره وسیع، نگر استتاریخي داراي این مزیت است که آینده

کند و در نتیجه اطلاعات مفیدتري را براي هاي اعتباري را زودتر شناسایي ميزیان، گیردمي

 . سازدکنندگان فراهم ميگیري استفادهیمتصم

المللي هیات تدوین استاندارهاي بین، گرایش ناظرین بانکي، پس از بحران مالي اخیر

گیري و گزارشگري مالي و هیات تدوین استانداردهاي حسابداري مالي به سوي اندازه

زیان مورد انتظار . ه استهاي اعتباري مورد انتظار به جاي زیان تحقق یافته بودگزارشگري زیان

رود توسط بدهکار بازپرداخت نشود و یا به عنوان به عنوان ارزش فعلي مبلغي که انتظار مي

زیان مورد . شودتعریف مي، ارزش زماني پول هنگامیکه دیرکرد در بازپرداخت وجود دارد

، هاي وامها تحت تاثیر متغیرهاي مختلفي شامل ویژگيهاي پرداختي به شرکتانتظار وام

 . گیرنده و عوامل اقتصادي و صنعتي است که بدهکار در آن مشغول فعالیت استهاي وامویژگي
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Abstract 
Banks and financial institutions have a crucial role in financing business 

entities to develop their investing and business activities. Hence, banks 

significantly contribute to the economic development of the countries. 

Moreover, loans are the most significant assets of a bank and measuring 
and disclosing loans values have become of considerable importance after 

the recent financial crisis. In this paper, different bases for measuring and 

reporting the values of bank loans including amortized historical cost less 
incurred loss and fair value are explained and recognizing loans 

impairment approaches of the International Accounting Standards Board, 

the Financial Accounting Standards Board of USA, the Basel Committee 

on Banking Supervision, and the Central Bank of Islamic Republic of Iran 
are presented. Recognizing loans impairment using a forward-looking 

approach of expected credit loss instead of using past-due information 

approach of incurred loss has led to movement towards measuring and 
reporting fair values of banks loans. 
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Abstract 
In the humanities and behavioral sciences according to the nature and 

subject of the study, sometimes researchers in their studies about a single 
topic not reach to the same conclusion but there are contradictions in their 

research perhaps due to the inaccuracy of measurement tools. A technique, 

called meta- analysis, was proposed to reduce such contradictions. Meta-
Analysis reviews research systematically to find, evaluate, combine and 

summarize resources that which have already been written about a specific 

topic. The most important advantage of meta- analysis studies is that, by 

integrating the results of different studies, they identify moderator 
structural variables of previous findings and increase the power of the 

study in order to come up with meaningful results. This feature has caused 

a remarkably increased number of meta-analysis researches in several 
sciences in recent years. Given the conflicting results found in accounting 

researches, especially in areas such as corporate governance, financial 

reporting, the necessity of the application of this technique has become 

more prominent in accounting. The aim of this article is the introduction 
of meta-analysis and its methodology in studies for the accounting 

researchers. 

Keywords: Accounting researches, Effect size, Meta-Analysis.  
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Abstract 
What society expects of the auditing profession is rendering of high quality report. 
But the actions of managers can lead to professional skepticism and understanding 

of risk of auditor’s rotation, so these factors can effect on audit quality. Therefore, 

in this study, the relationship between the auditor's professional skepticism, the 

rotation of auditors and audit quality of listed companies on the Stock Exchange 

of Tehran was studied. Research methodology is Practical and correlated. The 

study also include all companies listed on Tehran Stock Exchange during a period 

of six years from 2011 up to 2015. Data needed for the study were collected from 

the database of Stock Exchange. In order to analyzing of data, multiple regression 

analysis was used. The results showed that there is a significantly positive 

relationship between the auditor's professional skepticism and rotation of auditor 

with audit quality, but mandatory auditor rotation variable was not significantly 

associated with audit quality. 

Keywords: Audit quality, Auditor's professional skepticism, Compulsory rotation 

of auditors, Rotation of auditors.  
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Abstract 
Today the increasing efforts for harmonizing accounting have become a 

prominent and controversial theme in many countries at the international 

level. The tendency towards international standards for increasing the 
comparability of financial statement and for drawing the attraction of 

foreign investors is advancing considerably. Among countries, those with 

unsuitable infrastructures are on the top of the list of acceptance and 

implementation of international financial reporting standards. This study 
has utilized both institutional and economic theories and is trying to 

elucidate the movement of the developing countries towards the 

acceptance and implementation of international reporting standards. From 
the perspective of institutional theory, internationalization of accounting is 

a tool for acquiring the legitimacy and for responding to the pressure 

imposed by international and domestic institutions. From another point of 
view, economic theory suggests that international reporting standards are 

precious commodities. 
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Abstract 
The aim of this study is to investigate the effect of stock price crash risk 

on product market competition of listed companies of Tehran Stock 
Exchange. In this study, the information of 100 stock companies during the 

period of 2004-2014, based on the combined data were analyzed. Results 

of this study showed that there is a significantly negative relationship 
between stock price crash risk and product market competition. The 

existence of such a relationship can be explained by the information 

asymmetry and the lack of transparency in financial reporting. 

dissemination of negative information to market and the increased stock 
price crash risk cause that financial analysts revise their opinion about of 

company’ performance and evaluate negatively situation of company. In 

this way, the company will lose competitive advantage in the market. 

Keywords: Competitive advantage, Product market competition, Stock price 

crash risk. 
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Abstract 

Information asymmetry is formed as a result of the relationship between 

the representation and separation of ownership and management and 

among different factors that can modify this relationship, is the structure 
or type of ownership. The aim of this paper was to investigation of   

relationship between type of ownership (institutional and Single) with 

information asymmetry with an emphasis on reliability of financial 

information as a moderator variable. The percentage of institutional 
ownership and bid-ask spread were used to measuring to type of ownership 

and information asymmetry respectively. In order to calculate the 

reliability of financial reporting, was used the report of Stock Exchange 
Organization named “Ranking of companies listed on Tehran Stock 

Exchange in terms of disclosure and quality of information appropriate”. 

Statistical population of study is all companies listed on Tehran Stock 
Exchange in the period 2008-2016. The results show that the institutional 

ownership in companies more, reliability of financial information, affect 

the information asymmetry as moderating variable, but there is not this 

relationship in companies with individual ownership. 
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Abstract 

Family companies, with different characteristics in global businesses play 

important role. On the other hand, increase the superiority of the family 

businesses in the global economy, research and study in family ownership, 

has attracted more attention of researcher and different characteristics of 

family ownership and organizational policies of family companies has 

been studied. The present study has focused on family ownership, family 

control and CEO of the family among different characteristics of family 

companies and has studied the effect of these factors on dividend policy. 

44 companies among the companies registered on the Tehran Stock 

Exchange that is controlled by members of a family during the period from 

2000-2017 were chosen. Findings show that whatever the ownership of 

one or two family members in the company increase, dividend of company 

decrease. Also, the control of one or two family members on the company 

increase, and these people have owned at least 50% stock in the company, 

the amount of dividend decrease.  

Keywords: CEO of the family, Dividend policy, Family control, Family 

ownership. 
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Abstract 

In today's competitive environment and the emergence of digital media, 

libraries must also provide new ideas and maintain their flexibility. In 

recent decades, libraries have been in constant process, but with the advent 

of digital services, high maintenance costs and constraint of libraries' 
budget, improved productivity and quick delivery of high-quality with low 

costs, has increased the need for planning in costing of libraries’ activities. 

In this context, the optimization of the public and academic library 
management system has become a necessity. However, little research has 

been done in this area for libraries. The methodology of Time-Driven 

Activity-Based Costing for calculating the cost of library services was 
carried out through the library of different faculties of Kashan University. 

In order to collect data, accounting documents were reviewed. The findings 

of the research indicate that the performance has improved using time-

based costing in the library. Based on the results, libraries across the 
country can use Time-Driven Activity-Based Costing and use this method 

to achieve true and correct costs and avoid losses from mistaken costing 

and reduce cost and increase performance. 
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