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 همچون متعددي اهداف براي همواره، داريحساب هايشاخص ترينمهم از يکي عنوان به سود

سرمايه به مربوط تصميمات بهبود منظور به همچنين و هاشرکت مديريت عملکرد و سهام ارزيابي

 و درپيپي مالي يهابحران دنبال به. است بوده دهندگان اعتبار و گذارانسرمايه توجه کانون، گذاري

 تأکيد از مالي تحليلگران و پژوهشگران توجه، يراخ يهاسال در دنيا عظيم هايشرکت ورشکستگي

 سود کيفيت براي متفاوتي معيارهاي. است کرده پيدا سوق سود کيفيت سمت به، سود رقم بر صرف

 مختلفي مدلهاي از و نموده اکتفا آنها از معدودي تعداد بررسي به محققين از هرکدام که دارد وجود

 سود کيفيت گيرياندازه هايروش درباره نظري اتفاق به اما، نداکرده استفاده هاآن گيري اندازه براي

 اما، آيدمي نظر به واضح سود کيفيت مفهوم اگرچه ،دهديم نشان يبررس نيا جينتا. اندنيافته دست

 سود کيفيت براي جامعي و واحد تعريف ارائه امکان طرفي از. است مشکل عمل در آن گيرياندازه

 . دکننمي استفاده متفاوتي تصميمات در شده گزارش سود رقم از ادافر زيرا، ندارد وجود

 . يهموارساز، سود تيفيک، يتعهد اقلام تيفيک، سود ينبيشيپ تيقابل، سود يداريپا: های کلیدیواژه

 M41: بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

ادي مورد هاي اقتصسود يکي از معيارهاي ارزيابي عملکرد بوده که براي تعيين ارزش بنگاه

ي مالي از سود واقعي بنگاه هاصورتتفاوت سود گزارش شده در . گيرداستفاده قرار مي

براي رفع اين مشکل سرمايه. ي ذاتي در حسابداري باشدهامحدوديتممکن است به علت 

کمک گرفته و با اتکا به  "کيفيت سود " از مفهوم، گذاران و تحليلگران به جاي رقم سود

دو . کنندگذاري را اتخاذ ميهاي مربوط به سرمايهتصميم، يا بالاي سود کيفيت پايين و

سودمندي تصميم و ارتباط بين اين مفهوم و سود ، ويژگي مطرح در رابطه با تعيين کيفيت سود

 (. 1392، آبادي و هشيفيض) باشدمي اقتصادي

باعث نشانه ( ياهاي بزرگ دنورشکستگي شرکت) ي اخيرهاسالي مالي در هابحرانوقوع  

رفتن انگشت اتهام به سوي حسابداري وگزارشگري مالي شده و اعتبار سيستم گزارشگري 

هاي در پي اين رسوايي. کنندگان خدشه دار ساخته استمالي را در جلب اطمينان کليه استفاده

هوم گذاران و اعتباردهندگان به سيستم گزارشگري مالي تضعيف شده و مفاعتماد سرمايه، مالي

کيفيت سود به عنوان يک عامل مهم و اصلي در تعيين اعتبار و قابليت اعتماد سود گزارش 

از آنجايي که ممکن (. 1387، احمدپور و احمدي؛ 2003، شيپر و وينسنت) شده به شمار آمد

بنابراين ، باشد توسط مديريت دستکاري شده و متفاوت از سود واقعي  است سود حسابداري

براي بهبود  رواز اين. گذاران باشدهاي سرمايهتواند معيار خوبي براي تصميمنميهميشه 

هاي مفهوم کيفيت سود مطرح شد و پژوهشگران و تحليلگران مالي در ارزيابي ،گيريتصميم

نمازي و ) بلکه به کيفيت آن نيز توجه نمودند، خود از عملکرد شرکت نه تنها به کميت سود

 (. 1391، رضايي

به شرح زير ، باشددهنده کيفيت آن ميهاي رايج و مطرح در رابطه با سود که نشانيژگيو

  .(2013، ديچو و همکاران) است

کننده روندهاي بلندمدت و اي و با ثبات بودن سود که منعکسدوره، تکرارپذيري، تداوم .1

 . داردرا آتي  هايداراي قابليت اعتماد بوده و بالاترين شانس براي گزارش شدن در دوره
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فارغ از موضوعات خاص و يا موضوعاتي است که تنها براي يکبار رخ ، سود باکيفيت .2

، نوسانات بازار، تعديلات ارزش منصفانه، اين سود از محل عواملي چون ذخاير. دهندمي

 . باشدنوسانات مربوط به نرخ موثر ماليات و تعديلات ارز خارجي نمي

قعيت اقتصادي و نتايج عمليات بوده و از محل جريانات نقدي کننده وابطور دقيقي منعکس .3

 . شودحمايت مي

 . اصول پذيرفته شده حسابداري محاسبه شده است توجه به کاربرد دقيق  با .4

 . کار بوده و در حال رشد استشفاف و محافظه .5

د گزارش شود که سواگرچه کاربرد دقيق قوانين و اصول پذيرفته شده حسابداري باعث مي 

تا حدودي در  ،قوانين و اصولاما امروزه کاربرد زياد ، شده از کيفيت بالايي برخوردار باشد

ها با برهمين اساس مديران ارشد مالي شرکت. کندايجاد کيفيت سود محدوديت ايجاد مي

، شدهتدوين استانداردهاي جديد بنا به دلايلي همچون وجود تعداد کثيري از قوانين منتشره 

ناديده انگاشتن اصل تطابق و تأکيد بر روي حسابداري ، گذاريرويکرد رو به پايين در قانون

معتقد است که ميزان ( 2013) لو(. 2013، ديچو و همکاران) مخالف هستند، ارزش منصفانه

، فراواني قوانين حسابداري تأثير منفي بروي کيفيت سود دارد و اين تأثير باتوجه به صنايع

همچنين وجود قوانين متناقض و غيرمنطقي . متغير است، هاي زماني متفاوتها و بازهشرکت

اين قوانين متعلق به . شودگيري حسابداري منجر به کاهش کيفيت سود ميدرسيستم اندازه

، نرم افزار، علامت تجاري، حق انحصاري، هزينه تحقيق و توسعه  -دارايي هاي نامشهود

بوده که داراي نقش اساسي در فرآيندهاي توليدکننده ارزش  -به فرد فرآيند تجاري منحصر

 . هاي تجاري استبراي شرکت

کيفيت سود يک مفهوم چند بعدي است که تاکنون محققين با آزمون معيارهاي مختلف  

اگر ، با اين حال. اندگيري آن دست نيافتهبه روش واحدي براي اندازه، در جهت سنجش آن

فيت سود تنها يک بعد يا مجموعه محدودي از ابعاد آن درنظر گرفته شده و در ارزيابي کي

ممکن است نتيجه حاصله در رابطه با کيفيت سود يک شرکت اشتباه ، مورد بررسي قرار گيرد

 (. 2006، ولوري و جنکينز) باشد
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 مبانی نظری و پیشینه تحقیق

ي مالي بوده و از هاتصورترين اطلاعات حسابداري گزارش شده در رقم سود از مهم

، سود به عنوان ابزار پيش بيني براي گذاران سرمايه. شودجهات مختلف سودمند محسوب مي

اين فرض که سود به عنوان يکي از (. 1390، بولو و ميرزايي) شونداي قائل ميارزش ويژه

ت ارائه شده در و با اهميت ترين اطلاعااولين ارقام مربوط به اطلاعات خاص شرکت 

مورد حمايت بسياري از مطالعات تجربي قرار گرفته است ، شودهاي مالي محسوب ميگزارش

گيري هاي خود به رقم سود بيش از ساير اطلاعات گذاران در تصميمدهد سرمايهکه نشان مي

و فرزانه ) کننداتکا مي( همچون سود تقسيمي و جريانات نقدي) ارائه شده از عملکرد شرکت

 (. 2013، اوستا

بخش نقدي آن که مربوط به وجوه نقد حاصله : سود حسابداري متشکل از دو بخش است 

، در ارزيابي عملکرد. دهدطي يک دوره است و بخش ديگر آن را اقلام تعهدي تشکيل مي

دليل تفاوت . بخش تعهدي سود از اهميت بيشتري نسبت به بخش نقدي آن برخوردار است

توانند چرا که مديران مي، شوداز سود واقعي به بخش تعهدي سود مربوط ميسود حسابداري 

با استفاده از اقلام تعهدي سود شرکت را دستکاري نموده و باعث شوند سود حسابداري از 

. براي حل اين مشکل از مفهوم کيفيت سود کمک گرفته شده است. سود واقعي متفاوت باشد

گذاران به سيستم اطمينان سرمايه، هاي عظيم دنيادر شرکتداده هاي مالي رخپس از رسوايي

ها کاهش يافت و مفهوم کيفيت سود به عنوان عامل مهمي در تعيين گزارشگري مالي شرکت

 . ي مالي محسوب گشتهاصورتاعتبار و قابليت اتکاي ارقام گزارش شده در 

 ظهور نظریه کیفیت سود

به ، کارگزاران بورس و تحليلگران مالي مطرح شد نظريه کيفيت سود براي اولين بار توسط 

قدرت سود شرکت ، ي ماليهاصورتشده در کردند سود گزارشعلت آنکه آنها احساس مي

آنها به اين نتيجه رسيدند که به . کننددهد که در ذهن خود مجسم ميچنان نشان نميرا آن

ي هاصورتجزيه و تحليل ت، گيري اطلاعات حسابداريدليل وجود نقاط ضعف در اندازه

از عدد سود خالص گزارش ، هاي خودتحليلگران مالي در ارزيابي. مالي کار مشکلي است

به علت اينکه در تعيين ارزش  .کنندکارانه عمل ميکنند و بطور محافظهشده استفاده نمي

، کيفيت سودمنظور از . بلکه به کيفيت آن نيز توجه دارند، آنها نه تنها به کميت سود ،شرکت
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ارزش يک سهم تنها ، به بيان ديگر. زمينه بالقوه رشد و ميزان احتمال تحقق سودهاي آتي است

بلکه به انتظارات ما از آينده شرکت و ، به سود هر سهم سال جاري شرکت بستگي ندارد

ظريف ) ي آتي و ضريب اطمينان نسبت به سودهاي آتي بستگي داردهاسالقدرت سودآوري 

 (. 1374، انخانيفرد و جه

 تعریف مفهوم کیفیت سود

-دارد که گزارشگري مالي بايستي ارائهبيانيه شماره يک مفاهيم حسابداري مالي بيان مي 

کيفيت سود ، طبق اين بيانيه. کننده اطلاعات درباره عملکرد مالي شرکت طي يک دوره باشد

 : شودبه شرح زير تعريف مي

ي عملکرد مالي يک شرکت که هاويژگيبيشتري درباره اطلاعات ، سود با کيفيت بالا " 

 . "کندفراهم مي، گرفته شده  گيرنده خاص توسط تصميم ،هاي خاصدر ارتباط با تصميم

کيفيت سود مشروط به ، اول؛ سه ويژگي براي کيفيت سود در اين تعريف نهفته است

اصطلاح کيفيت سود ، نابراين طبق اين تعريفب. هاي اتخاذ شده براساس اطلاعات استتصميم

کيفيت سود تنها در چارچوب يک مدل تصميم خاص تعريف شده .معني استبه تنهايي بي

شده به اين موضوع بستگي دارد که آيا اين عدد سود کيفيت عدد سود گزارش، دوم. است

-مي، ر قابل مشاهدههاي غياز تمامي جنبه، حاوي اطلاعات مفيد درباره عملکرد مالي شرکت

از طريق ارتباط عملکرد مالي ( 1)به دو طريق ، و سوم اينکه کيفيت سود در اين تعريف؟باشد

گيري به واسطه توانايي سيستم حسابداري در اندازه( 2) هاي اتخاذي وشرکت با تصميم

  . (2010، ديچاو و همکاران)شودتعيين مي عملکرد

سود ( 2002) ديچو و ديچاو. متعدد و متفاوتي براي کيفيت سود مطرح شده استتعاريف  

حال و آينده تعريف ، را براساس ارتباط اقلام تعهدي با جريانات نقدي عملياتي دوره گذشته

آنها کيفيت . کيفيت سود ناشي از کيفيت اقلام تعهدي خواهد بود، صورتدر اين. کنندمي

. داننديکسان مي، واريانس مجموع خطاهاي آنها با هم برابر است هايي کهسود را براي شرکت

کيفيت سود را با مفهوم سودمندي براي تصميم و سود اقتصادي ( 2003) شيپر و وينسنت

ي مالي براي هاصورتمفهوم کيفيت را سودمندي ( 2005) بال و شيواکومار. دانندمرتبط مي

 . کنندهاي مرتبط با شرکت تعريف ميتمامي بخشمديران و ، اعتباردهندگان، گذارانسرمايه
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 کیفیت گزارشگری مالی

هدف از . شودترين خروجي يک سيستم حسابداري محسوب ميهاي مالي مهمگزارش 

تواند براي تصميمات تجاري سودمند گزارشگري مالي فراهم کردن اطلاعاتي است که مي

-با کيفيت و ارائه اطلاعات معتبر به سرمايه گزارشگري مالي(. 2013، فرزانه و اوستا) واقع شود

هاي گذاران در ارزيابي بهتر ارزش و عملکرد شرکت کمک نموده و منجر به بهبود تصميم

اهداف روشن هيئت استانداردهاي حسابداري بين الملل . شودگذاري ميمربوط به سرمايه

توجه محققين را به سمت ، الااي از استانداردهاي حسابداري با کيفيت بدرباره توسعه مجموعه

، برهمين اساس(. 2010، دي فاند) موضوعات اساسي مرتبط با کيفيت سود سوق داده است

برخي از محققين براي ارزيابي کيفيت سود از معيارها و خصوصيات کيفي چارچوب مفهومي 

کيفي  خصوصيات(. 2006، ولوري و جنکينز) انداستانداردهاي حسابداري مالي استفاده کرده

ي مالي هاصورتاطلاعات ارائه شده در شوند تا ميشوند که موجب به خصوصياتي اطلاق مي

و  "مربوط بودن"اين خصوصيات شامل . کنندگان مفيد واقع شوداستفاده گيريبراي تصميم

هاي هرکدام از اين شاخص. باشداست که مرتبط با محتواي اطلاعات مي "قابل اتکا بودن"

  .وصيات مورد استفاده ازسوي محققين به شرح زير استخص

کنندگان شود که بر تصميمات اقتصادي استفادهاطلاعاتي مربوط تلقي مي: مربوط بودن 

 : که شامل دو معيار زير است. حال و آينده موثر واقع شود، در ارزيابي رويدادهاي گذشته

يئت استانداردهاي حسابداري در چارچوب مفهومي ه(: تأييدکنندگي) ارزش بازخورد .1

توانايي اطلاعات در اثرگذاري بر تصميمات اتخاذ شده به ، ارزش بازخورد( FASB) مالي

تعريف شده ، شودگيرندگان اي که منجر به تأييد يا اصلاح انتظارات اوليه تصميمگونه

د را ارزش بازخورد سو( 2006) بارو(. حسابداري مالي 2بيانيه مفهومي شماره ) است

 . دانندهاي نقدي آتي ميهاي سود و جريانبينيتوانايي سود جاري در تغيير پيش

کنندگان در شود که به استفادهبه کيفيت اطلاعاتي مربوط مي: کنندگيبينيارزش پيش .2

 کندهاي صحيح از نتايج رويدادهاي گذشته و حال کمک ميبينيافزايش احتمال پيش

 (. سابداري ماليح 2بيانيه مفهومي شماره )
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هاي کيفيت محسوب شده که باعث قابليت اتکا يکي از شاخص: قابل اتکا بودن 

و بطور ( 2013، فرزانه و اوستا) شودگيري ميسودمندي اطلاعات حسابداري براي تصميم

 : شودمعمول با سه معيار در سنجش کيفيت سود مطرح مي

 از بيان صادقانه سود گزارش شدهرت کيفيت سود عبا، از ديدگاه هيکس: بيان صادقانه .1

تطابق بين توصيف انجام شده و آن چيزي است که ادعاي ، منظور از بيان صادقانه. است

سود گزارش شده بايستي بازنمايي ( 2003) برطبق تعريف شيپر و وينسنت. را داردآن

 . صادقانه از سود اقتصادي باشد

بيطرفي به مفهوم عدم وجود تعصب ، بداري ماليحسا 2طبق بيانيه مفهومي شماره : بيطرفي .2

الزام به حالت خاصي از رفتار در اطلاعات شده يا به منظور کسب نتايج از پيش تعيين

فصل دوم مفاهيم نظري گزارشگري مالي به ويژگي بيطرفي 17در بند . گزارش شده است

ميزان اقلام تعهدي غيرعادي  براي ارزيابي معيار بيطرفي بطور معمول از. اشاره شده است

 . شده است استفاده

کاري به معناي شناسايي زودتر اخبار بد در سود نسبت به اخبار محافظه: کاريمحافظه .3

اي از مراقبت که به هنگام از کاربرد درجهکاري و احتياط عبارت محافظه. خوب است

اي که مانع از ارائه کمتر از واقع نهبه گو ،مورد نياز بوده، قضاوت براي انجام برآورد

 . شودها ها و ارئه بيش از واقع درآمدها يا دارايييا هزينهها بدهي

 معیارهای چندگانه کیفیت سود

. اين چهار گيري کردندکيفيت سود را براساس چهار معيار اندازه( 2003) شيپر و وينسنت 

 معيار در زير ارائه شده است.

بيني قابليت پيش، که شامل معيارهايي همچون پايداري: ي سودهاويژگي هاي زمانيسري .1

 . پذيري سود استو نوسان

تغيير ، متشکل از نسبت وجه نقد عملياتي به سود: اقلام تعهدي و وجه نقد، رابطه بين سود .2

، بيني ارقام تعهدي غيرعادي به کمک متغيرهاي حسابداريپيش، درکل اقلام تعهدي

 . بط بين اقلام تعهدي و جريانهاي نقديبيني رواپيش
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براساس دو معيار مربوط بودن و قابل (: FASB) خصوصيات کيفي چارچوب مفهومي .3

 . اتکا بودن

بيني و قضاوت در گزارشگري شامل معيارهايي چون پيش: تأثيرگذاري درتصميمات .4

 خواهند برد بينيکنندگان اطلاعات از قضاوت و پيشميزان منفعتي که تهيه، وکيفيت سود

 (. رابطه معکوس بين کيفيت سود و تغيير کاربردي استانداردهاي حسابداري)

براي سنجش کيفيت ( 1392، مومن زاده؛ 1389، همچون ناظمي و سيدي) برخي از محققين

 .اندسود از سه نسبت به عنوان معيارهاي سه گانه کيفيت سود استفاده کرده

لئوز و ) به انحراف معيارجريان وجه نقد عملياتينسبت انحراف معيار سود عملياتي  .1

 . نشان از کيفيت سود کمتر است، کمتر بودن اين نسبت(؛ 2003، ديگران

هرچه اين (؛ 2002، بارتن وسيمکو) هاي عملياتي اول دوره به فروشنسبت خالص دارايي .2

 . کيفيت سود بيشتر است، نسبت کمتر باشد

کيفيت سود ، نسبت زيادتر(؛ 2001، پنمن) د خالصنسبت جريان وجه نقد عملياتي به سو .3

 . بيشتري را به همراه دارد

معيارهاي کيفيت سود را درگروه معيار مبتني برحسابداري و ( 2004) فرانسيس و همکاران 

، هموارسازي، گروه اول شامل معيارهاي پايداري. کنندمعيار مبتني بر بازار طبقه بندي مي

در حالي که گروه دوم شامل معيارهاي به هنگام  ،بيني سود بودهمديريت سود و قابليت پيش

هاي انجام گرفته پيرامون در بين تحقيق. باشدکاري شرطي و ارتباط ارزشي ميمحافظه، بودن

در زير به تشريح . کيفيت سود دو معيار پايداري و اقلام تعهدي کاربرد بيشتري داشته است

 . شوداي از ساير معيارها پرداخته ميف خلاصهمفصل اين دو معيار به همراه توصي

 پايداري .1

-ي مبتني بر سري زماني سود محسوب شده و نشانهاويژگييکي از ، ويژگي پايداري سود 

مطلوب بوده و ، به علت استمرارشان، سودهاي بادوام و باثبات. دهنده ثبات و دوام سود است

پايداري نشان ، ميزان و جهت تغييرات سودصرف نظر از . گذاران قرار دارندمد نظر سرمايه

هاي زماني از ثبات و دوام دهد که تغييرات سود دوره جاري تا چه ميزان در سريمي
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سود با دوام محسوب شده و به ، گذاران رقم سود پايداراز ديدگاه سرمايه. برخوردار است

اعتمادي و ) گيردگذاري عملکرد شرکت مورد استفاده قرار ميعنوان مبنايي براي ارزش

 (. 1391، همکاران

 مفهوم پايداري سود .1-1

-تعريفي که به ميزان زيادي به سرمايه، با وجود تعاريف بسيار براي مفهوم کيفيت سود 

انحراف سود گزارش شده شرکت از سود ، ها مرتبط استگذاران و ساير اجزاي شرکت

کيفيت سود ، اف کوچکتر باشدگونه که هرچه ميزان اين انحربدين ؛دائمي و پايدار است

ارتباط بين سود گزارش شده و سود پايدار و . گزارش شده از سوي شرکت بالاتر خواهد بود

 : مداوم به شرح زير است

 سود پايدار و مداوم = سود گزارش شده + خطا

در نتيجه . کيفيت سود گزارش شده بالا خواهد بود، در اين معادله هرچه خطا کوچکتر باشد

ميزان دقت سود گزارش شده در انعکاس سود پايدار و ميزان سودمندي تصميم اتخاذ ، کيفيت

نقطه شروع ، سود با کيفيت بالا، به عبارت ديگر. دهدشده توسط سود گزارش شده را نشان مي

غيرقابل ، سود پايدار ومداوم. شودبيني سودهاي آتي شرکت محسوب ميخوبي براي پيش

، در واقع سود پايدار. شودد گزارش شده ازسوي شرکت را شامل ميمشاهده بوده و تنها سو

در شرايط فعلي شرکت و تحت شرايط ، سودي است که انتظار تداوم و تکرار آن درآينده

براي محاسبه را الگوي زير ( 2003) شيپر و وينسنت(. 2013، لو) وجود دارد، اقتصادي عادي

 : پايداري سود معرفي نمودند
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 پايداري و ارتباط آن با کيفيت سود .2-1

، شوداز آنجايي که در تعريف مفهوم کيفيت سود عمومأ به سودمندي تصميم اشاره مي

-گيري سرمايهبرسودمندي در تصميم، بسياري از تحقيقات انجام شده پيرامون پايداري سود

دو جريان تحقيقاتي وسيع . کنندمي گذاري شرکت و سهام آن تمرکزگذاران به هنگام ارزش

فرض بر اين است که سود با پايداري ، در جريان اول. در رابطه با کيفيت سود موجود است
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بنابراين عدد ، آيدگذاري سهام به حساب ميهاي ارزشورودي بهتر و مناسبي براي مدل، بالا

. سود با پايداري کم استداراي کيفيت بالاتري نسبت به عدد ، سود با پايداري بسيار بالا

تنها بر پايداري به عنوان ، بسياري از تحقيقات انجام گرفته در رابطه با کيفيت سود، ازطرفي

، کنند سود پايدارچرا که آنها فرض مي ،انديک ويژگي مطرح در رابطه با سود تمرکز نموده

دومين جريان ، وراز اين. شودگذاري سهام ميمنجربه اتخاذ تصميمات مفيدي براي ارزش

پردازد که آيا رقم سود به بررسي اين موضوع مي، موجود در تحقيقات براساس فرض مزبور

گذاري سهام را اي که نتايج حاصل از ارزشبه گونه؟،شوددر تصميم گيري مفيد واقع مي

 . بهبود بخشد

 

 ويژگي پايداري و اجزاي نقدي و تعهدي سود  .3-1

پذيرفته شده حسابداري و در سيستم حسابداري تعهدي سود حسابداري در چارچوب اصول 

بسياري از محققين براين باورند که کيفيت سود به ، ازاينرو. شامل دو جز نقدي و تعهدي است

، در بررسي ويژگي پايداري( 1996) اسلون. ميزان جزء نقدي و جزء تعهدي سود وابسته است

کل تجزيه کرده و با تحليل رگرسيون  سود را به دو جزء جريان نقدي و جزء اقلام تعهدي

 دهد که جزء نقدي سود بسيار پايدارتر از جزء تعهدي آننشان مي، مربوط به اين دو جزء

، اقلام تعهدي به عنوان يکي از اجزاي سود و از عوامل تعيين کننده پايداري سود. باشدمي

 . بيشتر از ساير عوامل مورد بررسي و تحقيق قرار گرفته است

 ارسازيهمو .2

برگرفته از مطالعه لئوز و ، معيار هموارسازي سود به عنوان يکي از معيارهاي کيفيت سود

در تحقيق آنها اين معيار توسط نسبت انحراف معيار سود عملياتي به . است( 2003) همکاران

نشان دهنده ، کمتر بودن اين نسبت. شودگيري ميانحراف معيار جريان نقدي عملياتي اندازه

در بررسي چگونگي تأثير معيار . ارسازي بيشتر سود و در نتيجه کيفيت پايين سود استهمو

مفهوم . بايستي يکنواختي سود مورد بررسي قرار گيرد، هموارسازي بر روي کيفيت سود

اما در . دهنده سود با کيفيت استيکنواختي سود به معناي عدم تغييرپذيري سود بوده که نشان
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تحت  يکنواختي سود را، تواند از طريق عملياتي مانند فعاليت هموارسازياين ميان مديريت مي

 : مدل مزبور به شرح زير است. تأثير قرار دهد
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پرداخت سود ، گذاران بر اين باورند که سود ثابت در مقايسه با سود داراي نوسانسرمايه 

شود که نوسانات سود را به عنوان معيار مهمي از و باعث ميتقسيمي بالاتري را تضمين نموده 

ريسک کمتري ، هاي داراي سود هموارتربدين گونه که شرکت ؛ريسک کلي شرکت بدانند

 (. 1390، حاجيها و قصاب ماهر) را بدنبال داشته باشند

 

 

 کيفيت اقلام تعهدي .3

مدل . شودمحاسبه مي( DD ،2002) اندازه کيفيت اقلام تعهدي براساس مدل ديچو و ديچاو

DD براساس اقلام تعهدي سرمايه درگردش در تحقق جريانهاي نقدي طراحي شده است 

 اي مانند مجموع اقلام تعهدياز معيار هاي ساده، در تحقيقات اوليه(. 2011، گايو و راپسو)

ي گيربراي اندازه( 1986، دي آنجلو) و تغييرات در مجموع اقلام تعهدي( 1985، هيلي)

دهنده پايين اي که بزرگي اين معيارها نشانبه گونه ؛کيفيت اقلام تعهدي استفاده شده است

هاي کيفيت اقلام تعهدي براساس انحراف معيار باقي مانده. بودن کيفيت اقلام تعهدي است

تابعي از جريانات ، که اقلام تعهدي سرمايه درگردش DDدر مدل . شودمحاسبه مي DDمدل 

بودن باقي مانده تطابق ضعيف اين دو متغير حاکي از بزرگ، حال و آينده است، هنقدي گذشت

دهد کيفيت اقلام تعهدي که براساس انحراف معيار اين بوده که نشان مي DDرگرسيون مدل 

کيفيت پايين سود را ، کيفيت پايين اقلام تعهدي. پايين است، شودگيري ميباقي مانده اندازه

 : مزبور به شرح زير استمدل . شودموجب مي
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 قابليت پيش بيني .4
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، شيپر و وينسنت) باشداين معيار علاوه براينکه يکي از معيارهاي مبتني برحسابداري مي

شود و بيانگر آن هاي زماني سود نيز محسوب ميي سريهاويژگيبه عنوان يکي از (، 2003

از . بيني نمودان براساس تغييرات در سود سال جاري پيشتواست که سود سال آتي را مي

هيات ) 2بيني به عنوان يکي از عناصر مربوط بودن در بيانيه مفهومي شماره قابليت پيش، طرفي

مفهوم اين ويژگي به توانايي سود در . ذکر شده است FASB) استانداردهاي حسابداري مالي

معيار توان (. 1391، اعتمادي و همکاران؛ 1392، مومن زاده) گرددميپيش بيني خود باز 

محاسبه ( 2003) هاي الگوي شيپر و وينسنتبيني سود از طريق انحراف معيار باقي ماندهپيش

  . مدل مزبور به شرح زير است:بيانگر کيفيت بيشتر سود است، شودکه کمتربودن آنمي
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 نگام بودنبه ه .5

ويژگي به هنگام بودن را قابليت ( FASB، 1980) هيات استانداردهاي حسابداري مالي 

دسترسي استفاده کنندگان به اطلاعات حسابداري قبل از آنکه توانايي خود در تأثير گذاري بر 

را  ،به هنگام بودن( 2006) جنکينز ولوري و .کندتعريف مي، دتصميمات را از دست بده

تعداد روزهاي تأخير در گزارشگري از پايان سال مالي تا تاريخ اعلان سود واقعي  براساس

بوده که ( 1997) دهندگي الگوي باسوتوان توضيح، هنگام بودنمعيار به. اندنمودهگيري اندازه

  . مدل به شرح زير است:ستا دهنده کيفيت سود بالانشان، بيشتر بودن آن
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 کاريمحافظه .6

کاري را به محافظه( 1997) باسو. کاري را ارائه نمودندمحققين تعاريف مختلفي از محافظه

در واکنش نسبت به اخبار ( و کاهش ارزش خالص دارايي ها) اي براي کاهش سودعنوان شيوه

-که حسابداران بايستي پايينبه اين معني کاري را زيمرمن محافظه واتز و. کندبد تعريف مي

ها گزارش نمايند و همچنين هاي جايگزين ممکن براي داراييبين ارزش در ترين ارزش را
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درآمدها همچنين . اند، تعريف نمودهندها انتخاب کبالاترين ارزش جايگزين را براي بدهي

 (. 2005، بال و شيواکومار) ناسايي شوندها نيز زودتر شبايستي ديرتر و هزينه

 کاريحسابداري محافظه. 6-1

 حسابداري محافظه کاري نه تنها بروي کيفيت اعداد گزارش شده در ترازنامه اثر 

. دهدمي ي مالي رانيز تحت تأثير قرارهاصورتبلکه کيفيت سود گزارش شده در ، گذاردمي

ميکند که در واقع پايين تر از سود گزارش شده  سودي را گزارش انه حسابداري محافظه کار

 . باشدمي از سوي ساير سيستم هاي حسابداري

 کاري مشروطمحافظه. 6-2

محسوب  ،کاري مشروط به عنوان يکي از معيارهاي مبتني بر بازار کيفيت سودمحافظه 

شده  رحکاري مطو زياني محافظه کاري مشروط براساس رويکرد سودمفهوم محافظه. شودمي

و به معناي اين است که اخبار بد در سود بايستي زودتر از ( 1390، هاشمي و همکاران) است

کاري مشروط به کار گرفته شده در سيستم انواع محافظه. اخبار خوب شناسايي شوند

حذف سرقفلي در انجام ، قاعده اقل بهاي تمام شده و ارزش بازار شامل حسابداري شرکت 

 ،کاهش ارزش و شناسايي نامتقارن زيانهاي احتمالي در مقابل سودهاي احتمالي آزمون

 (. 1389، آزاد)است

 کاري سود از طريق نسبت ضريب اخبار بد به ضريب اخبار خوب درمعيار محافظه

بيانگر ، شود که بيشتر بودن آنمحاسبه مي( 1997، الگوي باسو) بازده-رگرسيون معکوس سود

 (. 1390، مهراني و صفرزاده) است کيفيت بيشتر سود

 ارتباط ارزشي .7

اين معيار از کيفيت سود برگرفته از ويژگي مربوط بودن از خصوصيات کيفي گزارشگري  

ارتباط ارزشي سود از طريق الگوي رگرسيون بازده بر سود و تغييرات آن اندازه . مالي است

بيشتر ، و به طبعرا داشته ي الگو معيار ارتباط ارزشي سود توان توضيح دهندگ. شودگيري مي

براي آزمون ارتباط ارزشي سود از دو مدل مبتني بر . بودن آن بيانگر کيفيت سود بيشتر است

مدل ( 1995) مطابق با تحقيقات السون. شودبازده استفاده مي -قيمت و مدل مبتني بر سود-سود
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tiEPS) قيمت به شرح زير است -مبتني بر سود tiBVPS سود هر سهم و , ارزش دفتري هر  ,

 (: سهم
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BVPS

ti
EPS
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P

,,2,10,
        (6 ) 

، عبارتست معرفي شده است( 1991) بازده که توسط ايستون و هاريز -و مدل مبتني بر سود

 : از
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P
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
                        (7 ) 

 ( بندی معیارهاقهبراساس طب) پیشینه تحقیق

  کیفیت سود براساس خصوصیات کیفی گزارشگری مالی. 1

از آنجايي که سود به عنوان يکي از معيارهاي مورد استفاده از سوي سرمايه گذاران  

با وجود . کيفيت آن به کيفيت گزارشگري مالي شرکت بستگي دارد، شودمحسوب مي

محققين از خصوصيات کيفي چاچوب  برخي از، گذارانمعيارهاي مختلف براي سرمايه

. و معيارهاي کيفيت سود استفاده نمودند مفهومي گزارشگري مالي به عنوان شاخص

از خصوصيات ، به منظور ارائه مدلي براي ارزيابي کيفيت سود( 1389) شورورزي ونيکومرام

دارد بيان مي نتايج تحقيق آنها. گيري سود استفاده کردندکيفي گزارشگري مالي براي اندازه

گيري به ويژگي قابليت اتکا که استفاده کنندگان از اطلاعات حسابداري به هنگام تصميم

در ، نسبت به ويژگي مربوط بودن تأکيد بيشتري داشته و اطلاعات مربوط به کيفيت سود

 . استداشته کنندگان انعکاس تصميمات استفاده

 حاکمیت شرکتی سازوکار بررسی کیفیت سود براساس . ٢

سطح حاکميت شرکتي تعيين کننده سطح کيفيت گزارشگري مالي و همچنين سطح  

برخي از محققين به بررسي تأثير حاکميت شرکتي بروي  .باشدمي کيفيت سود گزارش شده

کيفيت سود شرکتها پرداخته و از معيارهاي متفاوتي براي سنجش کيفيت سود مرتبط با 

هاي در بررسي آزمون ارتباط بين مکانيزم( 2006) نيو. اندي استفاده کردهحاکميت شرکت

به ) از دو معيار ميزان اقلام تعهدي غيرعادي، حاکميت شرکتي و کيفيت سود حسابداري
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. اندهاستفاده نمود( معيار مبتني بر بازار) و ارتباط سود و بازده( عنوان معيار مبتني برحسابداري

هاي حاکميت شرکتي ارتباط دهد که اقلام تعهدي غيرعادي با مکانيزممي هاي او نشانيافته

هايي با هيئت مديره غيرموظف و مستقل داراي ارتباط سود و بازده قوي منفي داشته و شرکت

با نتايج ( 2010) و چانگ و ليون سان( 2008) هاي تحقيق جيانگ و همکارانيافته. باشندمي

دهد سطح بالاي حاکميت شرکتي منجر به پايين ارد که نشان ميمطابقت د( 2006) تحقيق نيو

 . شودبودن ميزان اقلام تعهدي اختياري مي

 و کیفیت سود  IFRSشواهد مربوط به وجود ارتباط بین اتخاذ . 3

کاربرد قوانين و استانداردهاي حسابداري منجر به بهبود کيفيت سود گزارش شده در  

داده در کيفيت هاي رختفاوت( 2013) همکاراناسماعيل و . دشوي مالي شرکتها ميهاصورت

را بررسي نموده و به اين ( IFRS) هاي گزارشگري مالي بين الملليسود بعد از اتخاذ استاندارد

-منجر به کيفيت بالاي سود گزارش شده از سوي شرکت مي IFRSنتيجه رسيدند که اتخاذ 

با مديريت سود پايين و ارتباط ارزشي ، IFRSتخاذ يعني اينکه سود گزارش شده بعد از ا ؛شود

 . بالاي سود همراه بوده است

 ( ٢00٢، DD) بررسی کیفیت سود با استفاده از مدل دیچو و دیچاو. 4

در بررسي تأثير هزينه توزيع برگ اختيار خريد سهام به عنوان بخشي از مزايا وحقوق  

هاي نقدي نندگي اقلام تعهدي از جريانکبينيقدرت پيش، مديران اجرايي بر کيفيت سود

، DD) آينده به عنوان معيار کيفيت سود اتخاذ شد که از مدل اقلام تعهدي ديچو و ديچاو

دهند اگرچه توزيع برگ نتايج حاصل از تحقيق نشان مي. براي محاسبه آن استفاده شد( 2002

اما ، شودش سود جاري ميهاي اضافي ايجاد نموده و منجر به کاهاختيار خريد سهام هزينه

که با استفاده از ) هاي نقدي آتي حاصله از اين برگ اختيارهاکيفيت سود به واسطه جريان

 (. 2012، پاز) افزايش خواهد يافت( شودگيري مياقلام تعهدي اندازه

 شود؟چه نوعی از حسابداری منجر به ایجاد کیفیت سود می

ري اين است که آيا حسابداري بايستي يک هاي مطرح در حوزه حسابدايکي از بحث 

 اي را؟رويکرد صورت سود و زياني را ادامه دهد و يا رويکرد ترازنامه
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دهد که سود غالبأ ناشي از درآمدها به کسر مخارج رويکرد صورت سود و زياني نشان مي 

باط باشد و در اين حالت کيفيت سود ضرورتأ به کيفيت اين ارتمرتبط با آن درآمدها مي

داراي شهرت و اعتبار  1980ديدگاه رويکرد صورت سود و زيان تا اوايل دهه . بستگي دارد

، در مقابل. گيردمورد حمايت قرار مي، اما هنوز هم از سوي جامعه سرمايه گذاران، بسيار بود

ها مورد حمايت قرار گرفته است ها و بدهيگذاري دارايياي عمدتأ در ارزشرويکرد ترازنامه

منطق رويکرد . شودحاصل ميها گذاريه در آن کيفيت سود در نتيجه کيفيت اين ارزشک

هاي مبتني بر شود و به علت اينکه قيمتهاي مالي مربوط مياي به دارايياي بطور ويژهترازنامه

، کنندفراهم ميهايي اغلب يک معيار ارزش واضح و شفافي را براي چنين دارايي، بازار

تدوين شده است.براي حسابداري ارزش منصفانه ايجاد   گريگزارش ن تمايل زيادي به بنابراي

-اي و حسابداري ارزش منصفانه محسوب ميکنندگان استاندارد از حاميان اصلي مدل ترازنامه

 (. 2013، ديچو و ديگران) شوند

 گیرینتیجه

مورد استفاده ، ي سيستم حسابداري يک شرکتبه عنوان محصول نهاي، هاي ماليگزارش 

کانون توجه ، به همين علت ميزان اعتبار آنها. گيردگيرندگان مالي قرار ميبسياري از تصميم

سود حسابدري شامل دو بخش نقدي و . گيرندگان قرار گرفته استاستفاده کنندگان و تصميم

 ؛شودتعهدي آن مربوط ميتعهدي است و تفاوت سود واقعي از سود حسابداري به بخش 

هاي خود سود را در جهت خواسته، بدين صورت که مديران با استفاده از اقلام تعهدي

هاي عظيم پي و ورشکستگي شرکت دري مالي پيهابحرانبه دنبال وقوع . کننددستکاري مي

به ، دتوجه پژوهشگران و تحليلگران مالي از تأکيد صرف بر رقم سو، ي اخيرهاسالدنيا در 

محققين از معيارهاي متفاوتي براي سنجش کيفيت . ه استسمت کيفيت سود سوق پيدا کرد

-سري) معيارهاي شيپر و وينسنت، خصوصيات کيفي گزارشگري مالي. اندسود استفاده کرده

خصوصيات کيفي ، اقلام تعهدي و وجه نقد، رابطه بين سود، ي سودهاويژگيهاي زماني 

اي همچون گانهنسبتهاي سه(، و تأثيرگذاري در تصميمات (FASB) چارچوب مفهومي

-نسبت خالص دارايي، انحراف معيار سود عملياتي به انحراف معيار جريان وجه نقد عملياتي

وره به فروش و نسبت جريان وجه نقد عملياتي به سود خالص از جمله هاي عملياتي اول د

ن مطالعه به منظور تعيين يک معيار در اي. شوندمعيارهاي سنجش کيفيت سود محسوب مي
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رويکردي مروري در رابطه با تحقيقات انجام گرفته پيرامون کيفيت ، واحد براي کيفيت سود

دهد اگرچه معيارهاي نتايج اين بررسي نشان مي. سود و معيارهاي سنجش آن اتخاذ شد

يک معيار واحد و اما با اين حال امکان تعيين ، متفاوتي براي سنجش کيفيت سود وجود دارد

، زيرا کيفيت سود گزارش شده و معيار سنجش آن ؛کلي براي مفهوم کيفيت سود وجود ندارد

 . به نوع کاربرد آن از سوي افراد و نوع عملکرد شرکت بستگي دارد

 منابع

رفته ي پزيهاشرکتبررسي رابطه بين کيفيت سود و همزماني قيمت در 1390. )صديقه، احمد و پيکرنگار، احمدپور

 . 5-1صص ، 40سال چهارم شماره -ماهنامه مهندسي مديريت . شده در بورس اوراق بهادار تهران

 راها شرکت سود کيفيت چگونه، سود مديريت(. 1391. )حسن، زاده دهکرديفرج؛ منصور، مومني؛ حسين، اعتمادي

 . 122-101صص ، 2 شماره، سال چهارم، مجله پژوهش هاي حسابداري مالي دهد؟مي قرار تاثير تحت
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125-129 . 
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