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پذيرفته شده ي هاشرکتسود در  بررسي تأثير قدرت سهامداران بر مديريت، هدف پژوهش حاضر

کيفيت حسابرسي بر  تأثير متغير ميانجي، همچنين در اين پژوهش. باشدمي در بورس اوراق بهادار تهران

هاي مربوط به داده بنابراين. رابطه بين قدرت سهامداران و مديريت سود مورد بررسي قرار گرفته است

هاي تابلويي با استفاده از مدل رگرسيون چند متغيره داده ،1387-1392براي دوره زماني ، شرکت112

گيري مديريت سود از مدل دچو و اندازه براي، در اين پژوهش. مورد تجزيه و تحليل قرار گرفته است

گيري کيفيت حسابرسي از شاخص تخصص حسابرس در صنعت اندازهو براي ( 2012) همکاران

تاثير منفي و معنيکه قدرت سهامداران  بيانگر آن است حاضر هاي پژوهشيافته. استفاده شده است

-معني دهند که کيفيت حسابرسي تأثير منفي وها نشان ميعلاوه براين يافته. دارد بر مديريت سودداري 

 . بر رابطه بين قدرت سهامداران و مديريت سود داردداري 

  سابرسيکيفيت ح، مديريت سود، قدرت سهامداران: های کلیدیواژه

 M41: بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

ترين مسائل در نظر گرفته واژه مديريت سود به عنوان يکي از حياتي، در عصر پس از انرون

معتقدند ( 1999) 1هيلي و واهلن. و توجه بيشتري را به خود جلب کرده است شده است

ا در گزارشگري مالي با خود ر قضاوت و سليقه، شود که مديرانمديريت سود زماني انجام مي

هايي در مديران روش، در اين حالت. هدف گمراه کردن کاربران اطلاعات مالي به کار ببرند

اوضاع واقعي  کنند که منعکس کنندهسيستم حسابداري و گزارشگري سود انتخاب مي

 مديران به، ي سهامي عامهاشرکتبا جداشدن مالکيت و مديريت در . اقتصادي شرکت نيستند

تضادمنافع ، گيري رابطه نمايندگيبا شکل. کنندميشرکت را اداره ، عنوان نماينده سهامداران

-گردد که به آن مسأله يا مشکل نمايندگي گفته ميمي ايجادسهامداران و  بالقوه بين مديران

 آيد که مديران اقداماتي انجام دهند که در جهتيعني بطور بالقوه اين امکان بوجود مي. شود

 خارجي سازوکارهاي مهمترين از يکي. منافع خود و در جهت عکس منافع سهامداران باشد

 سهامداران قوي. يا قدرت سهامداران است( عمده) سهامداران قوي، حاکميت شرکتي

 موفقيت رمز که رسدمي به نظر چنين. باشندمي شرکت منابع اصلي کنندگان تامين(، عمده)

 سهامداران قوي به اهميت. است آن سهامداران به مطلوب گوييپاسخ گرو در شرکت يک

 بسياري در موضوع اين که تا آنجاست شرکتي حاکميت خارجي سازوکارهاي از يکي عنوان

 اسميت و هيگز هايگزارشو ( 1992) کدبري جمله گزارش از)شرکتي  حاکميت قوانين از

، بلژيک در( 1995) کاردون گزارش، اداکان در( 1994) دي کميته ارشگز، بريتانيا در( 2003)

 معرفي آنها توسط بيشتر نظارت اعمال براي رهنمودهايي و قرار گرفته توجه مورد... ( و

 هاينظارت اعمال که دارند تاکيد موضوع اين بر کارها و ساز اين بخش عمده. است گرديده

 محددودتر را مديران نهسودجويا و فرصت طلبانه رفتار(، عمده) سهامداران قوي مناسب توسط

 (حسدابداري سودهاي خصوص به) مالي گزارشگري اتکاي قابليت و بنابراين کيفيت ؛کندمي

 شودمي فراهم سرمايه بازار به گذارانسرمايه بيشتر اعتماد موجبات نتيجه در، خواهد يافت بهبود

 سهامدار وجود، مالکيت تمرکز به توانمي هاويژگي اين جمله از(. 2009، و همکاران2پرگولا)

مالکيت . نمود خارجي اشاره سهامداران مالکيت دولت و مالکيت، بر شرکت کنترل حق داراي

عنوان به، اي از سهام شرکت توسط تعداد کمي از سهامدارانبلوکي يا مالکيت قسمت عمده

مالي و غير مالي زيرا حقوق . رودگيري قدرت سهامداران به شمار ميمهمترين شاخص اندازه
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هايي از سهام شرکت توسط سهامداران بلوکي موجب قدرتمند ناشي از در اختيار داشتن بلوک

قدرت  تأثير با در رابطه. شودشدن و نيز انجام نظارتهاي بيشتر از سوي اين نوع سهامداران مي

( 2012) نهمکارا و3هانگ. دارد وجود متفاوت کاملا ديدگاه دومديريت سود بر سهامداران 

اند که قدرت سهامداران منجر به کاهش مديريت سود در هاي خود اظهار کردهپژوهش در

تواند ميکند که قدرت سهامداران اظهار مي( 1988) 4اما دي. شودميها بسياري از محيط

کند که سهامداران از مديريت سود از طريق مي وي استدلال. مديريت سود را افزايش دهد

ها در هنگام فروش و بالابردن قيمت هاي بدهياجتناب از نقض معاهده، اي کارآمدترقرارداده

ديدگاه جالبي در مورد اين ( 2008) 5زائو و چن. شوندمند ميسهام به سهامداران درجه دو بهره

گري مالي دهند از دستکاري در گزارشآنها اعتقاد دارند که مديران ترجيح مي. موضوع دارند

شود مي فشار وارده بر مديران به وسيله سهامداران قوي باعث، به عبارت ديگر. ننداجتناب ک

مدت مورد نظر  هاي مالي بزنند و اهداف کوتاهکه مديران دست به دستکاري گزارش

هاي مطرح شده اظهار کرد که تاثير توان با توجه به نظريهپس مي. سهامداران را تامين کنند

ار گزارشگري مالي مديران مشخص و روشن نبوده و جا براي بررسي قدرت سهامداران بر رفت

به بررسي تاثير قدرت سهامدارن بر مديريت سود در ، در پژوهش حاضربنابراين . دارد

 . شده است ي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختههاشرکت

 هاشرکتني وضعيت مطلوب رسا هايي که گاهي اوقات براي آرايش اطلاعيکي از روش

-از فرآيند انجام اقداممديريت سود عبارت. باشدمديريت سود مي، گيردمي مورد استفاده قرار

هاي عمومي در محدوده اصول عمومي پذيرفته شده حسابداري که سبب رسيدن به سطح سود 

 سود مديريت انگيزه اصلي براي دو( 1991) 7کلاگ(. 2007، 6آلجيفري) شودمورد نظر مي

-مي تعريف بازارشرکت افزايش ارزش سهام شرکت و خريد براي گذارانسرمايه تشويق

طلبانه مديران براي  فرصت سرکوب رفتار، هاي حاکميت شرکتينقش سنتي مکانيزم.کند

 قوي رابطه بين سهامداران، با اين حال حداقل به دو دليل. محافظت از سهامداران شرکت است

دليل . هاي حاکميت شرکتي عمل کندتواند متفاوت از ديگر جنبهو مديريت سود مي( عمده)

توانند در ميسهامداران قوي . بسيار غير مستقيم است( عمده) اول اينکه تاثير سهامداران قوي

در . و تهديد به فروش سهام خود اعمال نفوذ کنند، دادخواهي، درجه اول از طريق حق راي

ديگر مانند حسابرسان و اعضاي هيئت مديره نقش بسيار مستقيمي در هاي روشکه  حالي
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توانند از طريق تهديد مديران به سهامداران قوي مي(. 2013، 8تييان) گزارشگري مالي دارند

آنان استفاده اينکه اگر در جهت منافع سهامداران عمل نکنند از قدرت خود براي برکناري 

سهامداران قوي ، دوم اينکه. هاي مديران را با منافع سهامداران همسو نماينداقدام، کرد خواهند

کاهش در پرداخت به دارندگان ، ممکن است به طور مستقيم از طريق افزايش در قيمت سهام

و بهبود شرايط تجاري با تامين کنندگان و مشتريان از عملکرد ، پرداخت سود سهام، بدهي

ممکن است به طور مستقيم ( مديريت شده) عملکرد گزارش شده، بنابراين .شرکت نفع برند

به حاکميت شرکتي مانند حسابرسان و  هاي مربوطديگر جنبه. مند سازدسهامداران قوي را بهره

از آنجا . مديريت سود منتفع شوند کمتر احتمال دارد به طور مستقيم از، اعضاي هيئت مديره

حاکميت شرکتي هاي روشزه سهامداران قوي متفاوت از ديگر هاي نفوذ و انگيکه روش

مديريت سود ، هاروشنفوذ سهامداران قوي ممکن است به طور مشابه با ساير  بنابراين ، است

 که کنندمي بيان( 2000) همکاران و 10الي(. 2013، و همکاران 9برادلي) را محدود نسازد

 که هنگامي يا و کنندمي وارد فشار مديريتبر  خاصي امور انجام براي عمده سهامداران

 مديران، بنابراين. شوندمي مديران اخراج خواستار، يابد کاهش معيني حد تا شرکت کارايي

 بالايي انگيزه سود کردن مديريت براي هستند عمده سهامداران داراي که ييهاشرکت در

 نهمکارا و11دچو. هستند مواجه کارايي در کاهش با که ييهاشرکت در خصوص به، دارند

 خواهد ايجاد کارآمدي بسيار نظارت عمده سهامداران وجود که رسيدند نتيجه اين به( 1996)

 حسابداري استانداردهاي گرفتن ناديده طريق از تا بود نخواهند قادر مديران، نتيجه در. کرد

 وجود عمده سهامداران که هنگامي دارند يدهعق آنان، همچنين. بپردازند سود هموارسازي به

درگذشته تلاشهاي زيادي براي . دهندمي انجام کمتري متقلبانة اعمال هاشرکت، باشند داشته

کيفيت حسابرسي را بصورت ( 1981) 12دي آنجلو. تعريف کيفيت حسابرسي شده است

زارشهاي مالي را تحريفهاي بااهميت موجود در گ، احتمال مشترک اينکه يک حسابرس معين

 معتقدند( 2006) همکاران و 13جنکينز. نمايدتعريف مي، هم کشف و هم گزارش کند

 اين بر اعتقاد زيرا. باشد سود مديريت کاهش و جلوگيري هايراه از يکي تواندمي حسابرسي

 کيفيت با سود و بيشتر اطلاعاتي محتواي داراي شده حسابرسي مالي يهاصورت که است

 ييهاشرکت حسابرسي و است مديران هايقضاوت به وابسته تعهدي اقلام. باشندمي بالاتري

 احتمال با، بالاتر کيفيت با حسابرسي. است دشوارتر نيز، دارند بيشتري تعهدي اقلام که

 حسابرسي هايمؤسسه زيرا ،کندمي کشف را ترديد مورد حسابداري عملکردهاي بيشتري
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. هستند تقلب و اشتباه کشف براي بيشتري هايانگيزه و منابع، تخصص داراي، باکيفيت

گيري کيفيت حسابرسي ارائه هاي تجربي متعددي را براي اندازهجايگزين، مطالعات پيشين

تخصص حسابرس در صنعت و دوره تصدي ، اين مطالعات اندازه موسسه حسابرسي. دهندمي

بسياري از معيارهاي مورد استفاده در  (.2013، و همکاران 14هومز) گيردرا در بر مي حسابرس

آوري گيري کيفيت حسابرسي از طريق ابزارهايي همچون پرسشنامه و يا مصاحبه جمعاندازه

در اين مقاله معياري معرفي شده است . گذاردتاثير مي پژوهششوند که خود بر اعتبار نتايج مي

تخصص . ي کيفيت حسابرسي پرداختگيرهاي بورسي به اندازهداده استفاده از توان باکه مي

حسابرس در صنعت معياري از کيفيت حسابرسي است که با استفاده از دو رويکرد سهم بازار 

در اين مقاله بر رويکرد سهم بازار تاکيد . و سهم پرتفوي موسسه حسابرسي معرفي شده است

در صنعت با آوري اطلاعات مورد نياز براي محاسبه تخصص حسابرس چرا که جمع، شودمي

. ستا روبرواستفاده از رويکرد سهم پرتفوي موسسه حسابرسي در ايران با مشکلات فراواني 

تخصص صنعت بر ماهيت تجربه و کار حسابرسي و دستيابي به مهارت تأثير ، بدون شک

گذارد و ممکن است براي متخصصان انفرادي شرايطي را فراهم کند تا بهتر مسائل و مي

سولومون و ) دمون خاص صنعت را شناسايي کنند و مورد توجه قرار دهنموضوعهاي پيرا

 حاکميت، حسابرسي کيفيت عنوان با پژوهشي در( 2010) 16و لين جري (.1995، 15شيلدز

، حسابرس اندازه معيار سه از حسابرسي گيري کيفيتاندازه براي، سود مديريت و شرکتي

 معيارها اين دريافتند کردند و ادهاستف حسابرس تصدي دوره و حسابرس تخصص صنعت

مابين  ارتباطي که دريافتند( 2003) 17و الدر ژو. باشندسود مي مديريت با منفي رابطه داراي

 کمتر سود مديريت با صنعت حسابرسان متخصص و حسابرسي بزرگ موسسه 5 حسابرسان

 در مديريت سود که صورت اين به. دارد وجود اوليه عمومي هاي عرضه شرکت در

 آنها حسابرسان که هايي شرکت و اندحسابرسي شده موسسه 5 اين توسط که ييهاشرکت

( 1389) نونهال نهر و همکاران. باشدمي ديگر هاي شرکت از کمتر است متخصص صنعت

ي حسابرسي شده بوسيله حسابرس با کيفيت بالاتر در مقايسه با هاشرکتنشان دادند که 

داراي ضريب پايداري اقلام ، ترسيله حسابرس با کيفيت پاييني حسابرسي شده به وهاشرکت

 . تعهدي بيشتري بوده و در نتيجه اتکاپذيري اقلام تعهدي بالايي دارند
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 پیشینه پژوهش

مديريت  ساختار مالکيت بر و کيفيت حسابرسيبا بررسي تأثير( 2014) 18کوئيب و جاربوئي

حسابرسي تأثير منفي و معناداري بر مديريت در تونس به اين نتيجه رسيدند که کيفيت  سود

کيفيت در پژوهش خود با عنوان بررسي تاثير ( 2013) و همکاران 19موليک. سود دارد

هاي تجربي در حسابرسي بر مديريت سود در طول بحران مالي بين المللي با انجام تحليل

راليا در طول بحران مالي ي استهاشرکتبه اين نتيجه رسيدند که اگر چه ، ي استرالياهاشرکت

اما بطور کلي کيفيت ، در بالاترين سطح از کاهش مديريت سود قرار گرفتند، بين المللي

به بررسي اين ( 2013) 20گيجر و نورس. ه استحسابرسي تاثيري در کاهش اين رفتار نداشت

هش نتايج پژو. دهد پرداختندمديريت سود را کاهش مي، موضوع که آيا قدرت سهامداران

غالبا مديران ، يي که در آنها قدرت سهامداران بيشتر استهاشرکتآنها نشان داد که در 

هاي آنها بيانگر همچنين يافته. دهندتري از اقلام تعهدي اختياري را گزارش ميپايين سطوح

کند که اين نظارت بيشتري را بر مديران شرکت تحميل مي، آن بود که داشتن سهامداران قوي

در پژوهشي که تاثير ( 2013) برادلي و همکاران. شودجر به کاهش مديريت سود ميامر من

داد نشان دادند که قدرت قدرت سهامداران بر مديريت سود را مورد بررسي قرار مي

همچنين نتايج آنها بيانگر آن بود که . دهدميمديريت سود صعودي را افزايش ، سهامداران

. دهدين قدرت سهامداران و مديريت سود را کاهش ميرابطه مثبت ب، کيفيت حسابرسي

رابطه بين کيفيت حسابرسي و مديريت سود با با بررسي ( 1394) ابراهيمي ميمند و خواجوي

بين احتمال مديريت سود با هدف  به اين نتيجه رسيدند که هاي سودهدف دستيابي به آستانه

گيري از سود سال قبل و اندازه موسسه حسابرسي و امتياز کنترل وضعيت و پيشي دستيابي يا

اما رابطه معناداري بين کيفيت حسابرسي ؛ جود داردکيفيت حسابرسي رابطه منفي و معناداري و

نونهال نهر و . وجود ندارد و آستانه هاي اجتناب از زيان و اجتناب از سود غيرمنتظره منفي

 تازه هاي شرکت در سود مديريت بر حسابرس کيفيت تاثير ارزيابيبه ( 1392) همکاران

 بيانگر اين پژوهش آنان از حاصل نتايج. پرداختند تهران بهادار اوراق بورس شده در پذيرفته

 مديريت بر تر حسابرسنيطولا تصدي دوره و ترحسابرسي بزرگ مؤسسات که مطلب بود

. دارند منفي تاثير تهران بهادار اوراق بورس در شده تازه پذيرفته هاي شرکت در سود

تغييرات سود بر  در پژوهشي به بررسي تاثير سهامداران عمده و( 1391) سجادي و همکاران

آنان به اين نتيجه رسيدند که اگر . ي بورسي پرداختندهاشرکتفرايند هموارسازي سود در 

http://www.magiran.com/spbody.asp?field=all&t=m&s=%D9%85%D9%87%D8%AF%D9%8A+%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%A7%D9%87%D9%8A%D9%85%D9%8A+%D9%85%D9%8A%D9%85%D9%86%D8%AF
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شرکت سود را با استفاده از اقلام ، شود( کاهش) سود شرکت نسبت به سال قبل دچار افزايش

( ميزان) کند و نيز نتايج آنها نشان داد که درصدهموار مي( بالا) تعهدي اختياري به پايين

 آقايي و ناظمي اردکاني. داري بر فرايند هموارسازي سود نداردسهامداران عمده تاثير معني

در پژوهشي به بررسي تخصص حسابرس در صنعت و مديريت اقلام تعهدي اختياري ( 1391)

متخصص صنعت است ، يي که حسابرس آنهاهاشرکتنتايج اين بررسي نشان داد . پرداختند

 . باشندتر مييت اقلام تعهدي اختياري پايينداراي سطح مدير

 پژوهش هایفرضیه

پژوهش  پيشينه و نظري مباني به توجه با و پژوهش يهاهدف به يابيدست راستاي در

 : است شده تدوين زير شرح به هاييفرضيه، شده مطرح

ادار ي پذيرفته شده در بورس اوراق بههاشرکتقدرت سهامداران بر مديريت سود در ( 1 

 . تهران تاثير دارد

ي پذيرفته هاشرکتکيفيت حسابرسي بر رابطه بين قدرت سهامداران و مديريت سود در ( 2

 . شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثير دارد

 روش شناسی پژوهش

. ي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران استهاشرکتنمونه آماري پژوهش حاضر از 

 : يي است که از شرايط زير برخوردار باشندهاشرکت اين نمونه شامل

سال مالي ، بوده و از ابتداي دوره پژوهش تا انتهاي آن 29/12تاريخ پايان سال مالي آنها  -1

 . باشند خود را تغيير نداده

 . از ابتداي دوره پژوهش تا پايان آن در بورس حضور داشته و از آن حذف نشده باشند -2

 . هاي معاملاتي بيش از سه ماه متوالي نباشندداراي وقفه -3

 . هاي مورد نياز پژوهش از آنها قابل دسترسي باشندکليه داده -4

 . بيمه و بانکها نباشند، هلدينگ، ي سرمايه گذاريهاشرکتجزء  -5
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در دوره زماني ( مشاهده 672شامل ) شرکت 112تنها ، با توجه به مجموعه شرايط فوق

در پژوهش . به عنوان نمونه آماري انتخاب شدند ايط فوق را دارا بوده وشر 1392الي  1387

از روش ، حاضر براي گردآوري اطلاعات در خصوص تبيين ادبيات موضوع پژوهش

 هاياي استفاده شده و به منظور دستيابي به اطلاعات مورد نياز جهت پردازش فرضيهکتابخانه

ي مالي هاصورتزار شرکت ره آورد نوين و بررسي از اطلاعات موجود در نرم اف، پژوهش

ي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با مراجعه به سايت رسمي بورس اوراق هاشرکت

-براي جمع، هاي آماريآوري دادهپس از جمع، در اين مرحله. بهادار تهران استفاده شده است

در نرم افزار ، ستفاده شده است و نتايج آنا Excelبندي و محاسبات مورد نياز از نرم افزار 

پژوهش مورد تجزيه و تحليل نهايي قرار گرفته  هايوارد شده و فرضيه Eviews8آماري 

از نوع کاربردي و از لحاظ گردآوري اطلاعات از نوع  ،اين پژوهش بر اساس هدف. است

 . باشدپس رويدادي مي -علي

 آن گیریاندازه نحوه و پژوهش متغیرهای و مدل

باشد که با استفاده از درصد سهام در قدرت سهامداران مي، متغير مستقل پژوهش حاضر

شود و درصد مالکيت دست دارندگان بلوکهاي سهام يعني درصد مالکيت بلوکي تعريف مي

(. 1392، رضايي و افشار) بلوکي برابر است با مجموع درصد سهام در اختيار سه سهامدار عمده

درصد سهام در اختيار سهامداران ) هاي مربوطه از قسمت سرمايهه مجموع درصدبعد از اينک

-جمع هاشرکتي مالي هاصورتموجود در يادداشتهاي توضيحي ( عمده در تاريخ ترازنامه

در صورتيکه . گيري به عمل آمدوارد نرم افزار اکسل گرديده و از آنها ميانه، آوري گرديد

-در  يک و مقدار اين متغير برابر، داران بلوکي بالاتر از ميانه بوددرصد سهام در اختيار سهام

 . مقدار اين متغير برابر صفر گرديد، تر از ميانه بودصورتيکه پايين

، در اين پژوهش منظور از مديريت سود. باشدمديريت سود مي، متغير وابسته پژوهش حاضر

 ارائه شده توسط دچو و همکاران( 1) مدلباشد که بر اساس مديريت اقلام تعهدي اختياري مي

 (. 2013، برادلي و همکاران) شده است گيرياندازه( 2012)

 (1مدل )

CACCi,q= α0 + β1Meet/SBeati,q + β2RevQ1i,q + β3RevQ2i,q + 

β4RevQ3i,q + β5RevQ4i,q + 1∆Salesi,q + 2PPEi,q + 3ROAi,q + 
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εi,q 

 

  

 

 : که در آن

i,qCACC :برادلي ) شودگيري ميکه توسط فرمول زير اندازه، اقلام تعهدي جاري سه ماهه

 (: 2013، و همکاران

CACCi,q=  

i,qIBQ :باشدسود قبل از اقلام غير مترقبه سه ماهه مي . 

i,qOCF :باشدجريان نقدي عملياتي سه ماهه مي . 

i,qDPX :باشدماهه مي استهلاک سه . 

1-i,qTA :باشدهاي ابتداي سه ماهه ميکل دارايي . 

i,qMeet/SBeat :شرکت مشکوک به داشتن اقلام تعهدي ، اي است که در آنسه ماهه

سه ماهه ( EPS) اين متغير با استفاده از درصد تغييرات سود هر سهم. مديريت شده است

در ، باشد 05/0تا  0اي براي سه ماهه EPS يعني اگر درصد تغييرات. شودگيري مياندازه

برادلي و ) آنصورت مقدار اين متغير برابر يک و در غير اينصورت برابر صفر خواهد بود

 (. 2013، همکاران

RevQ :رود که برگشت اقلام تعهدي در آنها هايي هستند که احتمال زيادي ميسه ماهه

سه  RevQدر آنصورت ، اي برابر يک شودهسه ماه i,qMeet/SBeatزمانيکه . اتفاق بيفتد

برابر يک و در ، به شرطي که در همان سال مالي قرار بگيرند، هاي بعد از آن سه ماههماهه

 (. 2013، برادلي و همکاران) برابر صفر خواهد بود، صورتيکه به سال مالي بعد بيفتند

i,qSalesΔ :گيريه از فرمول زير اندازهباشد و با استفادتغييرات سه ماهه درآمد فروش مي 

 (. 2013، برادلي و همکاران) شودمي

  =i,qSalesΔ 
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i,qPPE :کل داراييهاي ابتداي سه  ماشين آلات و تجهيزات ابتداي سه ماهه تقسيم بر، اموال

 (. 2013، برادلي و همکاران) ماهه

i,qROA :ابر است با سود قبل از اقلام غير باشد که برهاي سه ماهه مينرخ بازده دارايي

 (. 2013، برادلي و همکاران) تقسيم بر کل داراييهاي ابتداي سه ماههمترقبه سه ماهه 

گيري اندازه براي، در اين پژوهش. باشدکيفيت حسابرسي مي، متغير ميانجي پژوهش حاضر

ن از همچني. شوداز شاخص تخصص حسابرس در صنعت استفاده مي، کيفيت حسابرسي

به اين معني که . رويکرد سهم بازار براي تعيين حسابرس متخصص صنعت استفاده شده است

تخصص حسابرس در آن صنعت و تجربه او نسبت به ، هر چه سهم بازار حسابرس بيشتر باشد

 : شودسهم بازار حسابرسان نيز بصورت زير محاسبه مي. تر استرقبا بالا ساير

 ر حسابرسان= سهم بازا 

موسساتي بعنوان متخصص در صنعت در نظر (، 1986) 21در اين پژوهش با پيروي از پالم رز

 بيش از ( يعني معادله فوق) شوند که سهم بازارشانگرفته مي

کيفيت حسابرسي برابر با يک و در غير ، درصورتيکه حسابرس متخصص صنعت باشد. باشد

 . واهد بوداينصورت برابر با صفر خ

 و همکاران ارائه شده توسط دچو( 2) مدلاز ، براي آزمون فرضيه اول پژوهش حاضر

 (. 2013، برادلي وهمکاران) استفاده شده است( 2012)

 (2مدل )

CACCi,q= α0 + α1Strongi,q + β1Meet/SBeati,q + β2RevQ1i,q 

+ β3RevQ2i,q + β4RevQ3i,q + β5RevQ4i,q + 

β6Meet/SBeati,q*Strongi,q + β7RevQ1i,q*Strongi,q + 

β8RevQ2i,q*Strongi,q + β9RevQ3i,q*Strongi,q + 

β10RevQ4i,q*Strongi,q + εi,q  
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( 2012) ارائه شده توسط دچو و همکاران( 3) از مدل، براي آزمون فرضيه دوم اين پژوهش

 (. 2013، برادلي و همکاران) استفاده شده است

CACCi,q = α0 + α1Strongi,q + α2HAQi,q + α3Strongi,q*HAQi,q 

+ β1Meet/SBeati,q + β2RevQ1i,q + β3RevQ2i,q + β4RevQ3i,q + 

β5RevQ4i,q + β6Meet/SBeati,q*Strongi,q + β7RevQ1i,q*Strongi,q 

+ β8RevQ2i,q*Strongi,q + β9RevQ3i,q*Strongi,q + 

β10RevQ4i,q*Strongi,q + β11Meet/SBeati,q*HAQi,q + 

β12RevQ1i,q*HAQi,q + β13RevQ2i,q*HAQi,q + β14RevQ3i,q* 

HAQi,q + β15RevQ4i,q*HAQi,q + 

β16Meet/SBeati,q*Strongi,q*HAQi,q + 

β17RevQ1i,q*Strongi,q*HAQi,q + β18RevQ2i,q*Strongi,q*HAQi,q 

+ β19RevQ3i,q*Strongi,q*HAQi,q + 

β20RevQ4i,q*Strongi,q*HAQi,q + εi,q 

 

 

 ( 3) مدل

 

 

 های پژوهشیافته

ستون ، در اين جدول. باشدبيانگر آمار توصيفي متغير وابسته پژوهش حاضر مي(، 1) نگاره

 672سال برابر با  6ها در طولدهد که تعداد تمامي مشاهدهها را نشان ميدوم تعداد مشاهده

ين مقدار متغير وابسته نشان داده شده درستون سوم و چهارم به ترتيب کمترين و بيشتر. باشدمي

و  -. /3630کمترين مقدار براي متغير وابسته برابر با ، شودهمانطور که مشاهده مي. است

طبق اين نگاره . ستون چهارم نشان دهنده ميانگين است. باشدمي. /400بيشترين مقدار براي آن

نيز بيانگر انحراف معيار است که در ستون آخر . است -. /0275 ميانگين متغير وابسته برابر با

 . است. /1738 انحراف معيار متغير وابسته برابر با اينجا

 آمار توصیفی متغیر وابسته پژوهش(: 1) نگاره

توزيع فراواني محاسبه شده است که بشرح ، ي متغيرهاي کيفيهمچنين در اين پژوهش برا

ي داراي سهامداران قوي هاشرکتتعداد (، 2) با توجه به جدول. باشدمي( 3) و( 2) هاينگاره

 . باشدمي %50شرکت است که معادل  336برابر با 

 انحراف معيار ميانگين بيشترين کمترين تعداد 

 . /1738 -. /0275 . /400 -. /3630 672 اقلام تعهدي اختياري
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 فراوانی متغیر قدرت سهامداران توزیع(: 2) نگاره

است که  428ي داراي کيفيت حسابرسي بالا برابر با هاشرکتتعداد (، 3) توجه به نگاره با

 . باشدمي %63 معادل

 فراوانی متغیرکیفیت حسابرسی توزیع(: 3) نگاره

 براساس. ارائه شده است( 4) براي متغير وابسته پژوهش در نگاره نتيجه آزمون جارکيو 

داري متغير وابسته پژوهش حاضر از آنجاييکه مقدار سطح معنا، در اين جدول شده ارائه مقادير

 . شودبنابراين فرض صفر يعني نرمال بودن متغير وابسته تاييد مي ،بيشتر است %5از سطح 

 نرمال بودن برای متغیر وابسته پژوهش زمونآ(: 4) نگاره 

 

ارائه ( 5) نگارهش در هاي پژوهو آزمون هاسمن براي فرضيه( چاو) ليمر Fنتايج آزمون 

 : شده است

 و آزمون هاسمن( چاو) لیمر F نتایج آزمون(: 5) نگاره

 درصد تجمعي درصد معتبر درصد فراواني 

 50 50 50 336 0 مقدار

1 336 50 50 100 

  100 100 672 جمع

 درصد تجمعي درصد معتبر درصد فراواني 

 36/3 36/3 36/3 244 0 قدارم

1 428 63/7 63/7 100 

  100 100 672 جمع

 ( Sig) سطح معني داري مقدار آماره متغيرهاي پژوهش

 . /544 21/1 اقلام تعهدي اختياري
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در اين . ارائه شده است( 6) اول پژوهش حاضر در نگاره فرضيه آزموناصل از هاي حيافته

است که بيانگر اين است که متغير وابسته  %23برابر با  مقدار ضريب تعيين تعديل شده، نگاره

باشد که مي آن مربوط به سايرمتغيرهايي %77به متغيرهاي موجود در مدل وابسته است و  23%

-مي 5/2الي  1 /5واتسون بين  -همچنين مقدار آماره دوربين. اندته نشدهدر مدل در نظر گرف

قدرت سهامداران داراي تاثير ، دراين نگاره. باشدباشد و بيانگر عدم وجود خودهمبستگي مي

شود بنابراين فرضيه پژوهش مورد پذيرش واقع مي. باشدداري بر مديريت سود ميمنفي و معني

 . قدرت سهامداران بر مديريت سود تاثير دارد توان گفت کهمي و

 برآورد مدل فرضیه اول پژوهش(: 6) نگاره

 

 

 روش اثرات

 پژوهش هايفرضيه ( چاو) ليمر Fآزمون  آزمون هاسمن
p-value F p-value F 

 فرضيه اول 70/2 . /000 2/16 . /001 ثابت

 فرضيه دوم 80/1 . /000 5/15 . /001 ثابت

 مدل
 ضرايب استاندارد نشده

 tآماره
سطح معني 

 داري

 نوع رابطه

B Std. Error 

 ----- . /0346/ . 0314/ . 10/1 2712 ( Constant) اعرض از مبد

Strong 0909/ .- 0532/ . 70/1- 088/ . وسمعک 

Meet/SBeat 0853/ . 0384/ . 21/2- 027/ . مستقيم 

RevQ1 1257/ .- 0497/ . 52/2- 011/ . معکوس 

RevQ2 0414/ . 0221/ . 87/1 061/ . مستقيم 

RevQ3 0141/ . 0246/ . 574/ . 565/ . * 

RevQ4 0447/ . 0307/ . 45/1 146/ . * 

Meet/SBeat*Strong 2086/ . 0643/ . 24/3 001/ . مستقيم 

RevQ1*Strong 1979/ . 0788/ . 51/2 0123/ . مستقيم 

RevQ2*Strong 0074/ . 0321/ . 232/ . 816/ . * 

RevQ3*Strong 0220/ . 0343/ . 641/ .- 521/ . * 

RevQ4*Strong 1127/ . 0441/ . 55/2- 011/ . مستقيم 

 . /235 تعديل شده 

 13/2 واتسون -دوربين
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-مي اجازه β5تا  β1ضرايب (، 2) در مدل مربوط به آزمون فرضيه اول پژوهش يعني مدل

. وقتي قدرت سهامداران برابر با صفر است مورد آزمون قرار گيرد، دهند که مديريت سود

 β5الي  β2منهاي حاصل جمع  1βکند که شرايط مديريت سود صعودي وقتي صدق مي

براي آزمايش  β10الي  β6ضرايب . مديريت سود نزولي استبزرگتر از صفر باشد و گرنه 

است مورد استفاده قرار  1و يا  0اختلاف مديريت سود وقتي که قدرت سهامدارات برابر با 

منهاي  β6درآنصورت ، اگر قدرت سهامداران مديريت سود صعودي را افزايش دهد. گيردمي

ما اگر اگر قدرت سهامداران مديريت ا. بزرگتر از صفر خواهد بود β10الي  β7حاصل جمع 

کوچکتر از  β10الي  β7منهاي حاصل جمع  β6درآنصورت ، سود صعودي را کاهش دهد

نتايج پژوهش حاضر  (،6) با استفاده از ضرايب بتاي بدست آمده در نگاره. صفر خواهد بود

 : دهد کهنشان مي

(1β- ( 2β+3β+4β+5β = 0/11  

پس ، جايگذاري مقادير بتاها بزرگتر از صفر آمده است بعد از چون حاصل عبارت بالا

 . باشدمديريت سود از نوع صعودي مي

 (6β- ) 7β+8β+9β+10β = -0/13  

چون حاصل عبارت بالا بعد از جايگذاري مقادير بتاها کوچکتر از صفر آمده است پس 

 . دهدمديريت سود صعودي را کاهش مي، قدرت سهامداران

در اين . ارائه شده است( 7) نگارهدر  دوم پژوهش حاضر فرضيه آزمون هاي حاصل ازيافته

بنابراين فرضيه . دار استمقدار رابطه متقابل قدرت سهامداران و کيفيت حسابرسي معني، نگاره

توان گفت که کيفيت حسابرسي تاثير منفي و شود و ميپژوهش مورد پذيرش واقع مي

 . اران و مديريت سود داردداري بر رابطه بين قدرت سهامدمعني
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 برآورد مدل فرضیه دوم پژوهش(: 7) نگاره



 
 

 

 1394، تابستان 2 شمارهپنجم، سال ، داریفصلنامه پژوهش حساب 146

 

 گیری و پیشنهادهایجهنت

 نوع رابطه سطح معني داري tآماره ضرايب استاندارد نشده مدل

B Std. Error 

 عرض از مبدا

(Constant ) 

051/ .- 217/ . 238/ .- 811/ . * 

Strong 040/ .- 287/ . 140/ . 888/ . * 

AQ 447/ .- 251/ . 78/1 075/ . معکوس 

Strong* AQ 563/ .- 338/ . 66/1- 096/ . معکوس 

Meet/SBeat 119/ . 243/ . 492/ .- 622/ . * 

RevQ1 068/ .- 286/ . 237/ .- 812/ . * 

RevQ2 017/ .- 139/ . 126/ .- 899/ . * 

RevQ3 130/ .- 147/ . 885/ .- 376/ . * 

RevQ4 230/ . 133/ . 72/1 084/ . مستقيم 

Meet/ SBeat*Strong 178/ .- 319/ . 557/ . 577/ . * 

RevQ1*Strong 171/ . 374/ . 457/ . 647/ . * 

RevQ2*Strong 028/ . 184/ . 155/ . 876/ . * 

RevQ3*Strong 154/ . 188/ . 821/ . 411/ . * 

RevQ4*Strong 289/ .- 170/ . 69/1- 089/ . معکوس 

Meet/ SBeat* AQ 292/ .- 280/ . 04/1- 298/ . * 

RevQ1* AQ 455/ .- 352/ . 29/1- 196/ . * 

RevQ2* AQ 192/ . 169/ . 13/1 257/ . * 

RevQ3* AQ 309/ . 174/ . 77/1 077/ . مستقيم 

RevQ4* AQ 309/ .- 161/ . 91/1- 055/ . معکوس 

Meet/ 

SBeat*Strong* AQ 
347/ . 380/ . 913/ . 361/ . * 

RevQ1*Strong* AQ 367/ . 477/ . 770/ . 441/ . * 

RevQ2*Strong* AQ 177/ . 227/ . 780/ .- 435/ . * 

RevQ3*Strong* AQ 377/ .- 225/ . 67/1- 095/ . معکوس 

RevQ4*Strong* AQ 391/ . 208/ . 87/1 060/ . مستقيم 

 . /267 تعديل شده 

 13/2 دوربين واتسون
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. کند که قدرت سهامداران بر مديريت سود تأثير داردفرضيه اول پژوهش حاضر بيان مي

داري بر تأثير منفي و معني، نتايج حاصل از آزمون اين فرضيه نشان داد که قدرت سهامداران

 همچنين با آزمون ضرايب بتا مشخص شد که قدرت سهامداران باعث. مديريت سود دارد

ي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شده هاشرکتکاهش مديريت سود صعودي در 

يي که در آنها قدرت هاشرکتنشان داد که در ( 2013) نتايج پژوهش گيجر و نورس. است

-مي تري از اقلام تعهدي اختياري را گزارشغالبا مديران سطوح پايين، سهامداران بيشتر است

نظارت بيشتري را بر ، هاي آنها بيانگر آن بود که داشتن سهامداران قويههمچنين يافت. دهند

در تحليل . شودمي کند که اين امر منجر به کاهش مديريت سودمديران شرکت تحميل مي

به عنوان مهمترين ( بلوکي) توان گفت که سهامداران عمدهمي نتايج فرضيه اول پژوهش حاضر

براي آنها در دستکاري اقلام تعهدي ، ظارت بر مديران شرکتبا ن، سازوکار حاکميت شرکتي

. شوندکنند و موجب کاهش مديريت سود توسط مديران مياختياري محدوديت ايجاد مي

مطابقت دارد ولي با نتايج برادلي و ( 2013) گيجر و نورس هاي اين فرضيه با نتايجيافته

 فرضيه دوم پژوهش حاضر بيان. نيستهمسو ( 1391) و سجادي و همکاران( 2013) همکاران

آقايي . کند که کيفيت حسابرسي بر رابطه بين قدرت سهامداران و مديريت سود تاثير داردمي

دادند که تخصص حسابرس در صنعت موجب ارتقاي کيفيت  نشان(1391)و ناظمي اردکاني

ات لازم در يک صنعت بطوريکه حسابرساني که داراي دانش و امکان. گرددحسابرسي مي

توانند مديريت را از دستيابي به مديريت سود از مي، باشندمي( بعبارت ديگر متخصص) خاص

نتايج حاصل از آزمون فرضيه دوم پژوهش حاضر نشان . طريق اقلام تعهدي اختياري باز دارند

مداران و داري بر رابطه بين قدرت سهامعني که کيفيت حسابرسي تاثير منفي و دهد مي

رابطه منفي بين قدرت سهامداران ، کيفيت حسابرسي بالا، به عبارت ديگر. مديريت سود دارد

توان اظهار در تحليل نتايج فرضيه دوم پژوهش حاضر مي. کندو مديريت سود را تشديد مي

بنابراين . باشندمي کرد که حسابرسان متخصص صنعت داراي کيفيت حسابرسي بالايي

ي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دستکاري هاشرکتبراي مديران اند توانسته

 هاشرکتمديريت سود را در اين بنابراين . اقلام تعهدي اختياري محدوديت ايجاد نمايند

 برادلي و همکاران(، 2014) هاي اين فرضيه با نتايج کوئيب و جاربوئييافته. اندکاهش داده

آقايي و ناظمي و ( 1392) نونهال نهر و همکاران(، 1394) ابراهيمي ميمند خواجوي و(، 2013)

با . باشدمي( 2013) هاي موليک و همکارانيافته مطابقت دارد و در تضاد با( 1391) اردکاني
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گذاران پيشنهاد سرمايه به، مديريت سود را کاهش داده است، توجه به اينکه قدرت سهامداران

به ، گذاريهاي سرمايهي مالي جهت اتخاذ تصميمهاصورتاستفاده از در هنگام ، شودمي

-ي مالي توجه داشته باشند و هاصورتقسمت ترکيب سهامداران در يادداشتهاي همراه 

اي از سهام آنها در اختيار سهامداران يي را در اولويت قرار دهند که قسمت عمدههاشرکت

پيشنهاد ، هاشرکتص حسابرس بر مديريت سود با توجه به تاثيرگذاري تخص. بلوکي باشد

ي حسابرسي هاشرکتي مالي هنگام تجزيه و تحليل هاصورتکنندگان شود که استفادهمي

حسابرسان متخصص صنعت نيز بايد به اين . ها توجه داشته باشندبه تخصص حسابرس آن، شده

قلام تعهدي به طور ها براي محدود کردن مديريت اواقعيت آگاه باشند که توانايي آن

کند تا در بلندمدت تصميمات عملياتي بگيرند که از صاحبکاران را مجبور مي، غيرمستقيم

شود حسابرسان متخصص با مديران ارتباط بيشتري پيشنهاد مي. تصميمات بهينه منحرف شود

 گيري مديريت سود از مدلگردد در پژوهشهاي آتي براي اندازهپيشنهاد مي. برقرار کنند

گيري کيفيت حسابرسي از و براي اندازه( 2012) ديگري به غير از مدل دچو و همکاران

و اندازه  حسابرس تصدي دورهمعيارهاي ديگري به غير از تخصص حسابرس در صنعت مثل 

توان به نبود پايگاه داده هاي پژوهش حاضر ميمحدوديتاز . موسسه حسابرسي استفاده نمايند

عنوان يک عامل تورم نيز به . هاي مورد نياز پژوهش اشاره کردداده آوريجمعجامع جهت 

تواند نتايج پژوهش را تحت تاثير قرار دهد که کنترل آن توسط پژوهشگر گر ميعامل مداخله

هاي متکي به اين موضوع يکي از تنگناهاي موجود در اجراي پژوهش. باشدپذير نميامکان

 . ضر استبازار سرمايه از جمله پژوهش حا
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