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 در تغییر با نتايج برخي. است محققان براي توجهي جالب موضوع حسابداري تحقیقات در اندازه

 به توجه بدون يا( هستند هاشرکت اغلب هاآزمودني، حسابداري در) کنندمي تغییر هاآزمودني اندازه

، تحقیقاتي هرکار انجام در اندازه اثرات به. کرد توجیه درستي به تواننمي را تفاسیر برخي اندازه

 تحقیقات در) هاآزمودني متفاوت اندازه علت به که استنباطي مشکلات مجموعه به و مقیاس اثرات

، تحقیق نيا. گويندمي مقیاس از ناشي مشکلات، آيدمي وجود به( هاشرکت، سرمايه بازار حسابداري

 در اسیمق عامل کي عنوان به اندازه اثرات بر تأکید با شتریب، اسیمق اثرات اتیادب نهیزم در را يمرور

 نگرفته صورت اتیادب در يبررس نیچن کنونتا که کندمي فراهم هيسرما بازار يحسابدار قاتیتحق

 اسیمق تأثیر و اسیمق اثرات درمانهاي راه يبررس، اسیمق اثرات انواع يبررس شامل مرور نيا. است

 در ديبا محققان که دهدمي نشانها يبررس نيا از حاصل جينتا. باشدمي مدل نییتع بيضر يرو

 ياقتصادسنج مباحث، يحسابدار قیتحق در نیهمچن. کنند عمل اطیاحت با اسیمق اثرات ييشناسا

 . است تیاهم يدارا

 . يحسابدار قاتیتحق، هيسرما بازار، اسیمق اثرات: های کلیدیواژه

 M41: بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

مقیاس به اندازه يک ، به طور ساده. هاي حسابداري استتحقیقدر  يمفهوم فراگیرمقیاس 

( وابسته و مستقل) و متغیري است که همه متغیرهاي تجزيه و تحلیل را شودميمشاهده عطف 

که شامل انحراف  شودميو منجر به تعدادي مشکلات اقتصادسنجي  دهدميقرار  تأثیرتحت 

 دهدمي ترين مثال که نشانروشن. باشدميو ناهمساني واريانس ضريب تعیین انحراف ، ضريب

. باشدمي هازيانشامل ارتباط بین ارزش بازار و ، آمیزدمقیاس ارتباطات اقتصادي را در هم مي

با  هاشرکتبه طوريکه ، و ارزش وجود داشته باشد ما انتظار داريم يک ارتباط مثبت بین سود

مشاهده ، پذيري بزرگ در اندازه شرکتبه دلیل تغییراما  . تر باشندارزشي بیشتر بايد کمهازيان

ارزش بازار حقوق صاحبان سهام بیشتري نسبت به ، ي بزرگترهازيانبا  هاشرکتکه  شودمي

 هازيانلیل اين نیست که اين ارتباط منفي بدست آمده به د. ي کمتر دارندهازيانبا  هاشرکت

ي بزرگتر داراي ارزش بازار هاشرکتبلکه به اين دلیل است که ، دهندارزش را افزايش مي

 (. 2004، کین لو) دارندرا ي بزرگ هازيانبیشتر هستند و سرمايه کافي براي متحمل شدن 

 بازار سرمايه ارزش، طبق بحث تحقیقات حسابداري بر مبناي بازار بهترين معیار براي مقیاس 

ادبیات تجربي در زمینه مالي . باشدمي( در سطح هر سهم) يا قیمت هر سهم( در سطح شرکت)

گیرند که ارزش بازار ميرا ارزش بازار سرمايه درنظر( اندازه) معیار برجسته مقیاس، و حسابداري

شرکت با يک مقیاس يک . باشدميسرمايه برابر با قیمت هر سهم ضربدر تعداد سهام منتشره 

برابر مقیاس يک شرکت با يک میلیون دلار ارزش سرمايه  1000میلیارد دلار ارزش سرمايه 

دلار دو برابر  8مثلا هر سهم ؛ شودميقیمت هر سهم مقیاسي از سهامي است که معامله . است

یعي قیمت هر سهم مقدار طب( 1998) طبق ايستون، بنابراين. شودمي دلار معامله 4سهمي است که 

 (. 2003، ايستون و سامرز) شودمياستفاده  "هر سهم"است که به عنوان مقیاس داده حسابداري 

ارزش ، ارزش بازار سرمايه رابطه باهاي خود را در تحلیل تحقیقات بازار سرمايه در حسابداري 

به مدل اولیه اولسن معروف ، مدلاين ) کنندميبا رابطه اولیه زير آغاز دفتري سرمايه و سود 

 (. است

𝑀𝑉𝐸 = 𝛼0 + 𝛼1𝐵𝑉𝐸 + 𝛼2𝐸𝐴𝑅𝑁𝑆 + 𝜀 

ارزش دفتري سرمايه شرکت و  BVE، ارزش بازار سرمايه شرکت MVEدر اين مدل 

EARNS فرض زيربناي اين معادله به اين صورت (. 2009، بارث و کلینچ) سود شرکت است
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با ارزش دفتري سرمايه بیشتر و سودهاي بیشتر داراي ارزش بازار  هاشرکتکه  شودميمطرح 

اين  البته. استاقتصادي از منظريي هاشرکتموفقیت به واسطه که اين، بالاتر سرمايه هستند

بارث و )  اندها در ارزش بازار سرمايه و معیارهاي عملکرد حسابداري منعکس شدهموفقیت

به صورت مقطعي و يا سري زماني  هاشرکتاي از اين معادله معمولا براي نمونه(. 2001، کلینچ

چه در ) هاشرکتپذيرد که تفاوت در اندازه مي اين شیوه عمل اين احتمال را. شودميبرآورد 

اشد و باعث دهنده تفاوت در مقیاس بممکن است انعکاس( هاشرکتطول زمان و چه بین 

 يمفروضات زيربناي(، 𝜀) اثرات مقیاس باعث میشودکه خطاي مدل. هاي نادرست گردداستنتاج

در  اول. کندميچندين مشکل ايجاد  که اين خود به طور بالقوهنمايد معادله فوق را مخدوش 

شده و رد  t-statبر روي دامنه تصمیم گیري  تأثیرباعث ، زمان آزمون معنادار بودن ضرايب

 کندميمیزان کارايي و انحراف ضريب را مخدوش دوم ؛ دهدقرار مي تأثیرفرض صفر را تحت 

 (. 2009، بارث و کلینچ) دهدقرار مي تأثیرتحت  قدرت توضیحي مدل را سومو 

بیان نگراني خود را ، تحقیقات حسابداري مکررا درباره اثرات بالقوه مقیاس روي نتايج

که نشان دهنده عدم منحصر به فرد بودن مقیاس اين مطالعات مقیاس را به روش مشابه . کنندمي

. کنندميمشکلات ناشي از مقیاس را مشخص نهیچکدام از اين مطالعات. کنندميتوصیف ن، است

ها با اندازه متنوع بدست نسبت به نتايجي که از نمونهبه بي اعتمادي نگرانیها در رابطه با مقیاس 

 . شودميمرتبط ، است اند و همچنین مرتبط به اثرات اقتصاد سنجي متنوع بالقوهآمده

که تکنیکهاي جايگزين را براي ( معادلاتي) ييهاويژگيکردن اکثر مطالعات بوسیله برآورد

اگر . اطمینان دارند که نتايج مستحکم هستند، برندار ميککاهش دادن اثرات متنوع مقیاس به

 اما منبع مقیاس و اثر بخشي طرح تحقیق را مشخص، يابدميچه اطمینان نسبت به نتايج افزايش 

به هر حال کم کردن اثرات مقیاس در وهله اول نیازمند (. 2001، بارث و کلینچ) کندمين

بوده و سپس تعیین اين نکته است که اثر مقیاس  هاشناسايي نوع اثر مقیاس موجود در داده

 (. 2009، بارث و کلینچ) ها شودباعث مخدوش شدن استنتاج تواندميچگونه ، شناسايي شده

اثرات مقیاس تا حدودي غیر قابل مشاهده هستند که بوسیله چندين روش متفاوت در میان 

 با کنترلترين طرح تحقیق شناسايي مناسب، بنابراين. شوندمي تحقیق نمايانهاي و زمینه هامدل

 (. 2001، بارث و کلینچ) ممکن نیست، همه مشکلات بالقوه مقیاس
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دهیم و سپس به بررسي تحقیقات انجام مي ابتدا انواع اثرات مقیاس را شرح تحقیقما در اين 

 2Rمقیاس روي  تأثیربررسي راههاي درمان اثرات مقیاس و ، شده در زمینه انواع اثرات مقیاس

هدف اين است که محققان کشورمان نسبت به اثرات مقیاس . پردازيممي مدل( ضريب تعیین)

کنون در اين زمینه تازيرا ، در تحقیقات حسابداري بازار سرمايه شناخت بیشتري پیدا کنند

 . تحقیقات کمي در کشور ما انجام شده و موارد انجام شده خیلي جامع نیست

 انواع اثرات مقیاس

کنند با کنند اثر مقیاس وجود داشته و تلاش ميفرض مي تحقیقات حسابداري اصولاً

و اين واقعیت که ممکن است  "اثر مقیاس"( نوع) به ماهیت آنها. هايي آن را کم کنندتکنیک

ينجا در ا(. 2009، بارث وکلینچ) بي توجه هستند، بیش از يک نوع اثر مقیاس وجود داشته باشد

 : شودمي شش نوع مختلف از اثرات مقیاس شرح داده

اين مشکل به علت تفاوت در شکل ( 2001) بنا بر بارث و کلینچ: 1ضربی مقیاس اثرات

 زماني که تمام عناصر مدل اولسن تابعي از يک معیار حجم. شودايجاد مي هاشرکتگیري اولیه 

در حال حاضر (. 2009، بارث وکلینچ) شودمقیاس ظاهر مياثر ، باشد( مانند تعداد سهام)

پیشنهاد شده است ، از اثرات مقیاس ضربيبراي مشکلات اقتصادسنجي ناشي  اياصلاحات بالقوه

معیار مقیاس به عنوان يک متغیر مستقل اضافي در معیار مقیاس و يا  کاهش بوسیله ، که شامل

معیاري براي به عنوان (، Lagged) تأخیرکاهش بوسیله ارزش بازار با ، ر حالبه ه. باشدمي مدل

 (. 2000، بیور و لاندسمن، بارث) دهدميمعادله را از سطوح قیمت به بازده تغییر ، مقیاس

در  هاشرکتشود که اثرات مقیاس افزايشي زماني ايجاد مي: ٢افزایشی مقیاس اثرات

 طبق بارث وکلینچ. کنندافزايش سرمايه بعدي خود يا پرداخت سود سهام خود متفاوت عمل مي

به عبارت ديگر . شودميهاي غیرمرتبط به کسب بازده ايجاد ماليتأمیناين اثر در نتیجه (، 2001)

فق يي که به علت عملیات موهاشرکتاند از تزريق سرمايه بزرگ شده يي که به علتهاشرکت

 (. 2009، بارث و کلینچ) متفاوت هستند، اندبزرگ شده

( 2003) و ايستون و سامرز( 2000) و لو و لیز( 1999) لي: 3اسیمق با رکنندهییتغ ضرایب

اگر ضرايب رگرسیون با تغییر در که و اعلام کردند  هاين اثر مقیاس را مورد بررسي قرار داد

 (. 2009، بارث و کلینچ) دشوايجاد ميمقیاس اثرات ، دحجم تغییر کن
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مسئولیت محدود . گرددي نمونه بر ميهاشرکتاين اثر مقیاس به عمر : 4بقا اثرات

ي سهامي به اين معنا است که تا زماني ارزش بازار سرمايه آنها صفر نشود از بورس هاشرکت

. ي کوچک استهاشرکتي بزرگ کمتر از هاشرکتاحتمال شکست . اخراج نخواهند شد

 (. 2009، بارث و کلینچ) تواند باعث اشکالاتي در مورد جزء خطاي مدل شوداين موارد مي

 صورت در هاواریانس ماندن ثابتعدم ) حجم به مربوط هاواریانس ناهمسانی

تغییراتي که به علت تغییر . است هاواريانسدر رگرسیون فرض بر عدم تغییر  (:حجم تغییر

، بارث و کلینچ) گرددگردد باعث ايجاد اثرات مقیاس ميدر واريانس ايجاد مي هاشرکت حجم

کارايي برآورد را  اما، شودمين ناهمساني واريانس منجر به سوگیري برآورد ضريب(. 2009

متغیرهاي ، برخي تحقیقات براي کاهش دادن اثرات ناهمساني واريانس. دهدميکاهش 

ي هاآزموندهند يا اگر کارايي مورد توجه نباشد از مي معیار مقیاس کاهشرگرسیون را بوسیله 

که روي ناهمساني واريانس مرتبط به خطاهاي شودمياستفاده ( 1980) سطح اهمیت وايت

 (. 2001، بارث و کلینچ) استريزي شدهاستاندارد پايه

مشکل . هاي آماري مشخصي وجود داردبررسي راه حلبراي هر يک از اثرات مقیاس مورد 

هاي خود اطلاعات دقیقي اين است که محققان معمولا از نوع اثرات مقیاس موجود در داده

 . در عمل ممکن نیستها ندارند و به همین دلیل معمولا اعمال راه حل

و نوع آنها  را مشخصها ي تشخیص موجود بتوانند وجود اثرات مقیاس در دادههاروشاگر 

 (. 2009، بارث و کلینچ) محققان میتوانند اثرات آنها را کاهش دهند، را نیز تعیین کنند

دو راه حل . اندنمودهرا ارائه محققان براي کم کردن اثرات مقیاس در مدل السون چندين راه 

معادله اولسن بوسیله راه حل اول حجم زدايي کردن از عناصر . مشهورتر در اين بین وجود دارد

تواند به عنوان مثال تعداد سهام يا ارزش دفتري سرمايه اين متغییر مي؛ متغییر نماينده حجم است

در هر حال اثربخش بودن اين متغیرها . است 5ه از متغیرهاي نماينده بازدهراه حل دوم استفاد. باشد

 (. 2009، بارث وکلینچ) هنوز اثبات نشده است

 ثرات مقیاس از دید تحقیقات مختلف انجام شدهبررسی انواع ا

. شوندکه از اثرات مقیاس ناشي مي باشدميتابع مشکلات استنتاجي  فعليطرحهاي تحقیق 

تعیین اينکه ، هاشرکتي مقیاس در میان هاتفاوتقبل از تعیین اثرات و اصلاحات بالقوه براي 
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، بیور و لاندسمن، بارث) ضروري است، د داردچه مقیاسي در زمینه سوال تحقیق خاص وجو

مورد بحث ، اين بخش تحقیقاتي را که انواع مختلف اثرات مقیاس را بررسي کرده اند(. 2000

 . دهدميقرار 

 و جو( 2000) ژئو و ريبرت(، 1999) براون و همکاران(، 2005) لو(، 1996) بارث و کالاپور

برخي از آنها مدعي شدند اين اثر مقیاس ، کردندوجود اثر مقیاس ضربي را بررسي ( 2005)

 هاشرکتگذاري اولیه به علت تفاوت در میزان سرمايه( اين ادعا رسما تايید نشده) ممکن است

به بررسي ( 1999) براوون و همکاران. اين مشکل اساسا باعث تورش ضرايب میشود. ايجاد شود

، ردند در صورت وجود اين اثر مقیاسپرداختند و اعلام ک 2Rاثرات مقیاس ضربي بر روي 

ها آنها اعلام کردند يا بايد متغیر. گیري نادرست بیانجامدتواند به نتیجهمي 2Rاستنتاج بر اساس 

، بعد از کنترل وجود اثرات مقیاس 2Rبر مبناي  گیرينتیجهمعیار حجم تنزيل کرد يا بايد  را با

 2Rنیز به بررسي اثرات اين مقیاس بر روي ( 2005) و جو( 2000) ژئو و ريبرت. انجام شود

در  2Rرا ردکرد و اعلام کرد تغییر در ( 99) نتايج براوون و همکاران( 2005) جو. پرداختند

ي مختلف بازده است و به خاطر مشکلات مقیاس هامدل وجود سطوح مختلف در اقتصاد و نتیجه

ناهمساني واريانس مربوط به رابطه با  در(، 1988) لندزمن و مالیگو(، 1987) کريستین. باشدمين

يکي از مشکلات مربوط  هاواريانسآنها اعلام کردند ناهمساني . اندتحقیق کرده، نمونه حجم

واريانس براي  ايستون و سامرز اعلام کردند تغییر در ضرايب و تغییرات. به حجم است

لارا و . صر رگرسیون داردبیشتر بر عنا تأثیري کوچک هاشرکتي بزرگ به نسبت هاشرکت

تعديل عناصر با توجه به ارزش بازار سرمايه  اعلام کردند در مدل اولسن( 2007) همکاران

(، 2001) بارث و کلینچ(. 2009، بارث و کلینچ) تواند باعث تورش در تخمین ضرايب شودمي

قرار دادند که را مورد بررسي ( 1995) چهار اثر مقیاس واضح در زمینه مدل ارزشیابي السون

و  6پارامترهاي ارزشیابي تغییرکننده با مقیاس، اثر مقیاس ضربي و اثر مقیاس افزايشي شامل

هاي پايه ريزي سازيآنها با استفاده از شبیه. باشدمي ناهمساني واريانس مرتبط شده به مقیاس

ي جايگزين هاويژگياين اثرات مقیاس روي نتايج ناشي از  تأثیربه مقايسه ، شده روي مدل

نسبت ارزش بازار به ، قیمت، ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شاملبرآوردي هاي معادله

نتايج . در تحقیق حسابداري بازار سرمايه پرداختند ، يا بازده به عنوان متغیرهاي وابسته، دفتري

پارامترهاي ارزشیابي تغییرکننده  آنها نشان داد وقتي اثر مقیاس وجود ندارد يا وقتي اثر مقیاس از
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و میانگین ( انحراف) معادله ارزش بازار کاهش نیافته کمترين تورش، شودمي با مقیاس حاصل

وقتي اثرات مقیاس به متغیرهاي مقیاس حذف شده به رشد . دهدمي را نشان( MSE) مربع خطا

معادلات کاهش ، شوندمي مرتبطخارجي سرمايه يا سرمايه گذاري اولیه و يا ناهمساني واريانس 

موثرتر از ساير معادلات (، شودمييعني کل معادله به قیمت سهام تقسیم ) يافته قیمت هر سهم

ها معادلات بازده. کنندميي بقا را ارائه هاويژگياطلاعات  خصوصا زماني که؛ استجايگزين 

سازيهايي که شبیه. مقیاس کمتر موثر هستند و ارزش بازار به دفتري در کاهش دادن اثرات

ويژگي ، مشاهدات شرکت سال با ارزش بازار سرمايه منفي را از تجزيه و تحلیل حذف کردند

يشان نشان دادندکه تعداد هاسازيشبیهدر (، 1996) بارث و کالاپور. بقا را مورد توجه قرار دادند

 کمتر موثر هستند، ش دادن اثرات مقیاسديگر در کاههاي سهام در جريان نسبت به کاهنده

آنها نشان دادند که اثرات مقیاس همچنین ناهمساني واريانس را افزايش (. 2001، بارث و کلینچ)

ضريب و خطاهاي استاندارد به دلیل اثرات مقیاس روي انحراف  تأثیربراي بررسي . دهدمي

استفاده کردند و نشان دادند که اثرات مقیاس ، ناهمساني واريانس از اطلاعات شبیه سازي شده

با (، 2009) بارث و کلینچ(. 2012، زاپانتولز) گسترده باشد و منجر به نتايج اشتباه شود تواندمي

نتايج ( 1995) استفاده از اطلاعات شبیه سازي شده بر مبناي مدل ارزشیابي اصلاح شده السون

مقیاس ضربي و  شاملاين پنج اثر . رسي قرار دادندحاصل از پنج اثر بالقوه مقیاس را مورد بر

بنابراين در اين راستا . استبقا و ناهمساني واريانس اثر، کننده با مقیاسضرايب تغییر، افزايشي

( متغیر وابسته) پیامد کاهش دادن اثرات مقیاس را با استفاده از شش معادله رگرسیوني ارزش بازار

مورد بررسي قرار دادند که اين شش معادله ( متغیرهاي مستقل) و سودهاروي ارزش دفتري 

کاهش يافته به (، يعني معادله اولیه که بر متغیر ديگري تقسیم نشده است) نیافتهکاهش شامل

ي با هاقیمتيافته بوسیله کاهش، کاهش يافته بوسیله ارزش دفتري هر سهم، وسیله هر سهم

نشان داد که آنها  نتايج. باشندمييافته بوسیله ارزش بازار سرمايه و کاهشها بازده، 7تأخیر

علي رغم نوع اثر مقیاس به طور کلي بهتر ، يافته بوسیله هرسهمنیافته و کاهشمعادلات کاهش

ي موجود در ارتباط با شناسايي هاآزمونبارث و کلینچ به اين نتیجه رسیدند که . کنندميعمل 

ي هاروشهمچنین نتايج آنها نشان داد تنها برخي از . بسیار ناکارامد هستند "اساثرات مقی"

توانستند نوعِ اثر مقیاسي را که براي تشخیص آن بوجود آمده بودند ، "اثرات مقیاس"تشخیصِ 

، بودرا شناسايي کنند و تمام آنها ساير اثرات مقیاسي را که براي تشخیص آنها برنامه ريزي نشده 

زماني که اثر مقیاس ، ي شناساييهاروشهمچنین نتايج نشان داد بیشتر . ا اشتباه تشخیص دادندر
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در شناسايي واريانس ( 1980) هر چند روش وايت. در واقع وجود نداشت مدعي وجود آن شدند

ويژگیهايِ غیرمرتبط با حجمِ داده  تأثیربا اين وجود آن نیز تحت ، کندميناهمساني موفق عمل 

دهد محققان بايد در شناسايي در مجموع نتايج نشان مي. گیردميهاي شبیه سازي شده قرار 

ها براي محققان در تعیین نوع اثر مقیاس موجود در داده. اثرات مقیاس با احتیاط عمل کنند

 8بیشتر بر روي متغیرهاي جايگريند محققان بايبنابراين . صورت ممکن بودن بسیار دشوار است

(، 2003) ايستون و سامرز. نماينداتکا ، دهنده مجموعه اثرات مقیاس استکه کاهش

روي ارزش دفتري ( متغیر وابسته) ي مقطعي سالانه ارزش بازار سرمايه شرکتهارگرسیون

 . ادندبررسي و انجام د حقوق صاحبان سهام و سود خالص براي حالتهاي مختلف زير را

استفاده ) کاهش بوسیله تعداد سهام منتشره، ي بزرگ روي نتايج رگرسیونهاشرکتاثر آنها 

از بین بردن اثرات مقیاس بوسیله ارائه متغیرها به صورت نسبتي از (، از رگرسیون قیمت هر سهم

 . را آزمون نمودندها درآمد فروش و استفاده از رگرسیون بازده

شواهد نشان داد اگر چه ارتباط بین ارزش بازار سرمايه و اطلاعات حسابداري ممکن است 

نتايج  در نمونه هاشرکتزيرا بزرگترين ، اين رگرسیون مناسب نیستاما ، باشددار معني

دهند و نتیجه رگرسیون ارتباط بین متغیرها قرار مي تأثیررگرسیون را به طور بیش از حد تحت 

ي بزرگ از نمونه اثر مقیاس را هاشرکتحذف . کندميمنعکس  هاشرکتاي بزرگترين را بر

کاهش داده اثر ممکن است ، حذف شدند هاشرکتوقتي گروهي از بزرگترين . کندميحذف ن

 تأثیرتحت را مشاهدات، در مجموعه باقي مانده هاشرکتولي گروه ديگر از بزرگترين ، شود

منجر به کاهش دادن اثرات مقیاس ، همچنین رگرسیون به شکل نسبت. دهندقرار ميبیش از حد 

. شودمينو الگويي از واريانس ناهمساني در اين رگرسیون مشاهده  شودميبه طور قابل ملاحظه 

ه ها مشاهده نشداثرات مقیاس با اهمیت در رگرسیون بازده نیز، هادر مورد نتايج رگرسیون بازده

غیر خطي  اما، ه استها ديده شداگر چه شواهدي از غیر خطي بودن در رگرسیون بازده، است

خود ارتباط  تحقیقدر (، 2012) زاپانتولز. شودمين بودن به عنوان يک اثر مقیاس در نظر گرفته

ارتباط . مورد بررسي قرار داد 1991-2011هلند و بريتانیا را طي دوره ، آلمان، ارزشي در فرانسه

به عبارت ديگر اطلاعات حسابداري . ارزشي در اين تحقیق تحت چهار تفسیر تعريف شده است

ها و ي سهام يا بازدههاقیمتاگر يک ارتباط آماري بین ، شوندفرض ميبا يکديگر مرتبط 

ارتباط ارزشي ، در مقايسه با اکثر تحقیقات قبلي. ي مالي وجود داشته باشدهاصورتاطلاعات 
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پراکندگي باقي مانده و  9بوسیله معیاربلکه ، شودميتنهايي بوسیله ضريب تعیین اندازه گرفته ن به

دلیل کاربرد معیارهاي چندگانه به مشکلات اقتصادسنجي . دنشومعیار پرتفولیو بررسي مي

در . تاسمطرح کرده است که اثرات مقیاس در آمريکا نامتناسب (، 2007) گو. شودميمربوط 

نامتناسب . ه استاين اثرات نامتناسب ديده شد(، 2012) زاپانتولزدر تحقیق اين نمونه اروپايي 

بودن اثرات مقیاس بوسیله کاربرد خطاهاي قیمت گذاري غیر عادي در اين تحقیق اصلاح شده 

دوره  ارتباط ارزشي در کشورهاي نمونه تحت، ابتدا. اين تحقیق داراي سه يافته مهم است. است

افزايش با اهمیت در ارتباط ارزشي مشاهده هر گونه  سپس. ه استثابت ديده شد 2004-1991

يي که مقادير هاشرکت، دوم. باشدمي 2005در  IFRSبه واسطه پذيرش اجباري  ، ه استشد

ر را تجربه يي که تغییر تجاري کمتهاشرکتنسبت به  کنندميبالايي از تغییر تجاري را تجربه 

هیچ تفاوتي در ارتباط ارزشي ، بالاخره. دارند يترارتباط ارزشي پايین يبه طور بااهمیت، کنندمي

با ( کشورها با سیستم مالي مبتني بر بازار) ي مالي بین کشورهاي هلند و بريتانیاهاصورت

. ه استه نشدمشاهد( کشورها با سیستم مالي مبتني بر بانک) ي مالي آلمان و فرانسههاصورت

گونچارو و . کندمياين تحقیق ضرورت اقتصادسنجي اساسي را در تحقیق حسابداري تايید 

روي ارزشیابي سودهاي تقسیمي در  10اثرات مقیاس و اطلاعات تاريخ گذشته(، 2013) وينمن

با کاربرد يک مجموعه از . يک چارچوب ارزشیابي بر مبناي حسابداري را بررسي کردند

ي بر مبناي بازار جهت هاآزمونآنها نشان دادند که کاهش يافتن ارزش بازار در ، هاآزمون

همچنین کنترل اطلاعات تاريخ . جايگزيني و علامت دهي سودهاي تقسیمي ضروري است

ي هاشرکتبراي . ضروري است هاشرکتدر میان ( اندازه) ي مقیاسهاتفاوتگذشته علاوه بر 

ارتباط تجربي بین سودهاي تقسیمي و ، لاعات تاريخ گذشتهاطآمريکايي بعد از کنترل 

ي مقیاس در میان هاتفاوتاين تغییر به واسطه . کندميي بازار از مثبت به منفي تغییر هاارزش

ارزشیابي ، بعد از کنترل براي تاريخ گذشتگي، به علاوه. شودميتوضیح داده ن هاشرکت

 . ماندثبت باقيي اروپايي مهاشرکتسودهاي تقسیمي براي 

به بررسي میزان ارتباط سود و ارزش دفتري با ارزش بازار (، 1384) پورحیدري و ديگران

آنها در فرضیه سوم و . ي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختندهاشرکتسهام 

 پردازندمي چهارم خود به توضیح تغییرات مقطعي ارتباط سود و ارزش دفتري با قیمت هر سهم

فرضیه سوم ارتباط بین تغییرات . عامل مقیاس اندازه را بر روي اين فرضیات بررسي کردند تأثیرو 
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و فرضیه چهارم نیز  دهدمي مورد بررسي قراررا  هاشرکتضريب تعیین سود هر سهم با اندازه 

آزمون قرار را مورد  هاشرکتارتباط بین تغییرات ضريب تعیین ارزش دفتري هر سهم با اندازه 

به عبارت ديگر اين دو فرضیه قدرت توضیح دهندگي متغیرهاي سود هر سهم و . داده است

مورد  هاشرکتارزش دفتري هر سهم را که بوسیله ضريب تعیین حساب شده است با اندازه 

نتايج . از لگاريتم فروش استفاده شده است هاشرکتبراي تعیین اندازه . دهدمي بررسي قرار

ي مورد بررسي هاسالتعیین بر روي متغیر اندازه شرکت در طي هاي ز رگرسیون ضريبحاصل ا

سود هر سهم  بیانگر اين مطلب است که بین اندازه شرکت و افزايش قدرت توضیح دهندگي

بین تغییرات ضريب تعیین . وجود دارددار معنيبراي قیمت هر سهم در طي مورد نظر ارتباط 

 . ارتباط وجود دارد هاشرکتاندازه سود هر سهم با تغییرات 

و ضريب تعیین ارزش دفتري هر سهم  هاشرکتنتیجه فرضیه چهارم نشان داد بین اندازه 

 هاشرکتبنابراين بین تغییرات ضريب تعیین ارزش دفتري هر سهم با اندازه . ارتباطي وجود ندارد

جريان نقدي عملیاتي با بازده  رابطه بین سود و(، 1388) محمودي و سجادي. ارتباط وجود ندارد

سهام را با توجه به مقیاس اندازه مورد بررسي قرار دادند و از متغیر ارزش بازار حقوق صاحبان 

. سهام به عنوان مقیاس اندازه استفاده کرده و آن را به عنوان متغیر مستقل به مدل اضافه کردند

مشايخي و . دارد تأثیراندازه شرکت تنها بر رابطه بین سود عملیاتي با بازده سهام داد  نتايج نشان

اثر مقیاس اندازه را بر رابطه بین کیفیت افشا و هزينه حقوق صاحبان سهام مورد (، 1392) فرهادي

کننده در معادله قرار دادند و اثرات اندازه شرکت را به عنوان متغیر تعديل. بررسي قرار دادند

متغیر لگاريتم ارزش بازار سهام به عنوان معیاري از اندازه . دادندمورد آزمون قرار را عديلي آن ت

داري بین کیفیت افشا و هزينه نتايج نشان داد که رابطه منفي و معني. شرکت درنظر گرفته شد

گروه  اي برايرابطهاما ، ي بزرگ وجود داردهاشرکتحقوق صاحبان سهام براي گروه 

 . قابل مشاهده نیست، ي کوچکتر از میانگینهاشرکت

 ( ضریب تعیین) 2Rمقیاس روی  تأثیر

بخشي از تغییر در متغیر وابسته ( قدرت توضیحي) ضريب تعیین، در تجزيه و تحلیل رگرسیون

ي سهام يا هاقیمتاگر . که بوسیله متغیرهاي مستقل قابل توضیح است کندمي را اندازه گیري

چگونه  دهدمي معیاري است که نشان 2R، روي متغیرهاي حسابداري رگرسیون شوندها بازده

بوسیله متغیرهاي حسابداري تحلیل شده توضیح ها ي سهام يا بازدههاقیمتبیشتر تغییر پذيري در 
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(. 2009، بیزلند) قدرت توضیحي يک معیار از ارتباط ارزشي است، از اين رو. شودمي داده

 2R. برندرا به عنوان معیاري از ارتباط ارزشي به کار مي 2Rداري به طور مکرر تحقیقات حساب

در ، به هر حال اگر متغیرهاي سطوح. باشدميبالاتر به عنوان شواهدي از ارتباط ارزشي بالاتر 

هر تغییري در هر يک از اجزاي اقتصادي ارتباط ارزشي يا عامل ، عامل مقیاس باشندمعرض 

به واسطه  2Rبراي درك اينکه چرا . منجر شود، مشاهده شده 2Rبه يک تغییر در  تواندميمقیاس 

که به طور را  هاشرکتيک گروه از مثال (، 1999) لو ولیز، براون، يابدميعامل مقیاس افزايش 

نزديک به  2R) وجود ندارد EPSي سهام و هاقیمتاند و هیچ ارتباطي بین مشابه سايزبندي شده

 هاقیمتبه اين طريق ، داشته باشند 1به  2تجزيه  هاشرکتاگر نیمي از . اندرا ارائه نموده(، صفر

براي  EPSدر اين صورت رگرسیون کردن قیمت روي . شوندمي نسبت به قبل نصف EPSو 

فرض ، در يک مثال مشابه اما مخالف. شودميبزرگتر از صفر نتیجه  2Rدر يک  هاشرکتهمه 

 2R) کاملا مرتبط هستند EPSو  هاقیمتقبل از تجزيه داراي  هاشرکتکنید گروه مشابه از 

در دو  EPSو  هاقیمت، داشته باشند 1به  2يک تجزيه  هاشرکتاگر نصف (. نزديک به يک

، گو) د کردنکوچکتر از يک تولید خواه 2Rخط مشخص توزيع خواهند شد و رگرسیون 

2005 .) 

 مطرح، که در تحقیقات مختلف مورد بررسي قرار گرفته 2Rدر اين بخش اثرات مقیاس روي 

 . شودمي

 رگرسیون جهت تعیین اينکه آيا عامل مقیاس 2Rاثر بالقوه مقیاس را روي (، 2005) گو

مورد را ، خیر؟خاتمه دهد يا به بحثهاي انتخاب بین مدل سطوح قیمت و مدل بازده  تواندمي

اختلاف بین  تواندمين به طور تجربي نشان داده شده است که اثر مقیاس. وتحلیل قرار دادهتجزي

نشان داد که اثر مقیاس در او نتايج . ي بازده و سطوح را توضیح دهدهامدلدر  2Rالگوهاي 

سازي بر تر نتايج شبیهبه طور با اهمیت. روي ارتباط اقتصادي بدون مقیاس وابسته است 2Rمورد 

احتمالا ، مدل سطوح و بازدههاي 2Rمبناي اطلاعات واقعي نشان داد که اختلاف مشاهده شده در 

دهنده ديدگاهي است که در نتايج به طور کلي ارائه. شوندبوسیله يک عامل مقیاس ايجاد نمي

دو ارتباط اقتصادي متفاوت ، تفاوت باشندبه جاي اينکه به واسطه يک عامل مقیاس م، آن دو مدل

ي سطوح و بازده موضوعات هامدلکه  کنندمي بحث( 2001) بارث و ديگران. دهندارائه مي

 گیردميمدل سطوح تعیین ارزش شرکت را دربر. دهندمي ارزشیابي متفاوت را مورد توجه قرار
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(، 1998) مطابق با ايستون. شودميرا شامل  هاشرکتالیکه مدل بازده تغییرات در ارزش در ح

sاثرات مقیاس در رابطه با 
2R  موثر از مقیاس به طور چشمگیري ازs

2R  از مقیاس  تأثیربدون

بدون مقیاس و هم مدل سطوح بدون مقیاس هاي اين هم براي مدل بازده. متفاوت باشد تواندمي

sبررسي کرد که چرا (، 2007) گو. کاربرد استقابل 
2R غیرقابل ها در میان نمونه هارگرسیون

 11راکندگي باقي ماندهاو پ. مقايسه است و ماهیت کلي اين مشکل را مورد بررسي قرار داده است

رگرسیون با کنترل مناسب براي مقیاس را به عنوان معیار جايگزين قدرت توضیحي براي 

براي شرح دادن اينکه چگونه پراکندگي باقي مانده . ون نمونه پیشنهاد کرده استدرهاي مقايسه

موضوع تغییرات طي زمان در ارتباط  مجدداً، نتايج آماري متفاوت ايجاد کند تواندمي 2Rو معیار 

ي متغیر بازار هارگرسیوندر . ارزشي اطلاعات حسابداري آمريکا را مورد بررسي قرار داده است

از اي به طور مناسبي به عنوان درجه تواندمي( پراکندگي باقي مانده) اين معیار، حسابداريدر 

خطاهاي قیمت گذاري بر مبناي حسابداري تفسیر شود و به عنوان يک معیار ارتباط ارزشي 

موضوع تغییرات ارتباط ارزشي طي زمان دوباره توسط گو . اطلاعات حسابداري استفاده شود

پايه ريزي  2Rپیچیده قبلي که روي معیار هاي به اين نتیجه رسید که در مقابل يافته بازبیني شد و

لزوم بکارگیري معیار جايگزين را نشان  1970کاهش ارتباط ارزشي از هنگام اوايل دهه ، اندشده

 . دهدمي

تبار در به واسطه تهاتر بین مربوط بودن و اع 1970تغییر بنیادي در ارتباط ارزشي در اوايل دهه 

، ي مالي استهاگزارشپیش بیني در و واقعياطلاعات نتیجه افزايش کاربرد اطلاعات دو گانه 

روش را از الزام به افشاي منحصر اطلاعات تاريخي تغییر داد و ، بهادار آمريکابورس اوراقزيرا 

بیني مربوط بودن را به طوريکه اطلاعات پیش ؛ ترغیب کردنیز افشاي اطلاعات پیش بیني را 

کاربرد اطلاعات دوگانه منجر به کاهش کلي قدرت . دهندافزايش اما اعتبار را کاهش مي

هاي وي همچنین يافته. شوندمي هاي سهام يا بازدههاقیمتتوضیحي متغیرهاي حسابداري براي 

s، واريانسنشان داد که حتي در غیاب مقیاس و ناهمساني
2R ر قابل مقايسه غیها در میان نمونه

گیري به جاي مقیاس يا ناهمساني واريانس عمومیت اين نتیجه به واسطه تنوع ذاتي نمونه. هستند

به دلیل وجود اثرات مقیاس نامعتبر  2Rنشان دادند که معیار (، 1999) لو ولیز، براون. باشدمي

و  شودميي سطوح قیمت رو به بالا منحرف هارگرسیوندر  2Rهمچنین نشان دادندکه . است

نتايج آنها نشان داد که انجام مقايسه  . ي داردعامل مقیاس افزايش غیريکساناز انحراف ضريب 
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2R ها مگر اينکه تفاوت در ضريب تغییرعامل مقیاس در میان نمونه، غیر معتبر استها بین نمونه

 زيرا، باشدمي( 1999) در تضاد با فرنسیس و اسچیپر آنهاهاي يافته. توسط محقق کنترل شود

در تجزيه و تحلیل اما ، فرنسیس و اسچیپر نتیجه گرفتند که ارتباط ارزشي کاهش نیافته است

ارتباط ارزشي به طور با اهمیت بر حسب ، براون و ديگران به دلیل کنترل براي اثرات مقیاس

 . کاهش يافته است 2Rمعیار 

ي مالي هاصورتفرنسیس و اسچیپر نشان دادند که اگر مقدار قدر مطلق اطلاعات ارزشي در 

به دلايلي که به منابع اطلاعات ، بازار افزايش يابدهاي اما نوسان بازده، طي زمان ثابت باشد

اي که ارتباط ارزشي طي زمان ي قدرت توضیحي به سوي نتیجههاآزمون، رديابي شود تواندمين

که تغییر پذيري  کندمي در حقیقت مطالعه آنها پیشنهاد. منحرف خواهد شد، يابدمياهش ک

 (. 2009، بیزلند) يابدميبازار طي دوره نمونه افزايش هاي بازده

 های درمان اثرات مقیاسراه

در مورد اينکه ، متفاوت مقیاس در بین مطالعاتهاي که درمان کندمي بیان(، 2004) کین لو

، قابل قبول يا مناسب متغیرها براي استفاده در تحقیق بازار سرمايه است، ز ويژگي بهترچه چی

 کالاپوربرخي مانند بارث و . . بین محققان استاي منعکس کننده عدم توافق قابل ملاحظه

در حالیکه ، کنندميشمول يک معیار مقیاس را به عنوان يک متغیر مستقل حمايت ( 1996)

 تأثیرکه متغیرهاي تحت  کنندميتوصیه ( 1999) لو و لیز، و براون( 1987) ديگران مانند کريستي

ايستون  (،1998) ايستون 12. قرار گرفته مقیاس بايد بوسیله يک معیار مقیاس کاهش داده شوند

زيرا آن ، که متغیرها بايد بوسیله متغیر وابسته کاهش داده شوند کنندمي بحث( 2003) و سامرز

وجود پیشنهادات متفاوت ناشي از اين مساله است که تمرکز مطالعات . بهترين معیار مقیاس است

و ناهمساني  2Rانحراف ، روي کاهش دادن مشکلات متفاوت نتیجه مانند انحراف ضريب

ي مقیاس به طور بالقوه چندين نوع هاتفاوتکه  کندمي همچنین کین لو مطرح. استواريانس 

به همین دلیل دو راه حل بالقوه پیشنهاد شده براي مشکلات نتیجه . آمیزدنتیجه را در هم مي

و يا کاهش داده شود یاس اطلاعات بوسیله معیاري براي مق. کندميتوسط تئوري را ارزيابي 

نشان دادند که کاهش دادن  هاسازيشبیه. شود معیار مقیاس به عنوان متغیر مستقل درنظرگرفته

اطلاعات در کاهش انحراف ضريب نسبت به شامل کردن معیار به عنوان متغیر مستقل در کاهش 

به واسطه ( 1996) پورتضاد بین اين يافته و نتیجه بارث و کالا. انحراف ضريب موثرتر است
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، به طور خاص. تر هستندکاربرد فرضیاتي در اين مطالعه است که از نظر اقتصادي و آماري منطقي

ي منفي از هاارزشدرصد مشاهدات به  24حداکثر  دهدمينتايج فرضیات بارث وکالاپور نشان 

شوندکه از نظر تفسیر ميي منفي هاقیمتاند و به عنوان ارزش بازار و معیار مقیاس دست يافته

ي بازار هاارزشدهند که مي فرضیات اين مطالعه اطمینان، در مقابل. منطقي هستنداقتصادي غیر

اثر اصلاح حسابداري را روي (، 2006) نیسر و ناچي. شبیه سازي شده مثبت هستندي هاقیمتو 

بدين جهت ارتباط . ارتباط ارزشي اطلاعات مالي در بورس اوراق بهادار تونس آزمون کردند

ي نقدي قبل و بعد از اصلاح هاجريانسودها و ، ي دفتريهاارزشي سهام شرکت و هاقیمتبین 

رويکرد براون ، حسابداري را مورد رسیدگي قرار دادند و براي اجتناب کردن از اثرات مقیاس

معیاري براي عامل  يعني قیمت سهام در ابتداي سال را به عنوان ؛ را بکار بردند( 1999) و ديگران

نشان داد نتايج آنها . مقیاس در نظر گرفته و هر متغیر از رگرسیون را بر اين معیار تقسیم کردند

ي اوراق هاقیمتي دفتري به طور مثبت و با اهمیت با هاارزشي نقدي و هاجريان، که سودها

باط ارزشي اين متغیرها به صورت با اهمیت بعد به علاوه آنها دريافتند که ارت. استبهادار مرتبط 

. در مدل قیمت بهبود يافته است، اثر عامل مقیاسحتي بعد از کنترل  1997از اصلاح حسابداري 

به صورت  هاشرکتي مقیاس در هاتفاوترويکردي ساده براي کاهش دادن (، 2011) لمپ

ي شرکت با هاويژگيدر کاربردهاي حسابداري و مالي که بسیاري از . کندميمقطعي پیشنهاد 

ي کوچک سودهاي هاشرکتي بزرگ در مقايسه با هاشرکت، شونداندازه شرکت مقیاس مي

ي هاتفاوترويکرد عمومي در ادبیات قبلي جهت کاهش دادن . کنندميتقسیمي بیشتر پرداخت 

رويکرد استفاده شده توسط لمپ . باشدمي ازهمقیاس شامل تقسیم کردن بر متغیر مقیاس اند

تغییر لگاريتمي صورت  بر اسن اساس. شامل تغییر دادن متغیرهايي است که مقیاس اندازه هستند

تغییر . شودميرا شامل  13معیار اندازه افزايشيو شده ي غیر مثبت تعريف هاارزشبراي و گرفته 

مشکلي که . دهدميمشکل ارائه مقیاس عمومي را به مشکل متغیر حذف شده تغییر ، لگاريتمي

استراتژي به کار برده شده توسط لمپ . در ادبیات اقتصادسنجي و آمار بسیار بررسي شده است

شامل مقايسه کردن رويکرد تغییر پیشنهاد شده با رويکرد سنتي با بکارگیري معیار اندازه يکسان 

فقط ، که عملکرد بهتر رويکرد تغییر دهدمياين استراتژي اطمینان . باشدميد در هر دو رويکر

، ابتدا. مطالعه لمپ شامل دو يافته مهم است. باشدميبه واسطه ترکیب متفاوت اطلاعات مشابه 

که به تئوري  دهدمينشان رويکرد تغییر پیشنهاد شده نتايجي را ، در مقايسه با رويکرد سنتي

به ويژه در مورد . تر بودند و به معیار اندازه به کار گرفته شده کمتر وابسته بودندمرتبط
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برآوردهاي ضريب توسط رويکرد تغییر ، ي ارزش بازار سرمايه روي سود ناويژههارگرسیون

. پیشنهاد شده از نظر اهمیت براي سود ناخالص مثبت نسبت به سود ناخالص منفي بالاتر بودند

 هازيانبا اين بحث است که سودهاي ناشي ازتداوم فعالیت بايد نسبت به  بطوريکه مرتبط

در بعضي ، يي که رويکرد سنتي را استفاده کردندهارگرسیون، در مقابل. تر باشندبخشآگاهي

 هازيانيا ، آگاهي دهنده استموارد نشان دادند که سود ناخالص مثبت در مورد ارزش بازار غیر

گذاري هزينه همچنین در مورد قیمت. ت به سودها اثر مثبت دارندروي ارزش بازار نسب

يا به طور منفي ، کردهزينه استهلاك را به هیچ وجه قیمت گذاري نمي، رويکرد تغییر، استهلاك

که ( هاويژگي) در برخي معادلات، در مقابل. باشدکرد که مرتبط با تئوري گذاري ميقیمت

هاي استهلاك به طور مثبت قیمت گذاري شدند که نشان هزينه، بردندرويکرد سنتي را به کار 

ي اقتصادي رويکرد پیشنهاد شده به هاويژگي، دوما. دهنده عدم کنترل صحیح براي اندازه است

اثر ، لوپز. نسبت به رويکرد سنتي نزديکتر است( OLS) فرضیات استاندارد حداقل مربعات

ها را که به و تفاوت کاهنده کندميداري را تجزيه و تحلیل مقیاس در ارتباط ارزشي ارقام حساب

او اثبات کرد که هم . دهدميشوند مورد بررسي قرار طور وسیع براي کاهش اين اثر استفاده مي

معمول بکار برده شده در ادبیات مشکلات هاي اکثر کاهنده، از ديدگاه تجربي و هم تئوريکي

ق يک راه حل جديد براي مشکل کاهش مقیاس در زمینه مدل اين تحقی. کنندميدرون زا تولید 

اندازه نیروي کار در ) راه حل پیشنهاد شده شامل کاربرد تعداد کارمندان. کندميالسون پیشنهاد 

بطوريکه اين متغیر براي مدل برون زا است و تفسیر ، باشدمي به عنوان کاهنده خوب( شرکت

همچنین تعداد کارمندان به طور . سازدمي مکان پذيرصحیح ضرايب ارزش دفتري و سودها را ا

اين . کندميبنابراين به طور مناسب ارتباط بین ارزش بازار و سودها را حفظ . مقطعي ثابت است

هاي درون زا مانند ارزش جايگزين براي آمريکا و کانادا نتايج آماري بهتري نسبت به کاهنده

او نشان داد که مشکلات اثر مقیاس . کندميتولید  هااييدارارزش دفتري سرمايه يا کل ، بازار

( 2003) به طوريکه توسط ايستون وسامرز هاشرکتي ارزش بازار در میان هاتفاوتبه سادگي از 

را زماني که پرتفولیوها را بر در حقیقت او مشکلات اثر مقیاس مشابه . شودميناشي ن، ادعا شده

او نشان نتیجه . بدست آورد، بازار کل سرمايه ساختاربندي کردحسب تعداد کارمندان و ارزش 

در تحقیق خود اثر مقیاس را به عنوان (، 2008) وو و زو. مقیاس چندين بعد داردکه  دهدمي

اند که بوسیله مقیاس موجب ساني واريانس تعريف کردهترکیب چشمگیر انحراف ضريب و ناهم

کاهش دادن عمومي ترين تکنیکي است که در مطالعات قبلي براي کاهش اثر مقیاس . شده است
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. آنها يک چارچوب آماري کلي براي انتخاب مدل و کاهنده ايجاد کردند. استفاده شده است

با استفاده از متوسط قدر مطلق ارزش باقي  دتوانميآنها نشان دادند که وجود و شدت اثر مقیاس 

ي شرکت با هاگروهبراي ( kR) و خطاي پیش بیني کلي نسبي( kA) استاندارد شدههاي مانده

 ي داوطلبهامدلاز اي همچنین مجموعه. شناسايي و اندازه گیري شود، متفاوتهاي اندازه

نتايج از مطالعات شبیه سازي . کردندرا ايجاد اند که روي مدل عملي پايه ريزي شده( جايگزين)

و تجزيه و تحلیل حساسیت نشان داد که اگر مقیاس درست موجود به عنوان يک کاهنده براي 

، شودمياين مدل به طور صحیح شناسايي ، ي داوطلب کاهش يافته استفاده شودهامدلتولید 

عات آنها نشان داد که روش مطال، به علاوه. حتي اگر مدل عملي مختصري اشتباه تعیین شده باشد

وقتي متغیر ، خیلي مفید باشد تواندميبراي کاهش اثرات مقیاس ( GLM) مدل بندي خطي کلي

اي به کل مجموعه متغیرهاي مستقل به واسطه تابع میانگین مشخص مقیاس درست ناشناخته

 . مرتبط باشد

 گیرینتیجه

 و متغیري است که همه متغیرهاي تجزيه و تحلیل را شودميمشاهده عطف مقیاس به اندازه 

که  شودميو منجر به تعدادي مشکلات اقتصادسنجي  دهدميقرار  تأثیرتحت ( وابسته و مستقل)

(. 2004، کین لو) باشدميو ناهمساني واريانس ضريب تعیین انحراف ، شامل انحراف ضريب

اند که بايد محققان در ايج مهمي را ارائه کردهتحقیقاتي که در زمینه مقیاس انجام شده است نت

محقق بايد به دقت ، قبل از تلاش براي کاهش اثرات مقیاس. تحقیقات خود مد نظر قرار دهند

در کاهش دادن اثر مقیاس موثرتر است ( ويژگي)اي همچنین معادله. اثر مقیاس را مشخص کند

. شناسايي اثرات مقیاس با احتیاط عمل کنند محققان بايد در. که به منبع اثر مقیاس وابسته است

. بسیار دشوار است، در صورت ممکن بودنها براي محققان تعیین نوع اثر مقیاس موجود در داده

، محققان بايد بیشتر روي متغیرهاي جايگزين که کاهنده مجموعه اثرات مقیاس هستندبنابراين 

مورد عامل مقیاس روي باور محقق و سوال تحقیق انتخاب مدل به جاي نگراني در . اتکا کنند

محققان بايد در تجزيه و تحلیل اطلاعات سطح شرکت يا هر سهم جهت تفسیر . وابسته است

ضريب تعیین ، زيرا به دلیل وجود اثرات مقیاس، با احتیاط عمل کنندضريب تعیین سطوح 

با به کار بردن اطلاعات هر سهم  تفاوتمهاي از نمونه ضريب تعیینهمچنین . شودميمنحرف 
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از ثابت بودن ضريب تغییر پذيري عامل  آنکه مگر ، يا اطلاعات سطح شرکت نبايد مقايسه شوند

 . وجود داشته باشداطمینان ها مقیاس در بین نمونه

 ي مختلفي در تحقیقات توصیه شده است که شاملهاروشبراي کاهش دادن اثرات مقیاس 

 ي هر سهم هاارزشبراي کاهش دادن  تأخیرمعیار مقیاس مانند قیمت با استفاده از 

تغییردادن متغیرهايي که مقیاس اندازه (، تقسیم متغیرهاي مستقل و وابسته بر قیمت دوره قبل) 

اعمال تغییر لگاريتمي در مورد متغیرهايي که ) باشدمي تغییر شامل تغییرلگاريتميهستند که 

کاهش دادن اطلاعات بوسیله معیاري براي مقیاس مانند استفاده از تعداد (، مقیاس هستندعامل 

معیار کارمندان به عنوان عامل مقیاس و تقسیم متغیر مستقل و وابسته بر آن و يا شامل کردن 

قل اندازه باشد به عنوان متغیر مست، به عنوان مثال اگر عامل مقیاس) مقیاس به عنوان متغیر مستقل

 . است( شودميدر مدل آورده 

تحقیقات در برخي ، تعديلاتي که توسط محققین ديگر بر روي مدل اولسن صورت گرفت

به  توانمياز آن جمله  . ه استکاهش اثرات مقیاس نسبت به مدل اولیه بود نشان داده شد که

رگرسیون به شکل نسبت ، آنهاهاي طبق يافته. اشاره کرد(، 2003) نتايج تحقیق ايستون و سامرز

و الگويي از واريانس ناهمساني در  شودميمنجر به کاهش اثرات مقیاس به طور قابل ملاحظه 

ها هم اثرات مقیاس با اهمیت در در مورد نتايج رگرسیون بازده. اين رگرسیون مشاهده نشد

 . ها مشاهده نشدرگرسیون بازده
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