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چکیده
بر 1386مصوب سال 12الزامات افشاي استاندارد حسابداري شماره یرتأثهدف این تحقیق، بررسی 

(قبل از 1382-1385ي زمانی طی دو دورهو داراییفروش کالادر خصوصلات با اشخاص وابسته ممعا
با استفاده از تجزیه و تحلیل هانتایج حاصل از آزمون فرضیه.باشدمی1386-1389الزامات افشا) و 

ي موجودي فروشندهيهاشرکتضریب ارزشی سود براي ره حاکی از آن است کهرگرسیون چند متغی
کالا به اشخاص وابسته بعد از تصویب الزامات جدید افشا کاهش یافته است. همچنین، نتایج نشان داد که 
ضریب ارزشی سود ناشی از فروش دارایی به اشخاص وابسته در دوره بعد از الزامات افشا نسبت به دوره 

1386-1389از الزامات افشا کاهش یافته است. ولی، با توجه به اینکه ارتباط معناداري براي دوره قبل
بر کاهش دستکاري یريتأثتوان بیان کرد که الزامات افشاي جدید، وجود نداشت، لذا، به طور قطع نمی

سود از طریق معاملات فروش دارایی به اشخاص وابسته داشته است. 

معاملات با اشخاص وابسته، الزامات افشا، مدیریت سود.ها:کلید واژه

JEL :G, Mبندي طبقه
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مقدمه
اشخاصبینتعهداتیاخدماتمنابع،انتقال«صورتبهعموماًوابستهاشخاصبامعامله

وابستهاشخاصبامعاملات. شودیمتعریف»آنبهاييمطالبهعدمیامطالبهازنظرصرفوابسته
راخودهايیتفعالهاشرکتازبسیاريکهدلیلاینبهاست،تجاريواحدمعمولهايیژگیواز
شرایطیچنیندر. دهندیمانجاموابستهيهاشرکتوخاصمشارکتفرعی،واحدطریقاز

گذاريسرمایهآندرکهشرکتیعملیاتیومالیهايیاستسبرکههستندقادرهاشرکت
اشخاصباارتباط. بگذارندیرتأثملاحظه،قابلنفوذیامشتركکنترلکنترل،طریقازاندکرده

توانندیموابستهاشخاصکهدلیلاینبهدارد؛شرکتمالیوضعیتونتایجبرمهمیاثروابسته
مالیوضعیتونتایجبعلاوه،. توانندینموابستهغیراشخاصکهدهندانجامشرکتبامعاملاتی

انجامشرکتباايمعاملهاگرحتی،پذیردیمیرتأثوابستهاشخاصوجودصرفخاطربهشرکت
،)انرونآدلفیا،(درآمریکا،در جهانهاشرکتاخیرهايییرسوا).2011(کولاشیا و تودور، ندهند
بینذرهزیرراوابستهاشخاصبامعاملات،)بانشرکت(آسیاو) ولکانبرمرپارمالت،(اروپا

.اندآورده

بهگروهيهاشرکتدرتواندیموابستهاشخاصبامعاملاتکهاستاینجهانینظریهیک
هاییدارابازدهبهبودومعاملاتهزینهکاهشداخلی،منابعتخصیصسازيبهینهراهیکعنوان

طلبانهفرصتطوربهسهامدارانسایریامدیرانتوسطمعاملاتایندیگر،طرفدر. شوداستفاده
سهامدارانثروتبرمساعدينااثریاکندگمراهراعملیاتنتایجتواندیمکهشودیماستفاده

معاملاتازاستفادهسوءمورددرهاییینگران) 2003(2هوانگ و) 2003(1کائو . بگذارداقلیت
عنوانبههاشرکتازکننده،کنترلسهامدارانکهصورتاینبهکردندبیانوابستهاشخاصبا

تخصیصهايگذارسرمایهسایردردوبارهراهاآنيیهسرماوکنندیماستفاده3یمالناقل
خریدتقدمحقصدورياجازهآوردندستبهبرايمدیرانکهاستایندیگرنگرانی. دهندیم

همچنین،. دهندنشانواقعازبیشتروابستهاشخاصبهمجازغیرفروشطریقازراسودسهام،
يمبادلهطریقازیامعقولغیرقیمتبافروشوخریدطریقازراخودمنافعاستممکنمدیران
.کنندجستجومتفاوتکیفیتبادارایی
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اشخاصبامعاملاتدر موردافشاجدیدالزاماتآیاکهشودیمبررسیتحقیق،ایندر
انتظار. ریخایاستشدهوابستهاشخاصبامعاملاتطریقازسوددستکاريکاهشباعثوابسته،

برايفرصتیکعنوانبهوابستهاشخاصبامعاملاتوباشدموثرجدیدالزاماتاگرکهرودیم
دارايمؤسساتکهنداردوجودگذارانسرمایهبرايدلیلینشود،استفادهسوددستکاري
کهیمؤسساتسودارزشیضریبکهرودیمانتظار. بگیرندنادیدهراوابستهاشخاصبامعاملات
یمؤسساتبهنسبتمعناداريصورتبه) داراییوکالافروش(دارندوابستهاشخاصبامعاملات

مصوبوابستهاشخاصبامعاملاتالزاماتتصویبازقبل،اندنداشتهرامعاملاتاینکه
ارزشیضریبکهرودیمانتظارهمچنین،. باشدترکم) 01/01/1386ازشدهالزام(30/04/1386

تصویبازبعد) داراییوکالافروش(اندداشتهوابستهاشخاصبامعاملاتکهيهاشرکتسود
.شودنزدیکصفربه1386مصوبافشايالزامات

تحقیقهايفرضیهونظريمبانی
کردنحداقلاول،دلیل. دهندیمانجامراوابستهاشخاصبامعاملاتدلیلدوبههاشرکت

ریموند ;1977کوك،(افتدیماتفاقنیافتهتوسعهبازارهايدرامراینکه،باشدیممعاملاتهزینه
دلیل. شودیمگفتهسالمیاعاديوابستهاشخاصبامعاملاتمعاملات،نوعاینبه). 1988و خانا، 

عملیاتیسوددستکاريویژهبهسود،دستکاريبرايوابستهاشخاصبامعاملاتازاستفادهدوم،
با. شودیمگفتهاضافییاغیرعاديوابستهاشخاصبامعاملاتمعاملات،نوعاینبه. باشدیم

کنندهمتقاعدطوربهآنکردنمستنددارد،وجودسودمدیریتدربارهکهعمومیشناختوجود
راسودبایدمعمولاًنه،یااستشدهانجامسودمدیریتآیااینکهشناساییبراي. استدشوارخیلی

رویکردیک. نیستآسانکاراینکههرچندکرد،برآوردسودمدیریتگذاشتنیرتأثازقبل
کنند،مدیریتراسوددارندانگیزهمدیرانزیاداحتمالبهکهراشرایطیاولکهاستاینعمومی

يهاانتخابیا(منتظرهغیرتعهدياقلامالگوهايآیاکهکنیمبررسیسپسوکنیمشناسایی
متفاوتیهايیتوضع). 1999،یمزج(هیلی و نهیادارندسازگاريهایزهانگاینبا،)حسابداري

. کننددستکاريوابستهاشخاصبامعاملاتطریقازراسوددارندانگیزهمدیرانکهداردوجود
نشانواقعازبیشراسودزیان،گزارشگريازاجتناببرايهاشرکتکهاستاینوضعیتیک



1391پاییز ، 6، شماره دومفصلنامه پژوهش حسابداري، سال ٧٢

هاشرکت،کنندیماستفادهاطلاعاتپردازشروشوانتظارتئوريازکهذینفعاندیداز. دهندیم
مدیریتراسوداحتمالاًهاآنبنابراینکنند،گزارشناچیزيمیزانبهحتیزیان،کهندارندتمایلی

برگستالر و (کنندگزارشصفربالايفقطرامالیاتکسرازپسویژهسودتاکنندیم
).1997دیچو،

در اولویتبرايهاآنکهاستاین،کنندیمتیریمدراسودهاشرکتکهدیگريوضعیت
تقدمحقاوراق. دهندنشانواقعازبیشراسودکهدارندتمایلسهامخریدتقدمحقيعرضه
یکبعلاوه،. استسهامعمومیيیهاوليعرضهازبعدنقدوجهینتأممهممنبعیکسهامخرید
بالاتريقیمتبهراتقدمحقکهکندیمکمکهاشرکتبهبالا،مالیاتکسرازپسویژهسود

بدونوابستهاشخاصبافروششرایطیچنیندر. ببخشندبهبودراخوداعتباريرتبهوکنندعرضه
صورتبهکهییهاشرکتدر. شودیماستفادهسوددستکاريبرايشود،کشفآسانیبهاینکه

اعضايبیندرخودکنندگیکنترلقدرتازکنندهکنترلسهامداران،شوندیمکنترلگروهی
پیچیدگیوکنندیماستفادهوابستهاشخاصبامعاملاتطریقازسوددستکاريبرايگروه

درکنترلهرمیساختار. کنندپنهانرامعاملاتگونهاینکهدهدیماجازههاآنبهزینسازمان
مادرشرکتمعمولاً (هستندهرمبالايدرکهراايکنندهکنترلسهامدارانتجاري،هاي-گروه

هستند،هرمپاییندرکهییهاشرکتازراثروتکهسازدیمقادر) وابستهيهاشرکتگروهدر
و همکاران،یانگج2002، باو و همکاران، 2002برترند،؛2000جانسون و همکاران،(کنندخارج
گروه. کندیمایجادمنابعنادرستتخصیصبرايبیشتريآزاديبالاتر،کنترلحقداشتن). 2010

برايگروه،دروندرراسودوهاییدارامبادلهسازمانی،شکلیکعنوانبهوابستهيهاشرکت
.کندیمتسهیلگروهخودمنافعینتأم

نشانبیشترمادر،شرکتبهغیرعاديبیشترفروشطریقازراخودفروشتوانندیمهاشرکت
. شودیمبیشترعملیاتیسودبهمنجربیشترفروشاست،ثابتسودحاشیهوقتیعبارتی،به. دهند
دردستکاريرایزاست،ترآسانغیرعملیاتیسودبهنسبتعملیاتیسوددستکاريهاشرکتبراي
هزینهدلیلبه. شودیمافشامالیيهاصورتهايیادداشتدرفقطوماندیمپنهانعملیاتیسود
معاملاتکهاستمشکلهاشرکتبرايسهامداران،آگاهیهايیتمحدودوپردازشهاي

. کنندتفکیکوابستهاشخاصباعاديمعاملاتازراسوددستکارياهدافبرايغیرعادي
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ازبیشتريحمایتکنندهکنترلسهامدارانبهغیرعاديفروشطریقازاستممکنهاشرکت
).2010جیان و وانگ، (شودیمدستکاريسودنتیجهدرکنند،دریافتهاآن

بدیهی. باشدیمسهامقیمتبریرگذارتأثعاملیسهمهرسودشدهانجاممطالعاتمبنايبر
هاآنینترمهمازشدهانجاممطالعاتبر اساسکهسهامقیمتبرموثرعواملشناختکهاست
يهاصورتسودمنديوهاییداراصحیحارزشیابیزمینهدرراماتواندیم،باشدیمسهمهرسود
نشان) 1999(4چو وبائو. سازدرهنمون،شودیمتهیهتاریخیشدهتمامبهايمبنايبرکهمالی

برايسهامبازاريقیمتبامعناداريطوربهدفتريارزشوشدهگزارشسودکهدادند
توضیحقدرتکهدادندنشانهمچنینهاآن. داردهمبستگیسهاميکنندهصادريهاشرکت

شواهدي) 2001(5همکاران وچن. استیافتهافزایشزمانطیدفتريارزشوسوددهندگی
يرابطهچینسرمایهبازاردرسودودفتريارزششاملحسابدارياطلاعاتکهکردندفراهم

ارزشیابیدرنقديجریاناتودفتريارزشسود،کهدادندنشان) 1997(6لو وامیر. دارندارزشی
.هستندارتباطبی،اندنمودهگذاريسرمایهمخابراتصنعتدرکهییهاشرکت

مورددربیشترشفافیتمنظوربهراافشاجدیدالزامات1386سالدرایرانحسابرسیسازمان
درکه) 30/04/1386مصوب(افشاجدیدالزامات. استکردهتصویبوابستهاشخاصبامعاملات

:ازعبارتنددارد،قرارتوجهموردمطالعهاین

شدهانجاممعاملاتسایربرحاکمشرایطباوابستهاشخاصبامعاملاتشرایطاینکهافشاي. 1
اینکهموارديدراست،یکسان) حقیقیمعاملات(تجاريواحدستدهايودادعاديروالدر
.باشداثباتقابلامر

طبقاتتفکیکبهآنانازدریافتیمبلغووابستهاشخاصبهپرداختیمبالغومعاملاتمبلغ. 2
.مشخص

باحاکمشرایطباوابستهاشخاصبامعاملاتبرحاکمشرایطبیناهمیتباافتراقموارد. 3
حسابدارياستانداردهاي(تجاريواحدستدهايودادعاديروالدرشدهانجاممعاملاتسایر

).264ص،1386ایران،

:شوندیمبیانزیرصورتبهتحقیقهايفرضیهشده،گفتهمطالببهتوجهبا
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مصوب) 12شمارهاستاندارد(وابستهاشخاصبامعاملاتافشايالزامات: 1فرضیه
وابستهاشخاصبهکالافروشندهيهاشرکتسود7یارزشضریبکاهشباعث،30/04/1386

.شودیم

مصوب) 12شمارهاستاندارد(وابستهاشخاصبامعاملاتافشايالزامات: 2فرضیه
وابستهاشخاصبهداراییفروشندهيهاشرکتسودارزشیضریبکاهشباعث،30/04/1386

.شودیم

پوششرازمانیيدورهدووابستهاشخاصبافروشمعاملاتمورددرتحقیقهايفرضیه
طوربهوکهشودیمبینیپیشتحقیق،هايفرضیهبامطابق). 1386سالازبعدوقبل(دهندیم

طیوکهشودیمبینیپیشهمچنین. باشدمنفی1382-1385زمانیيدورهطیمعناداري
بینیپیشتحقیقنظريمبانیاساسبرن،یابرعلاوه. یابدکاهش1386-1389زمانیيدوره

.باشدداشتههمبستگیسهامبازارقیمتبامعناداريطوربهسهمهرسودکهشودیم

تحقیقپیشینه
راسودمدیریتووابستهاشخاصبامعاملاتارتباطايمطالعهدر) 2005(8يهنروگردن

قراربررسیمورد2001تا2000زمانیيدورهطیشرکت،331مالیهايدادهازاستفادهبا
) سودمدیریتمعیارعنوانبه(غیرعاديتعهدياقلامکهبودآنازحاکیهاآنهايیافته. دادند

وابسته،اشخاصازثابتنرخبامالیینتأممثلوابستهاشخاصبامعاملاتازخاصینوعبا
وابستهاشخاصبامعاملاتوجودصرفکهکردندگزارشهاآنهمچنین،. داردمثبتیهمبستگی
کاربهرااهمیتیباسودمدیریتاحتمالاًشرکتیککهنیستموضوعاینيدهندهالزاماً نشان

وابسته،اشخاصبامعاملاتطریقازسودمدیریتبررسیبهپژوهشیدر) 2003(9ینگم. بردیم
کهدادنشانويهايیافته. پرداختخامموادصنایعدرچینیشرکت131اطلاعاتازاستفادهبا

نظرموردصاحبانحقوقبازدهبهدستیابیبرايوابستهاشخاصبامعاملاتازچینیيهاشرکت
حاصلوجوههاشرکتبعلاوه،. شودیمدستکاريسودنتیجهدروکنندیماستفادهقانون گذاران

کهدادنشاناوهمچنین،. کنندیممنحرفگروهدرونبهدوبارهوام،دادنطریقازراعملیاتاز
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بهفروشباکهییهاآنبهنسبتاستمرتبطوابستهاشخاصفروشباکهسهامیسالانهبازده
.استتریینپاهستند،مرتبطوابستهغیراشخاص

بامتقلبانهگزارشگريدرراوابستهاشخاصبامعاملاتنقش) 2007(10یگراندوهنري
. دادندقراربررسیمورد1983-2006یزمانيدورهطیشرکت،83مالیاطلاعاتازاستفاده

اشخاصبهوامپرداختاجرایی،هايیتفعالدرمعاملاتنوعینترفراوانکهدریافتندهاآن
کهباشدیموابستهاشخاصبهخدماتوکالافروشوشرکتمدیرههیئتبهپرداختوابسته،
شرکتهايییدارااختلاسکهدادنشانهاآنهايیافتههمچنین،. بودنشدهافشارابطه،وجود
طوربهکهکردندگزارشهاآن. بالاستهاآننقديجریانکهشودیممربوطمعاملاتیبهاغلب
وپنگ. نیستمتقلبانهگزارشگرييدهندهنشانالزاماًوابستهاشخاصبامعاملاتوجودکلی

قراربررسیمورد2004تا1998يدورهطیراوابستهاشخاصبامعاملات) 2006(11همکاران 
کنندهکنترلسهامداراندارد،قرارخوبمالیشرایطدرشرکتکهزمانیدریافتندهاآن. دادند

شرایطدرکهزمانیوکنترلشدهتقسیممنافعآوردنبدستبرايوابستهاشخاصبامعاملاتاز
دادندنشانهاآن. کنندیماستفادهکنترلخصوصیمنافعآوردنبدستبرايدارند،قرارضعیف

معاملاتافشايبهبازارباشدآوردهبدستراجدیدسهامانتشارحقشرکتیاگرخاصطوربهکه
روبروبورسازشدنخارجریسکبااگربرعکس،. دهدیمنشانمنفیواکنشوابستهاشخاصبا

12یانگوچن. شودیمروبرووابستهاشخاصبامعاملاتافشايبهبازارمثبتواکنشباشود
دادننشانواقعازبیشبرايعملیاتیغیرسودازاحتمالاًچینیيهاشرکتکهدریافتند) 2004(

.کنندیماستفادهسودکل

درراوابستهاشخاصبینيمعاملهدرهاییداراگذاريقیمت،)2009(13همکاران وچنگ
ازحاکیهاآنهايیافته. دادندقراربررسیمورد،1998-2000زمانیيدورهطیشرکت254
واردنامناسبقیمتیکباواقعی،معاملاتبامقایسهدروابستهاشخاصباهاشرکتکهبودآن

بامقایسهدربالاترقیمتپرداختباوابستهاشخاصازراهاییداراهاشرکت. شوندیممعامله
قیمت،فروشندیموابستهاشخاصبهراهاییداراوقتیوکنندیمتحصیلواقعیمشابهمعاملات

قیمتحسابرسی،کمیتهداراييهاشرکت. کنندیمدریافتمشابهمعاملاتبهنسبتراتريیینپا
وابستهاشخاصازرابالاتريقیمتوپرداختتحصیل،برايوابستهاشخاصبهراتريیینپا
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ازژاپنیيهاشرکتکهکردندفراهمشواهدي) 2003(14همکاران وهرمن. کنندیمدریافت
.کنندیممدیریتراسود،هاییدارافروشطریق

تحقیقروش
متغیرهايکلیهکنترلامکانعدمبهتوجهبا. استتجربیتحقیقاتنوعازتحقیقاین
باو. استتجربیشبهتحقیقاتنوعازلذاباشد،محضتجربینوعازتواندینمقیتحقنامربوط،

روشاست،تاریخیوواقعیاطلاعاتپژوهش،ایندراستفادهموردهايدادهاینکهبهتوجه
ازنظريمبانیوتحقیقپیشینهبهمربوطاطلاعات. باشدیمرویداديپسنوعازنیزتحقیقشناسی

داده. استگردیدهآوريجمعداخلیوخارجیمقالاتوعلمیهايپایگاهوايکتابخانهمنابع
رسانیاطلاعپایگاهپرداز،تدبیرافزارنرمازاستفادهباعموماًتحقیقاینانجامبراينیازموردهاي

توسطشدهمنتشرگزارشات،هاشرکتمالیيهاصورتتهران،بهاداراوراقبورسسازمان
درآوريجمعازپستحقیقهايداده. استآمدهبدستمستقلحسابرسانگزارشاتوبورس
.استگرفتهقرارنهاییتحلیلوتجزیهموردSPSSافزارنرمازاستفادهباگسترده،صفحه

تحقیقآمارينمونهوجامعه
تهرانبهاداراوراقبورسدرشدهپذیرفتهيهاشرکتتحقیق،ایندرنظرموردآماريجامعه

نمونهسیستماتیکحذفروشبهوشدهدادهقرارآمارينمونهانتخاببرايزیرشرایط. باشندیم
: ازعبارتندشرایطاین. شدانتخاب

فهرستدرنیز1389سالپایانتاو1382سالازقبلبورسدرهاآنپذیرشتاریخ. 1
.باشندبورسیيهاشرکت

استمتفاوتمختلفصنایعدروابستهاشخاصبامعاملاتماهیتاینکهبهتوجهبا. 2
.باشندتولیدييهاشرکتازبایدنظرمورديهاشرکت

گرفتهقرارمستمرمعاملهموردهاآنسهاموباشددسترسدرهاآننیازمورداطلاعات. 3
.باشد
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. نباشدمنفیمالیسالپایاندرشرکتسهمهرسود. 4

دورهدروباشداسفند29بهمنتهیهاآنمالیسالپایانمقایسهقابلیتافزایشمنظوربه. 5
.باشندندادهمالیسالتغییربررسی،مورد

موردنمونهعنوانبههاآنهمهکهماندباقیشرکت52فوقشرایطگرفتننظردرباسرانجام،
. شدگرفتهنظردرتحقیقاینمطالعه

پژوهشمتغیرهاي
هاآنمحاسبهشیوهومستقلمتغیرهاي

سهمهرسود-الف
ازوگیردیمتعلقويبهسهامدارتملکتحتسهمهربابتکهدرآمديازاستعبارت

.آیدیمبدستعاديسهامتعدادبرخالصسودتقسیم

موهومیيمتغیرها-ب
اشخاصبهکالاموجوديوداراییفروشبهمربوطموهومیمتغیردوازتحقیق،ایندر
بهداراییفروشاگر) Sassets(داراییفروشموهومیمتغیربراي. استشدهاستفادهوابسته

برايطورینهم. پذیردیمصفرصورتاینغیردریکعددباشدگرفتهصورتوابستهاشخاص
عددباشدگرفتهصورتوابستهاشخاصبهکالافروشاگر) Sgoods(کالافروشموهومیمتغیر
بروابستهاشخاصبهفروشمعاملاتیرتأثبررسیبراي.  پذیردیمصفرصورتاینغیردریک

.استشدهضربفوقموهومیمتغیرهايدرسهمهرسودسود،دستکاري

آنمحاسبهشیوهووابستهمتغیر
سهمبازارارزش

مالیسالپایانازبعدماهچهارسهمهرمبادلهقیمتازسهم،هربازارارزشتعیینبراي
.استشدهاستفاده
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هادادهتحلیلوتجزیهروش
مدلایندر. استشدهاستفادهمتغیرهچندرگرسیونمدلازتحقیقهايفرضیهآزمونبراي

مدل. باشندیممستقلمتغیرهايسهمهرسودوموهومیمتغیرهايووابستهمتغیرسهامبازارقیمت
:باشدیمزیرشرحبهشدهاستفادهمتغیرهچندرگرسیون

Priceسهم،هربازارارزشEPSسهم،هرسودSgoodsوSassetsکهموهومیمتغیرهاي
.باشندیماست،وابستهاشخاصبهییدارافروشووابستهاشخاصبهکالافروشانگریببیترتبه

تحقیقهايیافته
توصیفیآمارنتایج
پارامترهايبیانگرکهدهدیمنشانراپژوهشمتغیرهايبهمربوطتوصیفیآمار) 1(نگاره

بهمربوطاطلاعاتشاملعمدتاًپارامترهااین. مجزاستصورتبهمتغیرهربرايتوصیفی
بهمربوطاطلاعاتهمچنین،ومیانهمیانگین،حداکثر،حداقل،مقدارنظیرمرکزي،يهاشاخص
کهاستمیانگینمرکزيشاخصینترمهم. استمعیارانحرافنظیرپراکندگی،يهاشاخص

مرکزیتدادننشانبرايمناسبیشاخصواستتوزیعثقلمرکزوتعادلنقطهدهندهنشان
ازبعدوریال1270افشاالزاماتازقبلدورهبرايسهمهرسودمیانگینمثال،براي. هاستداده

.استبودهریال1017افشاالزامات

تحقیقمتغیرهايتوصیفیآمار-1نگاره

85 -
82

حداکثرحداقلانحراف معیارمیانهمیانگینمتغیر
52/11425698806/14394901137624ارزش بازار سهام

57/1269101090/95444/25418سود هر سهم

89 -
86

12/4689282487/458858428862ارزش بازار سهام
30/101772811/940136926سود هر سهم
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پیرسونهمبستگیآزموننتایج
پیرسونهمبستگیضریبازمتغیرهابینهمبستگیشدتوخطیرابطهوجودبررسیبراي

ه نگاردرآزمونایننتایج. اندشدهارائهمعناداريسطحهمراهبهضرایباین. استشدهاستفاده
:استشدهارائه) 2(

پیرسونهمبستگیآزموننتایج- 2نگاره

ی 
زمان

ره 
دو

85 -
82

PriceEPSEPS*SgoodsEPS*Sassetsمتغیر

Price1**594/0107/0095/0 -
EPS1**582/0*176/0

EPS*Sgoods1**289/0
EPS*Sassets1

ی 
زمان

ره 
دو

89 -
86

Price1**755/0**545/0066/0 -
EPS1**814/0051/0 -

EPS*Sgoods102/0
EPS*Sassets1

%1و%5سطحدرمعناداريترتیببه* ، **

وسهمهرسودبینهمبستگیضریب،شودیممشاهده) 2(شمارهنگارهدرکههمانطور
افشاالزاماتازبعدو594/0برابروابستهاشخاصبامعاملاتافشاالزاماتازقبلسهامبازارارزش

هردرسهامبازارارزشوسهمهرسودبینبنابراین،باشندیممعنادار%1سطحدرکهاست755/0
. داردوجودمعناداريومستقیمخطیرابطهدورهدو

تحقیقهايفرضیهآزموننتایج
منظوربه. استشدهاستفادهمتغیرهچندرگرسیونمدلازتحقیقفرضیهآزمونجهت

تحقیقایندرشدهاستفادهرگرسیونبناییزیرهايفرضیهرگرسیونی،روابطتفسیرازاطمینان
دارايبایدخطاهاتوزیعکهاستاینرگرسیونازاستفادهشرطاولین. گرفتقراربررسیمورد

توزیعنموداروشدهمحاسبهخطاهااستانداردمقادیرمنظوربدین. باشدصفرمیانگینبانرمالتوزیع
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با. استگرفتهصورتنموداردوبینايمقایسهسپسوشدهرسمهاآننرمالنموداروهاداده
تقریباً خطاهاتوزیعکهشدمشاهدهنرمال،توزیعنموداروخطاهافراوانیتوزیعنمودارمقایسه
نشانتحقیقهايیونرگرستمامیدرنیزواتسوندوربینآمارهبهمربوطمقادیر. استنرمال

. برخوردارنداستقلالازهاماندهباقیکهدهندیم

وواریانستورمعاملهايآمارهازمستقلمتغیرهايبینیهم خطوجودعدمبررسیبراي
تورمعاملچنانچهتجربیطوربه). 1389،142قیومی،فعالویمؤمن(گردیداستفادهتولرانس
بابتازجديمشکلعدمبیانگرباشد،یکعددبهنزدیکتولرانسوباشدپنجازکمترواریانس

) 3(شمارهنگارهدرکههمانطور. دادقراراستفادهموردرارگرسیونتوانیموباشدیمخطیهم
یکبهنزدیکتقریباًتولرانسوپنجازکمترواریانستورمعواملکلیهاست،شدهدادهنشان

.باشندیم

تولرانسوواریانستورمعاملآمارهنتایج- 3نگاره

1386-13821389-1385متغیر
VIFToleranceVIFTolerance

EPS51/166/001/333/0
EPS*Sgoods6/163/0333/0
EPS*Sassets09/192/001/198/0

پوششرازمانیيدورهدووابستهاشخاصبافروشمعاملاتمورددرتحقیقهايفرضیه
طوربهوکهشودیمبینیپیشتحقیقهايفرضیهبامطابق). 1386سالازبعدوقبل(دهندیم

طیوکهشودیمبینیپیشهمچنین،. باشندمنفی1382-1385زمانیيدورهطیمعناداري
.یابندکاهش1386-1389زمانیيدوره

شدهدادهنشان) 4(شمارهجدولدرتحقیقهايفرضیهآمارييهاآزمونازحاصلنتایج
سهامبازارارزشوسهمهرسودبین،شودیممشاهده) 4(شمارهجدولدرکهطورهمان. است

پور مطالعاتهايیافتهبانتیجهاین. داردوجودمعناداريومثبتارتباط%99اطمینانسطحدر
تغییراتازتوجهیقابلبخشدادندنشانکه) 1386(افلاطونیو) 1384(همکارانویدريح
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دهندگیتوضیحقدرتعمدههمچنین،وشودیمتبیینسوديیلهوسبهشرکتسهامبازارارزش
مطرحصورتاینبهتحقیقاولفرضیه. داردمطابقتاست،سودبهمربوطدفتريارزشوسود
،30/04/1386مصوب) 12شمارهاستاندارد(وابستهاشخاصبامعاملاتافشاالزاماتکهبودشده

همانطور. شودیموابستهاشخاصبهکالافروشندهيهاشرکتسودارزشیضریبکاهشباعث
1385تا1382دورهدر،EPS*Sgoodsمتغیرضریب،شودیممشاهده) 4(شمارهجدولدرکه

1389تا1386دورهبرايضریباین. استمعنادار%99اطمینانسطحدرکهباشدیم-32/0برابر
فرضیهآزمونازحاصلنتایج. استمعنادار%95اطمینانسطحدرکهاستیافتهکاهش-21/0به

سودارزشیضریبکاهشباعثوابستهاشخاصبامعاملاتافشاالزاماتکهدهدیمنشان
. شودیمتاییدتحقیقاولفرضیهنتیجهدر. استشدهوابستهاشخاصبهکالافروشندهيهاشرکت

.استسازگارچینی،يهاشرکتبراي) 2010(همکارانوجیتحقیقهايیافتهباامراین

وابستهاشخاصبامعاملاتافشاالزاماتکهبودشدهمطرحصورتاینبهتحقیقدومفرضیه
يهاشرکتسودارزشیضریبکاهشباعث،30/04/1386مصوب) 12شمارهاستاندارد(

،شودیممشاهده) 4(شمارهجدولدرکههمانطور. شودیموابستهاشخاصبهداراییفروشنده
اطمینانسطحدرکهباشدیم-14/0برابر1385تا1382دورهدر،EPS*Sassetsمتغیرضریب

ولیاستیافتهکاهش-02/0به1389تا1386دورهبرايضریباین. استمعنادارومنفی99%
وابستهاشخاصبامعاملاتافشاالزاماتکهکردبیانتوانینمقطعطوربهلذا،. نیستمعنادار
در. استشدهوابستهاشخاصبهداراییفروشندهيهاشرکتسودارزشیضریبکاهشباعث
براي) 2010(25همکاران وجیتحقیقهايیافتهباامراین. شودیمردتحقیقدومفرضیهنتیجه

توانیمشدهبرازشمدلشدهتعدیلتعیینضریببهتوجهبا. نداردمطابقتچینی،يهاشرکت
سهامبازارارزشدرتغییراتاز%58حدوددومدورهبرايو%45حدوداولدورهبرايکرد،ادعا

کلیمعناداريدهندهنشاننیزFهايآماره. شودیمدادهتوضیحمدلمتغیرهايتوسطشرکت
دوربینآمارهچنانچه. است%99اطمینانسطحدردورهدوهردرشدهبرازشرگرسیونیمدل

فعالویمؤمن(شودیمپذیرفتهخطاهابینهمبستگیعدمگیرد،قرار5/2تا5/1بازهدرواتسون
کهپذیرفتتوانیملذا،. باشدیم4/1اولدورهدرواتسوندوربینآماره). 1389،129قیومی،

درواتسوندوربینآمارهبودننزدیک. نداردوجودهمبستگیخودبینپیشمتغیرهايبینتقریباً
.استبینپیشمتغیرهايبینیخود همبستگوجودعدمازحاکینیز2عددبهدومدوره
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تحقیقهايفرضیهآمارييهاآزمونازحاصلنتایج- 4نگاره

  SassetsEPSSgoodsEPSEPSice 4210Pr

1386-13821389-1385متغیر
علامت پیش 

بینی
ضریب 
متغیر

پیش علامت
بینی

ضریب متغیر

37/950**ـــــ1309ـــــمقدار ثابت
EPS+**81/0+**92/0

EPS*Sgoods-**32/0 -21/0*نامشخص-
EPS*Sassets-**14/0 -02/0نامشخص -

ضریب تعیین تعدیل 
شده

45/058/0

F**64/56**78/90آماره 
4/199/1آماره دوربین واتسون

%95و%99اطمینانسطحدرمعناداريترتیببه* ،**

تحقیقپیشنهادهايارائهوگیرينتیجه
ابزارهاییکهاستنیازهاشرکتدرگذارانسرمایهگیريتصمیمدرسودنقشبهتوجهبا

سازمانجملهازگذارقانونيهاسازمانوسیلهبهمدیرانتوسطسوددستکاريکاهشبراي
الزامات1386سالدرحسابرسیسازمانراستا،ایندر. شودگرفتهنظردرایراندرحسابرسی

بهتوجهبا. کردتصویبوابستهاشخاصبامعاملاتمورددربیشترشفافیتبرايراافشاجدید
شمارهاستاندارد(وابستهاشخاصبامعاملاتافشاالزاماتیرتأثتحقیق،ایندرموضوع،اهمیت

بهکالاموجوديوداراییفروشندهيهاشرکتسودارزشیضریببر،30/04/1386مصوب) 12
اوراقبورسدرشدهپذیرفتهيهاشرکتمالیهايدادهتحلیلوتجزیهطریقازوابسته،اشخاص

تحقیقازآمدهبدستنتایج. گرفتقراربررسیمورد1382-1389يهاسالطیتهرانبهادار
موجوديفروشمعاملاتطریقازسودمدیریتکاهشبرجدیدافشايالزاماتکهدهدیمنشان
.استبودهموثروابستهاشخاصبهکالا
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دروابستهاشخاصبهداراییفروشازناشیسودارزشیضریبکهدادنشاننتایجهمچنین،
بهتوجهباولی،. استیافتهکاهشافشاالزاماتازقبلدورهبهنسبتافشاالزاماتازبعددوره
کردبیانتوانینمقطعطوربهلذا،نداشت،وجود1386-1389دورهبرايمعناداريارتباطاینکه

بهداراییفروشمعاملاتطریقازسوددستکاريکاهشبریريتأثجدیدافشايالزاماتکه
برايافشاجدیدالزاماتکهدهدیمنشانهایافتهکلی،طوربه. استداشتهوابستهاشخاص

بااینکهبهتوجهبا. استکاراوابسته،اشخاصبهکالافروشیلهبه وسسوددستکاريازجلوگیري
وابستهاشخاصبهفروشمعاملاتطریقازسوددستکاريامکانهمچنانافشا،جدیدالزامات

وابستهاشخاصبامعاملاتافشايالزاماتحسابرسیسازمانکهشودیمپیشنهاددارد،وجود
اشخاصبهفروشمعاملاتطریقازسوددستکاريامکانبیشترهرچهکاهشبرايرايترجامع
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