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Abstract 

In this research, the individual's response to the outcome of his behavior 

(investment in the stock market) is measured in the form of the 

corresponding inference theory (Attribution theory), In fact, this theory 

considers that what factors do people attribute to the outcome of their 

behavior (investment in the virtual stock market). This assessment was 

carried out in a quasi-experimental way on a number of people who were 

alike in terms of knowledge of investing in the exchange, in three steps. 

The results indicate that when people get negative returns, they attribute it 

to external factors; and, conversely, when they achieve positive returns, 

they attribute the result to their intrinsic qualities. These two results are in 

fact consistent with the concept of the theory of the corresponding 

inference (Attribution theory), and in some way, confirm this theory in 

practice.  
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 مقدمه

است که معمولاً  گذاران حاصل یک فرآیند پیچیدههاي سرمایهگیرياغلب تصمیم 

و نگاه به جلو براي  نوع استدلال متفاوت است: نگاه به عقب جهت درك گذشته دربرگیرنده دو

ي برقرار، نگري داراي ماهیت تشخیصي است که شامل جستجوي الگوهاگذشته. آینده بینيپیش

هاي موجود ارتباط بین رویدادهایي که ممکن است غیرمرتبط به نظر برسند و آزمون زنجیره

اد یک روید فرآیند تشخیص دربرگیرنده شناسایي علّت. باشدتوضیح یک رویداد مي براي

هایي که به ؟ یکي از نظریهاست: چرا این رویداد اتفاق افتاد شده با پرسش این سؤال مشاهده

این نظریه به . پردازد تئوري استنباط متناظر یا تئوري اسِنادي استها ميبررسي و شناسایي علت

که موقعیت خاص شخص  استاستنباط این  واست  دنبال علیت افراد از نتایج پیامدهایشان

 . ستا موجب رفتار او

هاي خود را به عوامل مختلفي ها و شکستکه افراد موفقیت مشخص شده استدر طول زمان 

ریزي و پشتکار برنامه، هاي شخصيهاي خود را به تلاشبه این مفهوم که موفقیت. کننداسناد مي

دهند که به آن هاي خود را به عوامل بیروني ربط ميدر حالي که شکست، دهندخود ارتباط مي

شناسي به صورت سیستماتیک به دنبال نحوه این تئوري روان. گویند 1تئوري استنباط متناظر

هدف این ، عبارت دیگربه. باشدهاي مختلف مياستنباط افراد به هنگام رویارویي با موقعیت

  (.1965، برکوئیتز) تئوري تشریح اسنادهاي داخلي و خارجي است

عامل پیروزي را به خود نسبت داده و عامل شکست را به محیط و عوامل  به این ترتیب افراد

گذاري که افزایش قیمت سهام نمادي در بازار سرمایه و تصمیمات سرمایه. دهندبیروني نسبت مي

رود که تئوري استنباط متناظر نیز انتظار مي، از موفقیت و کاهش آن نمادي از شکست است

، انتظار بر آن است که افراد پس از کسب سود در بازار سرمایه، رعبارت دیگبه. برقرار باشد

شکست خود را به ، موفقیت را به خود و عوامل دروني نسبت داده و در صورت تحمل زیان

هدف از انجام این پژوهش نیز بررسي این انتظار از طریق . محیط و عوامل بیروني نسبت دهند

تواند پرده از حقیقتي در بازار ایج این پژوهش مياز آنجایي که نت. هاي آماري استآزمون

 . گرددضرورت انجام آن هویدا مي، سرمایه بردارد و در زمره پژوهشات توصیفي قرار دارد
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 پیشینه و ادبیات نظری

، مک لیود) گرددتئوري استنباط متناظر به چگونگي تفسیر ما از رفتار خود و یا دیگران بر مي

به چگونگي استفاده از اطلاعات به منظور ارائه یک توصیف علي براي  ،عبارت دیگربه(. 2010

با هم ، آوري شدهکند که چگونه اطلاعات جمعاین تئوري بررسي مي. پردازدها ميپدیده

به بیان دیگر اینکه افراد معمولاً . گرددترکیب شده و در نهایت به یک قضاوت عليّ منتج مي

  (.1991، تیلور و فیسک) نمایندچگونه عملکرد خود را توجیه مي

اي هستند که سعي دارند از جامعه هاي سادهمعتقد است که افراد روانشناس( 1958) حیدر

آنها همواره در تلاشند که روابط علت و معلولي را کشف کنند؛ . هایي داشته باشندخود برداشت

کند و دو ایده اصلي را بیان ميدر این راستا ا. حتي در جایي که چنین روابطي وجود نداشته باشد

 که بسیار قابل توجه است:

استنباط دروني: فرآیندي است که علت رفتار فرد را به جاي نسبت دادن به نیروهاي بیروني  (1

 . دهدهاي دروني فرد نسبت ميبه ویژگي

هاي دروني او نسبت داده استنباط بیروني: فرآیندي است که در آن علت رفتار فرد به ویژگي (2

بلکه این رفتار نشأت گرفته از رویدادهاي بیروني بوده که خارج از کنترل فرد ، شودنمي

 . باشندمي

، بیني رفتارهاي آتيتواند در پیشمي، کنندشناخت اینکه افراد چگونه رفتار خود را اسناد مي

، سوي اکتنموسکویتز و اولکا) تعامل آنها با دیگران و انتخاب رفتار مناسب با آنها مفید باشد

آنها بین . اي به رفتارهاي ارادي دارندمعتقدند افراد توجه ویژه( 1965) جونز و دیویس(. 2016

به این مفهوم که یک فرد ممکن است در شرایط خاصي . شوندانگیزه و رفتار تفاوت قائل مي

ونز ج. اما فرد دیگري ممکن است شخصیت دوستانه و صمیمي داشته باشد، دوستانه رفتار کند

 . کنندو دیویس براي درك این دو حالت پنج منبع اطلاعاتي را بیان مي

 . شود: اگر رفتار آزادانه انتخاب شده باشد به عوامل دروني فرد نسبت داده مي2انتخاب (1

: رفتار تصادفي معمولاً به عوامل بیروني نسبت داده شده و رفتار 3رفتار تصادفي یا عمدي (2

 . شودداده مي عمدي به شخصیت افراد نسبت
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بیش از رفتارهاي مطلوب به ، : رفتاري که از نظر جامعه مطلوب نباشد4مطلوبیت اجتماعي (3

 . شوندعوامل دروني نسبت داده مي

در استنباط ما ، : اگر رفتار افراد مستقیماً با منفعت یا زیان ما در ارتباط باشد5ارتباط با لذت (4

 . گذاردمي تأثیراز آن رفتار 

، : اگر رفتار فردي که در موقعیتي مشابه با ما قرار دارد بر روي ما اثر بگذارد6گرایيشخصي (5

 . کنیمنمي تأکیدگیریم و به مسائل محیطي معمولاً آن را برخواسته از شخصیت او در نظر مي

. کندمعرفي مي 7یکي از نمودهاي استنباط متناظر را سوگیري خدمت به خود( 1384) کریمي

زیاد و تلاش فراوان  استعداد مانند دروني علل به هاموفقیت و مثبت نتایج نباطبه است او گرایش

 دانایي. نامدمي “خود به خدمت سوگیري” را بیروني علل ها بهشکست و منفي نتایج استنباط و

 حالي در، دهند بها خود پیشرفت و سخت کار به تا دارند تمایل موفق افراد، داردبیان مي( 1393)

اینگونه  در البته. کنندمي تأکید... محیط و، رقبا مانند بیروني شرایط بر همواره ناموفق افراد که

 . هستند دخیل نیز فرهنگي هايتفاوت هااستنباط

دریافتند که افراد ( 1976) و ویل و فریز( 1982) مک فارلند و رزُ(، 2011) دلاماتر و مایرز

میزان دشواري کار و شانس اسناد ، تلاش، توانایيمعمولاً نتایج کارهاي خود را به چهار عامل 

هاي آتي آنها ها و موفقیتنحوه اسناد افراد به هر یک از این عوامل در بروز شکست. کنندمي

ممکن است ناامید شده ، اگر نتیجه بد را به عدم توانایي خود اسناد کند، براي مثال. باشدمؤثر مي

نتیجه بد را به عدم تلاش خود اسناد کند ممکن است  اما اگر، رغبت گرددو نسبت به آن بي

اگر نتیجه بد را به بدشانسي نسبت دهد ، همچنین. براي کسب موفقیت در آینده بیشتر تلاش کند

گونه تغییري ایجاد نکند و در اما در عملکرد خود هیچ، زده شودممکن است از نتیجه شگفت

ممکن است عصباني شده و باز هم تغییري در ، د کندنهایت اگر نتیجه را به دشوار بودن کار اسنا

تواند ها ميها و موفقیتنحوه اسناد افراد به شکست، بر این اساس. نحوه عملکرد خود ایجاد نکند

 (. 2018، کوان و همکاران) بگذارد تأثیربر رفتار آتي آنها و همچنین ارزیابي رفتارهاي آنها 

به . کنندهاي خود اعتبار کسب ميه افراد از موفقیتدر طول زمان تجربه نشان داده است ک

اما ، دهندهاي خود نسبت ميها و تلاشهاي خود را به توانایيهمین دلیل است که موفقیت

 کنندها را به عوامل خارجي نظیر بدشانسي و یا دشوار و غیر ممکن بودن کار اسناد ميشکست
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کند که ناراحتي ناشي از یک ریال نیز بیان مي 8زانداتئوري چشم، از سوي دیگر(. 2011، مِیر)

توان انتظار مي، بنابراین(. 2012، اسکات) ضرر از لذت حاصل از یک ریال سود بیشتر است

گذاري خود را به نتایج ضعیف سرمایه، گردندداشت افرادي که در بازار سرمایه متضرر مي

 . ي شرایط سیاسي نسبت دهندرکود و یا حت، عوامل بیروني نظیر شرایط بد اقتصادي

گذاري در عوامل مؤثر بر سرمایه، خبري خود -در ماهنامه آموزشي 1389بانک ملي در سال 

عوامل مرتبط با فرد ، بندي نمود؛ گروه اولبورس اوراق بهادار تهران را در دو گروه طبقه

ریدار با تصویر انطباق تصویر ذهني خ، نظیر قدرت تحلیل ذاتي( عوامل دروني) گذارسرمایه

عوامل غیرمرتبط ، پذیري و میزان اعتماد به نفس بوده و گروه دومدرجه ریسک، واقعي شرکت

عرضه و تقاضاي ، هاي پولي و مالي کشورسیاست، گذار نظیر وضعیت خاص صنعتبا سرمایه

بر اساس تئوري استنباط . باشندمدیریت شرکت و اطلاعات دروني شرکت و شایعات مي، سهام

عوامل غیرمرتبط با ، گذاري که عملکرد مناسبي در بورس نداردرود سرمایهانتظار مي، تناظرم

این در حالي است که . گذاري خود معرفي کندعنوان عوامل مؤثر بر عملکرد سرمایهخود را به

 گیريتصمیم اند که در بورس اوراق بهادار تهران فراینددریافته( 1392) چراغي و همکاران

 و شایعات، ذاتي تحلیل قدرت ترتیب به روانشناختي عوامل تأثیر تحت بیشتر گذارانهسرمای

 . دارد قرار افراد گریزيریسک درجه و نشده تأیید اخبار

و ( 2004) مریکاس و همکاران(، 2014) جاگونگو و ماتزونج(، 2017) یونینگسي و همکاران

گذاري علاوه بر تفوي یا همان سبد سرمایهدریافتند که در انتخاب پر( 1994) نگي و اوبن برگر

به این عوامل تحت . باشندگیري افراد دخیل ميعوامل مختلفي در تصمیم، تئوري استنباط متناظر

اعتبار و شهرت ، جایگاه شرکت در صنعت، هاي ماليصورت، عنوان سودآوري مورد انتظار

وضعیت ، گذشته عملکرد، احساس تعلق نسبت به محصولات و خدمات شرکت، شرکت

... گذار وگریزي سرمایهریسک، هاي دوستان و همکارانتوصیه، پرداخت سود نقدي، مالیاتي

 . اشاره نمود

 عوامل گروه طي پژوهشي این عوامل را در چهار( 1386) زاده گراشي و قاضي خادمي

این در حالي . بندي نمودندشرکت طبقه سطح در مالي و متغیرهاي بازار رواني، اقتصادي، سیاسي

موقع گذار و پرداخت بهدو عامل رفتار آگاهانه سرمایه( 2015) اوغلو و همکاراناست که اسلام

در . اندگذاران معرفي کردهگذاري سرمایهعنوان عوامل اثرگذار در تصمیمات سرمایهسود را به
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مدت به کوتاه هاي بلندمدت راگذاريگذاران سرمایهشود که سرمایهرفتار آگاهانه بیان مي

آنها در ، نمایندگذاري ميآنها با اطلاعات کافي اقدام به سرمایه، دهندترجیح مي

هاي خود از اعتماد به نفس کافي برخوردارند و در نهایت به دنبال کاهش ریسک گیريتصمیم

 . گذاري خود هستنددر سبد سرمایه

در خصوص موارد با ارزش بررسي گذاران را دیدگاه سرمایه( 2003) کلارك مورفي و سوتار

بازي نبوده و تمایل زیادي به گذاران به دنبال سفتهکردند و دریافتند که عمده سرمایه

، هاي ماليکنند که اگر چه مواردي مانند معیارآنها بیان مي. گذاري بلندمدت دارندسرمایه

اطلاعاتي مربوط ، ريگذادر تصمیمات سرمایه( P/E) پرداخت سود نقدي و نسبت قیمت به سود

. نخواهد بود، اما اثر آنها به میزان اثر مدیریت شرکت و نوسانات اخیر قیمت سهام، باشندمي

بر نتیجه مذکور در ایران صحه گذاشته و تنها نوسانات قیمت و روند ( 1388) ساعدي و مختاریان

 . ن معرفي نمودندگذاراگیري سرمایهترین عامل اثرگذار بر تصمیمقیمت در بورس را اصلي

پذیري آنها گذاران و ریسکعوامل دروني اثرگذار بر روي تصمیمات سرمایه( 2014) لودي

گذار و دسترسي او به اطلاعات مالي او دریافت که سواد مالي سرمایه. را مورد بررسي قرار داد

ر مالي ریسکي گذاري در ابزاگذار را در کاهش عدم تقارن اطلاعاتي و سرمایهتواند سرمایهمي

دهد که در گذار ترجیح ميسرمایه، اما با افزایش میزان سن و تجربه، یاري نماید

 . گذاري نمایدهاي کم ریسک سرمایهگذاريسرمایه

گذاران و عملکرد آنها در بازار به بررسي فعالیت سرمایه( 2016) دالکوئیست و همکاران

گذاران گذاران فعال بیشتر از سرمایهکه سرمایه نتایج پژوهش آنها نشان داد. سرمایه پرداختند

گذاران بر نوع سیاست اتخاذ شده از سوي سرمایه، بنابراین. نمایندبازدهي کسب مي، غیرفعال

 . گذاردمي تأثیرعملکرد آنها 

هاي کنند که ساختار اطلاعاتي بازار سرمایه و ویژگيبیان مي( 2016) آگراوال و همکاران

گذاري و به تبع آن بر بازده ده در بازار سرمایه بر روي تصمیمات سرمایهکننافراد شرکت

هاي دروني و توان انتظار داشت که ویژگيمي، بر این اساس. باشنداثرگذار مي، گذاريسرمایه

 . بگذارند تأثیرگذاریشان گذاران و خصایص رفتاري آنها بر روي عملکرد سرمایهبیروني سرمایه
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گذاران نقش مهمي بر بازده معتقدند که احساسات غیرمنطقي سرمایه( 2017) بلو و همکاران

کنند بیان مي( 2016) این در حالي است که شاه و دالوادي. گذاري داردو نوع استراتژي سرمایه

گذاري در سهام با سرمایه اشتغال و تحصیلات، شناسي نظیر جنسیتهاي جمعیتکه ویژگي

 . در ارتباط نیست هاشرکت

گذاران بر روي عملکرد پرتفوي به بررسي اثر رفتار سرمایه( 2017) نیاموت و همکاران

اي اثر مثبتي بر عملکرد پرتفوي آنها مشاهده کردند که رفتار توده. گذاري پرداختندسرمایه

 . اطمیناني اثري منفي بر عملکرد پرتفوي داردگذاري داشته و بیشسرمایه

اعتماد به ، گذاران را با ادراك آنها از اعتبار شرکتفتار سرمایهرابطه بین ر( 2017) مارزوك

او به این نتیجه دست یافت که درك . شرکت و تعهد به شرکت را مورد بررسي قرار داد

بین اعتماد ، همچنین. گذاران از اعتبار شرکت بر روي رفتار آنها اثرگذار استسرمایه

پارمیتاساري . گذاري آنها رابطه مثبت برقرار استگذاران به شرکت و رفتارهاي سرمایهسرمایه

گذاري گذاران و رعایت اخلاق در سرمایهکنند که اخلاق سرمایهنیز بیان مي( 2018) و همکاران

 . گذاردمي تأثیرگذاریشان بر رضایت مالي آنها و به تبع بر رفتار سرمایه

گیري امل مؤثر بر تصمیمعو، رسانينیز از بعد اطلاع( 1386) امیرشاهي و همکاران

، هاشرکت بازاریابي ارتباطات هايآنها سه عامل کانال. گذاران را بررسي کردندسرمایه

گیري عنوان عوامل مؤثر بر تصمیمبورس و ارتباط کلامي را به کارگزاري هايشرکت

 . گذاران معرفي نمودندسرمایه

پژوهش در صدد بررسي تئوري استنباط این ، الذکربا توجه به ادبیات نظري و مطالعات فوق

در این پژوهش سعي ، عبارت دیگربه. باشدگذاران در بازار سرمایه ميمتناظر در رفتار سرمایه

گذاران در بورس اوراق بهادار سود شده است به این پرسش پاسخ داده شود که آیا سرمایه

آن را به بازار و دیگر عوامل گذاري را به خود نسبت داده و زیان حاصل از حاصل از سرمایه

 دهند یا خیر؟بیروني نسبت مي

 شناسی پژوهشروش

هایي بیشتر پژوهش. باشدتجربي مياین پژوهش از نوع هدف کاربردي و از نوع روش نیمه

از کمي که هدف آنها یافتن عوامل عليّ در زندگي واقعي است و در حین اجرا کنترل تعدادي 
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ي یهابیشتر مطالعات و بررسي. گیرندتجربي قرار ميپژوهشات نیمهمره زدر ، است متغیرها مقدور

 . پذیرند نیز در این گروه قرار دارندميصورت  که در زمینه مشکلات و مسائل اجتماعي

در دنیاي واقعي در میان ( تئوري اسنادي) به دنبال بررسي تئوري استنباط متناظر، این پژوهش

 ي در حد مشابهي بودندگذارهیسرماکه از نظر آگاهي نسبت به  گذارانيرفتار سرمایه

ي گذارهیسرمابراي سنجش رفتار . باشدمي(، دانشجویان رشته مدیریت صنعتي و حسابداري)

از ابزار پرسشنامه استفاده شد و ، ي کرده بودندگذارهیسرماافراد که در بورس مجازي اقدام به 

هاي شخصي و نتیجه مطلوب تصمیمات خود را به ویژگيهدف این است که آیا افراد نتیجه 

مفهوم تئوري استنباط ) ریخدهند یا نامطلوب تصمیمات خود را به عوامل بیروني نسبت مي

 (. متناظر

. آنها بر نتایج خنثي شود تأثیرشده تا شناختي افراد کنترلهاي روانویژگي، در این پژوهش

بهره گرفته شد و براي ، نظرات افراد خبره و اساتید دانشگاه از، منظور افزایش روایي پرسشنامهبه

مرحله و در بین دانشجویان کارشناسي رشته  3گردآوري اطلاعات در ، افزایش پایایي پژوهش

تعداد کل دانشجویان در دسترس براي آزمون . صورت پذیرفت، حسابداري و مدیریت صنعتي

تصادفي براي انجام این  طوربه، به آزمایش مندلاقهعنفر  40تعداد  نیب نیا ازنفر بودند که  60

ي همگون و از بین بردن اثرات ناهمگوني بین انمونهبه دلیل انتخاب . اندشدهانتخابپژوهش 

تعداد ، تجربي و آزمایشگاهي استشبه صورتبهو با توجه به ماهیت پژوهش که  افراد جامعه

آوري منظور جمعبه. شد گرفته درنظرنمونه پژوهش جامعه و  عنوانبهي کنترلقابلدر دسترس و 

از طریق سایت بورس مجازي طي ، اطلاعات در هر مرحله از دانشجویان نامبرده خواسته شد

گذاري خود را که به صورت گذاري نمایند سپس نتیجه سرمایهمدت یک هفته اقدام به سرمایه

گذاري سشنامه را با توجه به نتیجه سرمایهیابي نموده و پرعلت، بازده مثبت یا منفي بوده است

 . خود تکمیل نمایند

لیزرل استفاده  افزارنرممعادلات ساختاري و  کردیرواز  هاداده لیوتحلهیتجزمنظور انجام به

. است شده ارائهها ها و متغیرهاي مربوط به هر یک از این گویهگویه، در نگاره زیر. شده است

براي بازده منفي و متغیرهاي دیگر  2براي بازده مثبت و عدد  1دد ع صورتبهمتغیر عملکرد 

براي  5براي مخالف و  4، براي نظري ندارم 3، براي موافق 2، موافق کاملاًبراي  1عدد  صورتبه

 . اندشدهي عددگذار، مخالف کاملاً
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 ها و متغیرهای پژوهشگویه (:1) نگاره

 متغیر گویه

 گذاريرمایهکسب بازده مثبت در س عملکرد

 گذاريکسب بازده منفي در سرمایه

 تا رسیدن به هدف تلاش  شناختيهاي روانویژگي

 خودم نزد دیگران  اعتراف به ناآگاهي عدم

 و بررسي زوایاي مختلف امور تفکر

 طرز تفکر پذیري در موردعدم انعطاف

 مشورت کردن با دیگران

 د انجام کارهااصلاح شیوه عملکرد خود براي بهبو

 هیجانات و احساسات خود با دیگران در میان گذاشتن

 توانایي انجام وظایف محوله

 هاي ذهنيداشتن اعتماد به نفس در خصوص توانایي

 فردي پشتکارتلاش و  هاي درونيویژگي

 هوش و ذکاوت

 گیري به موقع در مورد خرید و فروش سهامتصمیم

 اوراق بهاداررساني بورس و اطلاع هاشرکتعات اطلا هاي بیرونيویژگي

 اوراق بهادار وضعیت سیاسي کشور و شرایط بورس

  اوضاع اقتصادي کشور و نوسانات قیمت در بازار
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 آورده شده است: 1شمایي از متغیرهاي پژوهش در نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مدل مفهومی پژوهش (:1) مودارن

 عملکرد

 شناختيهاي روانویژگي

 هاي درونيویژگي

 هاي برونيویژگي

 تلاش براي هدف

 عدم اعتراف به گناه

 تفکر در مسائل

 ثبات طرز فکر

 مشورت با دیگران

 اصلاح شیوه عملکرد

 اشتراك احساسات

 توانایي انجام کار

 اعتقاد به توانایي خود

 ش و پشتکار فرديتلا

 هوش و ذکاوت

 خرید و فروش به موقع

 رسانياطلاعات و اطلاع

 
 وضعیت سیاسي کشور

 اوضاع اقتصادي کشور
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 نتایج پژوهش

 . شده استنتایج آمار توصیفي ارائه، 2در نگاره شماره 

 آمار توصیفی پژوهش (:2) نگاره

 جنسیت تعداد درصد عملکرد تعداد درصد

5/37 

5/62 

15 

25 

 سود

 زیان

5/22 

5/77 

9 

31 

 زن

 مرد

 جمع 40 100 جمع 40 100

درصد از اعضاي نمونه پژوهش به  78درصد و  23حدود ، دآیطور که از نگاره برميهمان

درصد  62داراي عملکرد مثبت و حدود  درصد 38حدود  بیترتبه ؛ وترتیب زن و مرد هستند

گذاران از خرید و فروش نتیجه سرمایه(، بازده) عملکردمنظور از . اندداراي عملکرد منفي بوده

 . زیان نمایان شده استباشد که در قالب سود یا اوراق بهادار مي

 آمار استنباطی

 ساختاری معادلات نتایج

نگاره . شده استطورکلي ارزیابيابتدا نیکویي برازش مدل به، مدل ها ومنظور تحلیل دادهبه

 . دهداین نتایج را نشان مي 3

 و برازش يقیبرازش تطب، برازش مطلق يارهایشامل مع 3مدل مطابق با نگاره  يبرازش کل جینتا

با . شده است آنها نشان داده نهیبه زانیاز آنها در مدل و م کیارزش هر زانیمقتصد است که م

 يبرا ياز مدل معادلات ساختار، 3مندرج در نگاره  نهیبه ریشده و مقادداده  ریتوجه به مقاد

 . استفاده کرد توانيم، مدل پژوهش آزمون
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 شده پژوهشرازش الگوی اصلاحگیری نیکویی بمعیارهای اندازه (:3) نگاره

معیارهاي 

 نیکویي برازش
 نام شاخص

علائم 

 اختصاري

میزان در 

 مدل
 قبولمقدار قابل

هاي شاخص

 برازش مطلق

 Chi-square 43/169 کاي اسکوئر
هر چقدر کمتر باشد بهتر 

 است

 شاخص نیکویي برازش

 شدهتعدیل
AGFI 76/0 درصد 50تر از بزرگ 

 هايشاخص

 9یقيتطب برازش

 درصد 80تر از بزرگ CFI 84/0 شاخص برازش تطبیقي

 درصد 80تر از بزرگ IFI 85/0 شاخص برازش افزایشي

 هايشاخص

 10مقتصد برازش

 درصد 50تر از بزرگ PNFI 60/0 شاخص برازش مقتصد هنجار شده

ریشه میانگین مربعات خطاي 

 برآورد
RMSEA 084/0  درصد 8کمتر از 

 4کمتر از  CMIN/df 7114/1 درجه آزادي کاي اسکوئر به

شده براي آزمون فرضیات پژوهش داراي برازشي مدل برازش داده ، 3با توجه به نتایج نگاره 

داري آنها در مدل و نمودار مقدار ضرایب هریک از مسیرها و میزان معني 4در نگاره . بهینه است

 . شده استارائه، کلي پژوهش

 شده پژوهشوی اصلاحنتایج الگ (:4) نگاره

 مسیرها ضرایب آماره تي نتیجه

 عملکرد ---> هاي درونيویژگي -32/1 -75/3 دارمعني

 عملکرد ---> شناختيهاي روانویژگي -48/0 -58/0 -

 عملکرد ---> هاي بیرونيویژگي 79/0 32/2 دارمعني

 شناختيهاي روانویژگي ---> هاي درونيویژگي 67/0 05/1 -

 شناختيهاي روانویژگي ---> هاي بیرونيویژگي -38/0 -96/0 -
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 نتایج برازش روابط بین متغیرهای پژوهش (:2) نمودار

عنوان یک پدیده انتزاعي رابطه بین متغیر عملکرد به، مشخص است 4طور که از نگاره همان

واردکردن متغیر دار است که این رابطه بعد از و معني( -32/1) يمنف، هاي درونيو ویژگي

؛ است( 67/0در  -48/0از ضرب مقدار ) يمنفهمچنان ( شناختيهاي روانویژگي) کنندهتعدیل

که چون) دهندهاي دروني خود نسبت ميیعني اینکه افراد نتایج عملکرد مثبت خود را به ویژگي

رهاي دیگر براي بازده منفي و متغی 2براي بازده مثبت و عدد  1عدد صورت متغیر عملکرد به

براي  5براي مخالف و  4، براي نظري ندارم 3، براي موافق 2، براي کاملاً موافق 1عدد صورت به

عنوان یک پدیده رابطه بین متغیر عملکرد به، از سوي دیگر.(. اندعددگذاري شده، کاملاً مخالف

د از واردکردن دار است که این رابطه بعو معني( 79/0) مثبت، هاي بیرونيانتزاعي و ویژگي

، دهداین امر نشان مي. است( -38/0در  -48/0ضرب از ) مثبتهمچنان ، کنندهمتغیر تعدیل

دهند؛ چنین این عملکرد را به عوامل بیروني نسبت مي، زماني که افراد عملکرد منفي دارند

ط متناظر اي هم با توجه به مباني نظري پژوهش و تئوري زیر بنایي آن یعني تئوري استنبانتیجه

این نمودار که نتایج بارهاي . شده استهم ارائه 2این نتایج در قالب نمودار . رفتانتظار مي

، 12يدرونهاي ویژگي، 11عملکرد شامل متغیر، دهدعاملي هر یک از روابط را نشان مي
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اعداد موجود روي هریک از خطوط . است 14يرونیبهاي و ویژگي 13يشناختهاي روانویژگي

 . گر ضرایب استاندارد هر یک از روابط است که تشریح شدبیان

 گیرینتیجه

ارتباط  ي درمعمول با عملیات گوناگوني از قبیل استدلال علّ طورمالي به زمینه اي درافراد حرفه

همچنین  این عملیات شامل درك علّت رویدادهایي است که درگذشته اتفاق افتاده و. هستند

 هاي مربوط به تشخیص ونظریه. ست که در آینده اتفاق خواهد افتادبیني رویدادهایي اپیش

تشخیص اغلب به استنتاج معکوس . شونداز یکدیگر متمایز مي، لحاظ مسیر استنتاج از، بینيپیش

در . هر فرد باید از معلول شروع به استنباط کرده تا علّت را مشخص سازد زیرا، است معروف

هر فرد باید از علّت شروع کرده تا معلول  زیرا، جلو معروف استروبه استنتاج بیني بهپیش، مقابل

 . نمایدبیني را پیش

نوع استدلال متفاوت است: نگاه به عقب جهت  گذاران دربرگیرنده دوسرمایه اتتصمیم

ي برقرار، نگري شامل جستجوي الگوهاگذشته. آینده بینيدرك گذشته و نگاه به جلو براي پیش

هاي موجود رویدادهایي که ممکن است غیرمرتبط به نظر برسند و آزمون زنجیرهارتباط بین 

یک رویداد  فرآیند تشخیص دربرگیرنده شناسایي علّت. استتوضیح یک رویداد  براي

پردازد تئوري رویدادها مي هایي که به بررسي و شناسایي علتیکي از نظریه. است، شدهمشاهده

 است یت افراد از نتایج پیامدهایشاناین نظریه به دنبال علّ. سنادي استاستنباط متناظر یا تئوري اِ

هاي با بررسي پژوهش. که موقعیت خاص شخص موجب رفتار اوست استاستنباط این  و

پرداخته ، صورت تجربيموجود در حوزه مالي و حتي حوزه روانشناسي به بررسي این تئوري به

تجربي در این پژوهش سعي شده است با رویکرد شبه، با توجه به این خلأ پژوهشي. نشده است

این تئوري در واقعیت آزمون شود و نتایج آن با مبناي نظري آن ، صورت آزمایشگاهيو به

 . مقایسه شود

در قالب تئوري استنباط متناظر سنجیده ، گذارانعوامل مؤثر بر نتیجه سرمایه، در این پژوهش

 خودشده است که افراد نتیجه عملکرد رفتار ياین موضوع بررس، درواقع. شده است

این ارزیابي در قالب پژوهش . دهندرا به چه عواملي نسبت مي( گذاري در بورس مجازيسرمایه)

گذاري در بورس آگاهي مشابهي شبه تجربي بروي تعدادي از افرادي که نسبت به سرمایه
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د زماني که افراد نتیجه نامطلوبي دهصورت گرفت و نتایج نشان مي، در طي سه مرحله، داشتند

( اسِناد موقعیتي یا بیروني) يرونیبآن را به عوامل (، کنندبازده منفي کسب مي) آورندبه دست مي

 مطلوبزماني که عملکرد ، در مقابل ؛ ودهندنسبت مي... و شرایط بازار و سیاسي و اقتصادي و

هوش و ذکاوت ، مشورت، نتیجه تلاشآن را ، آورندبه دست مي( کنندبازده مثبت کسب مي)

این دو . دهندخود نسبت مي( اسِناد گرایشي) يدرونهاي دیگر آن را به ویژگيعبارتخود و به

ي بر این تأییدنوعي و به( تئوري اسِنادي) متناظرنتیجه درواقع مطابق با مفهوم تئوري استنباط 

نماید ي نظري تئوري اسنادي که عنوان ميمطابق با مبان، دیگرعبارتبه. باشدتئوري در عمل مي

افراد نمونه ، افراد در صورت کسب عملکرد مطلوب آن را به موقعیت شخصي نسبت خواهند داد

هاي پژوهش حاضر هم به همین صورت عمل کرده و نتیجه بازده مثبت خود را ناشي از ویژگي

این نتیجه منفي را به موقعیت ، اندهو در مقابل افرادي که بازده منفي را تجربه کرد شخصي دانسته

. این موضوع دقیقاً منطبق بر مفاهیم زیر بینایي تئوري اسِنادي است. اندو عامل بیروني نسبت داده

نتایج پژوهش . پژوهش حاضر انتظارات قبلي و اولیه در مورد این تئوري را تائید نمود، بنابراین

 اط متناظر با نتایج محققاني همچون کریميمبناي نظري تئوري استب تأییدحاضر در زمینه 

( 2011) و مِیر( 1976) ویل و فریز(، 1982) مک فارلند و رزُ(، 2011) دلاماتر و مایرز(، 1384)

 . باشدهمراستا مي

گردد که در توجیه پیشنهاد مي گذارانبه سرمایه، آمده از این پژوهشدستبا توجه به نتایج به

در  ؛ ورا مدنظر قرار دهند و هدفانتظار ، انتخابهمواره سه عامل یابي تصمیمات خود و علت

، انتظار در عامل، در مقابل اسِناد رفتارهاي اجباريرا رفتارهاي اختیاري  اسِناد، عامل انتخاب

در عامل هدف نیز  و بینيپیشدر مقابل اسِناد رفتارهاي غیرقابلرا بیني اسِناد رفتارهاي قابل پیش

هاي به محققان در پژوهش، همچنین. را در کنار هم مدنظر قرار دهنداي موردنظر اسِناد رفتاره

انتخاب ، هایي همچون مدیریت سودگردد که کاربرد این تئوري را در زمینهآتي پیشنهاد مي

انتخاب موقعیت خرید یا فروش در ، گذاريانتخاب پرتفوي سرمایه، هاي حسابداريرویه

 . نظیر آن بررسي نمایندقراردادهاي آتي و مواردي 
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 نوشتپی
Choice 2  Correspondent Inference Theory 1 
Social Desirability 4  Accidental or Intentional Behavior 3 
Personalism 6  Hedonic Relevance 5 
Prospect Theory 8  Self-serving Bias 7 
Parsimony fitting index 10  Comparisons fitting index 9 
PRIVATE 12  PER 11 
PUBLIC 14  MEDIATE 13 
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